. Se entenderd por Fecha de Emision el dia hdbil
siguiente a la fecha de publicacién del aviso de oferta
correspondiente a cada tramo.

. Los Bonos constituyen una obligacién general e

incondicional del FIDEICOMISO 4-2-0111
CONCESION CHIA-MOSQUERA GIRARDOT-
RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA vy tendrdn
igual orden de prioridad en el pago frente a cualquier
obligacidn financiera existente o futura del fideicomiso.

Los gravdmenes, embargos, demandas civiles y otros
eventos de tipo legal relativos a los Bonos, se hardn
mediante comunicacion dirigida al Representante Legal
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de la Fiduciaria Cafetera S.A y al Representante Legal de
los Tenedores de Bonos, para que tomen nota de é, de lo
cual deberd dar cuenta al Juzgado dentro de los tres (3)
dfas siguientes, quedando perfeccionada la medida desde
la fecha de recibo del oficio y, a partir de ésta, no podrd
aceptarse niautorizarse transferencia ni gravamen alguno.

Para efectos de los valores depositados y anotados en
cuenta en DECEVAL, los gravimenes, embargos, demandas
civiles y otros eventos de tipo legal relativos a los Bonos,
deberdn notiticarse de acuerdo con el procedimiento
establecido en las normas que regulan la actividad de]
depdsito (Articulo 3.9.1.1. de la Resolucién 1200 de la
Superintendencia de Valores del 21 de diciembre de 1995).

lowleslos Bonos |-

. Un titulo podrd representar uno o més bonos.

. Los titulos serdn emitidos a la orden por lo que la
transterencia de su titularidad se hard por medio del
endoso.

. Cuando el suscriptor de los titulos en mercado primario
o el nuevo tenedor de los titulos no consienta en el
deposito con DECEVAL, solicitard, a su costo, la
materializacion de los titulos adquiridos y la
expedicion de titulos fisicos.

DECEVAL informard al Administrador de la Porcién
Materializada de la Emisién sobre la solicitud de
expedicion de titulos fisicos dirigida por el suscriptor
o tenedor, el dia habil siguiente a dicha solicitud, para
que dicho Administrador de la Porcién Materializada
s¢ encargue de expedir los titulos fisicos en un plazo
méx. e dos (2) dias hdbiles a partir de la comunicacién.,
Apl. Hela expedician del (los) titulo(s) fisico(s), la

Fiduciaria serd responsable de la administracion
de los titulos fisicos y se encargara de cumplir las fun-
ciones que antes correspondian a DECEVAL.

. Caracteristicas de la Porcién Desmaterializada de la

Emisi6n: Las enajenaciones y transferencias de los
derechos individuales anotados en las cuentas o
subcuentas de depdsito de los tenedores en DECEVAL,
se hardn mediante registros y sistemnas electrdnicos
de datos, siguiende el procedimiento establecido en
el reglamento operativo de dicha entidad.

El Administrador de la Porcidn Desmaterializada de
la Emision expedird constancias de depdsito y certificados
de valores en depdsito a nombre de los tenedores
que hayan consentido en el depésito de los valores

adquiridos con DECEVAL.

NECEVAL actuando en calidad de Administrador de la
\(Sn Desmaterializada de la Emisién, al momento



en que vaya a efectuar los registros o anotaciones en
cuenta de depdsito de los suscriptores de los Bonos,
que apten por entregar a DECEVAL la custodia y
administracion de los titulos, acreditard en la cuenta
correspondiente los bonos suscritos por el titular,
registrando el plazo y la modalidad de pago de los
intereses de los respectivos titulos.

5. Caracteristicas de los titulos correspondientes a la
Porcién Materializada de la Emision: Los titulos
fisicos que se emitan, contendran los enunciados
exigidos por la Resolucién 400 de 1995 de la
Superintendencia de Valores. Los bonos se expedirdn
en papel de seguridad y Hevardn la firma preimpresa
del Representante Legal de la Fiduciaria Cafetera
S.A, ademas de las firmas de los funcionarios que
designe el Administrador para el efecto. Adicionalmente,
[levardn el sello protector correspondiente.

Cada bono tendrd a su reverso los espacios para registrar los
endosos y las asillas que permitan registrarel pago de los intereses.

La Administradora de la Porcién Materializada,
al momento de la suscripcion del bono, escribird sobre
el titulo el plazo, la modalidad de pago de los intereses,
y la fecha de redencion de capital.
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El Administrador de la Porcion Materializada de la
Emision reconocera validez a los titulos sélo si llevan la
firma autorizada de sus funcionarios y el respectivo sello
protector.

En caso de extravio, hurto, robo o destruccion total de un
titulo, deberd solicitarse judicialmente su reposicién de
conformidad con el procedimiento sefialado en la

Seccidn I, Capitulo VI, Titulo III, Libro Il del Cidigo
de Comercio.

En caso de deterioro o destruccién parcial de un titulo, la

expedicién del duplicado requerird la entrega por parte .

del tenedor del titulo original para que el Administrador
de la Porcién Materializada lo anule.

Los respectivos tenedores podrén solicitar la agrupacion
o fraccionamiento de los bonos, siempre y cuando
presenten la misma Fecha de Expedicién y de Vencimiento,
la misma serie y la misma modalidad de pago de

“intereses. Para tal efecto, deberan ser entregados los

correspondientes titulos. Sera posible el fraccionamiento
de los mismos, si los nuevos titulos incorporaren
unidades completas de bonos con valores no
inferiores a un millén de pesos moneda corriente

($1.000.000).

Los bonos tendrdn un plazo de diez (10) afios, contados a
partir de su Fecha de Emisidn, es decir desde el dia habil
siguiente a la fecha de publicacién del aviso de oferta
correspondiente a cada tramo de la Emisién.

Los bonos contardn con una amortizacién tnica al

vencimiento. Se entenderd por vencimiento del titulo la
fecha en que hayan transcurrido diez (10} afios después de la
Fecha de Emision correspondientc a cada tramo de la Emision.

El valor nominal de los Bonos es de un millén de pesos
$1.000.000 y la inversién minima es de $1.000.000.
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1.5.3. Recomprade losfitulos . TSdAdntereses
El Emisor podrd recomprar los titulos, siempre y cuando 1. Los Bonos devengardn intereses a tasa variable por
se presenten los siguientes eventos simultdneamente: afio vencido, 0 su equivalente en la modalidad semestre
o trimestre vencido, a eleccién del suscriptor inicial
a) Que hayan transcurrido al menos cinco (5) afos del titulo. Estos intereses se devengaran a partir de la
contados a partir de la Fecha de Emisién de los titulos; y Fecha de Emisién correspondiente a cada tramo,
‘ sobre los saldos de capital. La tasa variable sobre la
b) Que el FIDEICOMISO 4-2-0111 CONCESION cual devengardn intereses los titulos y los puntos de
CHIA-MOSQUERA GIRARDOT-RAMAL AL margen sobre la tasa variable se determinarén en el
MUNICIPIO DE SOACHA, cuente con los recursos aviso de oferta ptblica correspondiente a cada tramo
liquidos suficientes para cancelar el 100% del valor de la Emisién, teniendo en cuenta las condiciones del
de los rendimientos que hayan sido causados hasta la mercado y el mecanismo de colocacidn empleado para
fecha en la cual se efectiie la recompra de los titulos y el tramo respectivo.
et 100% del precio de ejercicio de la opcién de compra
de los titulos que se sefialan a continuacién, El precio de suscripcion de los bonos serd su valor nominal,
Cuando la suscripcién del Bono se realiza en una fecha
La siguiente tabla presenta el precio de ejercicio al cual el posterior a la Fecha de Emisidn, el precio de
Emisor ejercerd la opci6n de compra de los titulos a partir suscripeién del titulo estard constituido por su valor
del afio (6) seis: nominal mas los intereses causados entre la Fecha de

Emision y la Fecha de Suscripcion.

ERne SRR Valorhomingly Para todos los efectos de la presente emisidn se
6 10328 entiende por trimestre, los periodos sucesivos
PR 1) ¥ 7 comprendidos entre la Fecha de Emision correspondiente
8 ... 10088 a cada tramo y la misma fecha noventa (90) dias después.
9 1 , Para la determinacién de los periodos semestrales y
10 10000 anuales se seguird este mismo procedimiento.

, o L 2. La rentabilidad de los Bonos
La recompra de los titulos implica la amortizacién

extraordinaria y la consiguiente cancelacion de los titulos.
Esta recompra se realizard par conducto de la Bolsa de
Valores en donde estén inscritos los titulos y con sujecién
alo establecido al respecto en la Resolucion 400 del 22 de
Mavo ¢ ' Superintendencia de Valores
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Los bonos devengardn intereses a partir de la Fecha de
Emisién correspondiente a cada tramo, sobre los saldos
de capital, a una tasa variable determinada con base en la
variacién del IPC o con base en la tasa DTE, segiin se



establezca en el aviso de oferta piblica correspondiente a
cada tramo de la Emisién.

Para el cdleulo de os rendimientos de los titulos con tasa
de referencia IPC, se tomard uno (1) mds la variacién
porcentual entre el IPC certificado por el DANE el mes
inmediatamente anterior al dfa en que finaliza el
perfodo de causacidn de intereses y el IPC vigente doce
(12) meses atrds y se multiplicard por uno (1) mds los
puntos correspondientes v a dicho producto se le restard
uno (1), segiin la férmula siguiente:

Rentabilidad = (1+ variacion porcentual del IPC
durante los Gltimos 12 meses) x {1+ Margen)-1'

En el caso de los titulos cuyo rendimiento estd atado a la
tasa de referencia IPC, el margen sobre el IPC no podra
exceder de 14 puntos. En el caso de los titulos ligados a la
tasa variable DTF, el margen sobre esta tasa no podri
exceder de 6 puntos.

Para el cdlculo de los rendimientos de los titulos con
tasa de referencia DTF, se adicionardn los puntos
correspondientes al DTF nominal anual vigente el dfa en
que se inicie el perfodo de causacion de intereses.

El TPC es un indicador estadistico calculado por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE), que permite establecer las variaciones en el gasto
del consumo final promedio de los hogares, atribuido
exclusivamente a los cambios en el nivel general de
precios entre dos perfodos de tiempo determinado, de un
conjunto representativo de bienes y servicios adquiridos

por la poblacién de referencia (hogares) para su propio
consumo.

Por DTF se entiende la tasa variable calculada y certificada
semanalmente por el Banco de la Reptiblica o la entidad
que la llegase a sustituir, con base en el promedio
ponderado de las tasas de interés efectivas para la
captacién a noventa (90} dias de los establecimientos
bancarios, corporaciones financieras, compaififas de
financiamiento comerdial y corporaciones de ahorro y vivienda.

3. La Administradora, al momento de la suscripcion del
Bono, escribird sobre el titulo, el plazo, la fecha de
amortizacion del capital y la modalidad de pago de
los intereses.

1. LaFiduciaria Cafetera S.A actuard como Administradora
de la Porcién Materializada de la Emisién, en caso
que uno o mds tenedores de los bonos emitidos por el
FIDEICOMISO 4-2-0111 CONCESION CHIA-
MOSQUERA GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIQ
DE SOACHA, soliciten la expedicién fisica o
materializacién de los titulos, correspondiéndole la
expedicién de los recibos provisionales, los titulos
fisicos y su reposicién o fraccionamiento y el pago de
los intereses y capital a través de sus oficinas en
Bogotd, Cali y Medellin. Contra la recepcién de
dineros se expedira un recibo provisional, el cual sera
sustituido por el bono en un plazo mdximo de tres
(3) dias habiles. A partir de la expedicion del (los)
titulo(s) fisico(s), la Fiduciaria serd responsable de la

1. A manera de flustracién se presenta el cdleulo de la rentabilidad de un bono cuya rentabilidad csta determinada por la variacién de] IPC,
suponiendo una variacién porcentual del IPC durante los Gltimos 12 meses del 18.52% (}a que se presentd en el aiio corrido a abril del
ano en curso) y un margen de 6 puntos: Rentabilidad = (1 + 0.1852) x (1+0.06) - 1 = 0.2563 = 25.63%.




administracion de los titulos fisicos y se encargard de
cumplir las funciones que antes correspondian a

DECEVAL.

El pago de los intereses y apital de los titulos correspondientes
ala Porcién Materializada de la Emision en ciudades
distintas a las mencionadas anteriormente,
deberd solicitarse por el beneficiario del titulo a
la Fiduciaria en Santa Fe de Bogotd con ocho (8)
dias habiles de anticipacion. En todo caso, dicho pago
no podré exceder de diez (10) dias habiles contados a
partir de la solicitud.

Los costos en que incurra la Fiduciaria para el pago
del capital ¢ intereses en las ciudades distintas
de las sefialadas, serdn a cargo del tenedor legitimo
del titulo v la Fiduciaria estd autorizada para
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descontarlos del monto a pagar.

El Depésito Centralizado de Valores de Colombia
“DECEVALS.A.” realizard la custodia y administracidn
de la porcién desmaterializada de la Emisién y actuard
como agente de pagos sobre la porcién desmaterializada
de la Emisién, asimismo ejerceré todas las actividades
operativas derivadas del depésito de emisiones
respecto de la Primera Emisién de Bonos Ordinarios
Desarrollo Vial de la Sabana.

El pago del capital e intereses de los bonos que circulan
en forma desmaterializada estara a cargo de DECEVAL.
La forma en que se efectia el pago se regird por lo
previsto en el Reglamento de Operacion de DECEVAL.

Los pagos de intereses y capital de la Porcion Materializada
de la Emisién se hardn cuando el tenedor legitimo
pre: “w el bono, en las fechas de pago, ante el
Adl. dtrador de la Porcién Materializada de

la Emisién. El tenedor legitimo que se presente
a cobrar personalmente los intereses, deberd
identificarse con su cédula de ciudadania o documento
oficial equivalente. En caso de que éste delegue el
cobro en un tercero, mediante comunicacion escrita
dirigida al Administrador de la Porcion Materializada
de la Emisién, deberdn adjuntarse a ésta los
correspondientes documentos de identidad tanto del
beneficiario como del autorizado. Adicionalmente
y en todo caso, el titulo deberd ser presentado para
poder efectuar el pago.

Cuando el cobro de los intereses o el capital se efectiie
mediante un Comisionista de Bolsa, bastara la sola
presentacién del titulo y de la carta que lo acredita o
autoriza como tal para efectuar dicho cobro.

El pago de la Porcién Materializada de la Emisién se
hard en cheque. Cuando en el pago correspondiente
hubiese fracciones mayores de cincuenta centavos,
éstas se aproximardn al valor entero superior y las
que estuvieren por debajo de ella, se aproximardn al
valor entero inferior.

Cada pago de intereses de la Porcién Materializada
de la Emisidn se hard constar al reverso de cada bono
en la casilla correspondiente al periodo en que se
causaron. Cuando se deba expedir un nuevo titulo,
por cualquier circunstancia que lo amerite, en el frente
del nuevo titulo se anotard el nimero del perindo a
partir del cual devengara intereses.

En cuanto a los titulos que circulen o lleguen a circular
en forma desmaterializada, los pagos de intereses y
de capital serdn realizados directamente por
NECEVAL, actuanda en calidad de Administrador
}‘ Porcién Desmaterializada de la Emisién. Los




mecanismos para efectuar el pago correspondiente
serdn los previstos en el Reglamento de Operacién

de DECEVAL.

6. Laamortizacion a capital de los titulos se pagard cuando
hayan transcurrido diez (10) afios contados desde la
Fecha de Emision correspondiente. i la fecha de pago
de cualquier suma de capital o intereses no es un dfa
habil, el pago se Hevard a cabo el siguiente dia habil
dentro del horario bancario de las oficinas indicadas
del Administrador de la Emisién.

7. Los Bonos devengaran intereses tnicamente hasta la
fecha de su vencimiento. No habrd lugar al pago de
intereses de mora por el retardo en el cobro de intereses
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dentro del plazo indicado. Transcurrido un mes desde
la fecha de vencimiento del bono y no habiéndose
presentado para su pago, el Administrador de la
Porcién Materializada mantendrd los valores
adeudados hasta comparecencia del tenedor del bono
o hasta la duracion del contrato de administracion
(término autorizado para la emisidn, colocacién v
redencidon de los bonos). El tenedor no recibird
ninguna clase de rendimientos adicionales a partir de la
fecha de vencimiento, lo que es expresamente aceptado
por él.

8. Las acciones para el cobro de los intereses y del capital
de los Bonos, prescribirdn y caducaran de conformidad
con las leyes vigentes que rijan la materia.

El FIDEICOMISO 4-2-0111 CONCESION CHIA-
MOSQUERA GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO
DE SOACHA para garantizar el pago de las obligaciones
derivadas de la emisidn, ofrece, primero, el cubrimiento
contractual por parte del Departamento de Cundinamarca
y del Consorcio para el Desarrollo Vial de la Sabana de la
totalidad de riesgos que pueden llegar a afectar el
equilibrio financiero del proyecto, a través del contrato
No. 001 del 21 de noviembre de 1996 de obra priblica
para la construcci6n por el sistema de concesién suscrito
por el Departamento y el Consorcio.

Segundo, la constitucion por parte del Consorcio
de una Garantfa Unica de Cumplimiento de las
obligaciones, la cual cubre (1) el cumplimiento general del
contrato, el pago de multas y demds sanciones que
se impongan al Consorcio; (2) el pago de salarios, prestaciones
sociales e indemnizaciones al personal, ariginados durante

"

la ejecucién del contrato y (3) la estabilidad de la obra.

Tercero, la celebraciéon de un contrato de fiducia de
administracién, mediante el cual el Consorcio delegd
en la Fiduciaria Cafetera S.A. la administracién de la
totalidad de los recursos del proyecto (capital de riesgo,
recaudo de peajes, recursos de deuda y rendimiento
de los recursos en el fideicomiso), destinindolos

prioritariamente al servicio de la deuda.

Con el fin de preservar la solvencia y liquidez del
patrimonio auténomo y asi garantizar el adecuado
servicio de la deuda para con los tenedores de los bonos,
El FIDEICOMISO 4-2-0111 CONCESION CHIA-
MOSQUERA GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO
DE SOACHA se obliga a limitar el endeudamiento a su
cargo a un monto de hasta $50,000 millones de pesos de
diciembre de 1996.
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Una vez iniciada la etapa de operacion del proyecto,
la Fiduciaria Cafetera S.A. destinard un porcentaje de
los ingresos de los peajes a constituir un fondo para
atender en forma oportuna el pago de los créditos
romados con entidades financicras o en el mercado de
capitales. El valor de este fondo serd una suma
equivalente a tres (3) meses del servicio de la deuda.
Este fondo serd administrado por la Fiduciaria
Cafetera S.A.

La obligacién de prepago por parte del Emisor consiste
en el pago a los inversionistas, con anterioridad a la Fecha
de Vencimiento de los titulos, del 100% del valor de
los rendimientos que hayan sido causados hasta la fecha
en la cual se efectde dicho prepago, mds el 100% del
valor nominal de los titulos que sean presentados
por los inversionistas. Este mecanismo implica la
amortizacién extraordinaria v la consiguiente cancelacion
de los titulos.

Habré lugar a prepago cuando se presente una cualquiera

8
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de las siguientes circunstancias y, como resultado,
el Fideicomiso vea afectada desfavorablemente su
capacidad para generar la liquidez necesaria para cumplir
con las obligaciones que hasta ese momento tenga para
con los inversionistas:

Se declare la terminacién anticipada del contrato, en los
eventos previstos por el articulo 17 de Ley 80 de 1993, y
de acuerdo con lo preceptuado en el pardgrafo 2 del
articulo 30 de la Ley 105 de 1993;

Cuando el Departamento declare la caducidad
administrativa del contrato de concesién;

Cuando se liquide el contrato de comiin acuerdo entre el
Departamento y el Concesianario, con aplicacion del
procedimiento y demds requisitos consagrados en el
articulo 60 de la Ley 80 de 1.993.

El prepago se realizard por conducto de la Bolsa de
Valores en donde estén inscritos los titulos y con
sujecion a lo establecido al respecto en la Resolucidn
400 del 22 de Mayo de la Superintendencia de
Valores.

La Fiduciaria Superior S.A. actuard como Representante
Legal de los Tenedores de Bonos de la Emision,
como tal ejercerd las siguientes funciones, en
concordancia con lo establecido en la Resolucion 1210
de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de
Valores:

1. Realizar todos los actos de administracion y
conservacion que sean necesarios para el ejercicio de
los derechos y la defensa de los intereses comunes de
los tenedores de bonos;



Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales
lo faculte la asamblea de tenedores en los términos
de la presente resolucion;

. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los

procesos judiciales y en los de quiebra y concordato,
asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesién de los bienes y
haberes o la intervencién administrativa de que sea
objeto al Fideicomiso Emisor. Para tal efecto, el
representante de los tenedores deberd hacerse parte
en el respectivo proceso dentro del término legal, para
lo cual acompanard a su solicitud como prueba del
crédito, copia auténtica del contrato de emisién y una
constancia con base en sus registros sobre el monto
insoluto del empréstito y sus intereses;

. Representar a los tenedores de bonos en todo lo

concerniente a su interés comuin o colectivo;

Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones
del Comité Técnico del Fideicomiso 4-2-0111 Concesidn
Chia-Mosquera Girardot-Ramal al Municipio de Soacha;

. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de

bonos;

. Solicitara la Superintendencia de Valores los informes

que considere del caso y las revisiones indispensables
de los libros de contabilidad y demds documentos del
Fideicomiso 4-2-0111 Concesién Chia-Mosquera
Girardot-Ramal al Municipio de Soacha;

. Informar a los tenedores de bonos, a la firma

calificadora de valores Dutf & Phelps de Colombia
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S.A.y a la Superintendencia de Valores, a la mavor
brevedad posible y por medios idoneos, sobre
cualquier incumplimicnto de las obligaciones por
parte del Fideicomiso 4-2-0111 Concesién Chia-
Mosquera Girardot-Ramal al Municipio de Soacha;

9. En caso de que tenga motivos para renunciar, convocar
a la Asamblea General de tenedores de bonos para
que ésta designe el establecimiento que lo reemplazaré;

10.En caso de renuncia, no podrd cesar sus funciones
hasta tanto el establecimiento designado por la
Asamblea General de tenedores para su reemplazo,
se haya inscrito como tal en la Cdmara de Comercio
de] domicilio social del Emisor;

11.Informar a los tenedores de bonos, a la firma
calificadora de valores Duff & Phelps de Colombia
S.A.y a la Superintendencia de Valores sobre el
cumplimiento, por parte del Fideicomiso 4-2-0111
Concesién Chia-Mosquera Girardot-Ramal al
Municipio de Soacha, del limite de endeudamiento a
que se refiere el numeral 1.6.1 anterior.

12.Las demds funciones que se establezcan en el
contratoo que leasigne la Asamblea de tenedores de bonos.

Con excepcidn de la informacion a que se refiere el
numeral 8 anterior, el Representante Legal de los tenedores
de bonos deberd guardar reserva sobre los informes que
reciba respecto de la entidad emisora y le estd prohibido
revelar o divulgar las circunstancias o detalles que
hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto
no fuere estrictamente indispensable para el resguardo
de los intereses de los tenedores de bonos.
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Los bonos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Bogotd.
En razén a que el Fideicomiso 4-2-0111 Concesion Chia
- Mosquera - Girardot -Ramal al municipio de Soacha se
acogié al régimen de inscripcidn anticipada a que se
refiere la Resolucién 400 del 22 de mayo de 1995 de la
Superintendencia de Valores, el término para realizar
la oferta pidblica de los titulos serd de dos (2) afios
contados a partir de la ejecutoria del acto que ordené
su inscripcién en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, este plazo podrd renovarse
indefinidamente por perfodos iguales.

Los bonos serdn colocados en el mercado de capitales de
Colombia y podran ser adquiridos a través de las sociedades
comisionistas sefialadas en el aviso de oferta correspondiente
a cada tramo de la Emisién; mediante demanda presentada
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a la Bolsa de Bogotd entre 8:00 a.m. y 11:30 a.m. a partir
del dia hébil siguiente a la publicacién de este aviso.

El aviso de oferta correspondiente a cada tramo serd
publicado por lo menos en el diario La Reptblica. El
plazo de colocacién de la Emision serd de dos (2) afos
contados a partir del dia habil siguiente a la publicacion
del aviso de oferta piblica correspondiente al primer
tramo de la Emisién. La vigencia de cada oferta serd
determinada en el aviso de oferta pablica correspondiente a
cada tramo de la Emisidn.

El mecanismo que se empleard para fa colocacién de los
Bonos sera el de Underwriting en firme, el cual se anuncia-
rd en el aviso de oferta correspondiente a cada tramo de la
Emision.

La Junta Directiva de DUFF & PHELPS DE COLOMBIA
S.A., en reunidén del 17 de septiembre de 1.997,
asignd calificaciéon “AA-" (Doble A menos) a la
emisién de bonos ordinarios que efectuard el
FIDEICOMISO CONCESION CHIA-MOSQUERA-
GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA
por un monto de TREINTA MIL. MILLONES DE
PESOS (30.000.000.000.00). Dicha calificacién

refleja:
RAZONES DE LA CALIFICACION

La calificacion asignada por Duff & Phelps de Colombia
SA.der “fra la alra calidad erediticia de la emisién, los
1

R

fuertes factores de proteccién, y un riesgo modesto que
puede variar en forma ocasional por las condiciones
econdmicas. Ademds, refleja:

Los flujos de caja proyectados muestran niveles adecuados
de cobertura del servicio de la deuda, en particular,
durante los Gltimos afios de la emisién. Sin embargo, los
ni\"elﬁ's dL’ CObertUl'i\ para 105 pril]’\el'()s tres anos son
bajos para la calificacion asignada, hecho que se compensa
con la alta cobertura provectada para el afio de amortiza-
cion de la emision.

La estructura del contrato de concesién llave en mano
con neecio cerrado y plazo fijo. Bl riesgo en la construccion
se nimizado con este tipo de contrato, que es via-




ble gracias a la experiencia en provectos similares de las
empresas que conforman al consorcio. Ademas, asegura
en cierta medida, que los recursos provenientes de los
peajes como fuente para el pago del servicio de la deuda,
entren oportunamente al flujo de caja del patrimonio au-
tonomo del Fideicomiso.

La finalizacion con antelacion de la obra basica que
permitird la instalacion de un nuevo peaje que incrementara
los recursos de recaudo, v por ende, mejora las coberturas
del pago de servicio de la deuda. Se ubicard en el tramo
A, entre los municipios de Chia v Mosquera, v dado el
potencial de desarrollo en el trifico de la zona occidental
de la Sabana de Bogotd, las expectativas con respecto al
flujo vehicular son positivas.

El creciente flujo vehicular que se ha venido presentando
en la via. En la actualidad, el funcionamiento de los
tramos B, C v D, entre los municipios de Mosquera v
Girardot, es aceptable gracias a las reparaciones a las que
ha sido sometida la via, por un lado, v por otro, por ser
una carretera turistica que ofrece alternativas para el
desplazamiento hacia el sur del departamento.

2]
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Los mecanismos para lavecolecdon de peajes implementados
en la actualidad v la tecnologia que se utilizard en el
futuro. Dada la importancia del recaudo de peajes como
recurso fundamental dentro del tlujo de caja del
patrimonio autonome del fideicomiso, el estricto control
que se esta ejerciendo, asi como el que entrard a funcionar
a partir del proximo ano en el peaje de Siberia (tramo A),
es fundamental para garantizar adecuadas coberturas al
servicio de la deuda contraida.

La experiencia en proyectos similares, la tecnologia
empleada, la estructura administrativa v el respaldo
patrimonial de las companias pertenecientes a la
CONCESIONARIA PARA EL DESARROLLO VIAL DE
LA SABANA. Los consorciados han participado en
importantes proyectos de construccion de vias por concesion,
tanto en el area Sabana de Bogotd como fuera de ella, por
tal razon, se puede evidenciar que la tecnologia empleada
es la adecuada, y cabe anotar, que se han hecho esfuerzos
para el mejoramiento y actualizacion de los equipos. Su
estructura administrativa muestra algunas rigideces que
en alglin momento pueden constituirse en un riesgo v el
respaldo patrimonial de las companias resulta débil ante
otros provectos similares que se desarrollan en el pars.
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EL PROYECTO

En este capitulo se describe detalladamente el contrato
de concesion mediante ¢l cual se adelantard la
rehabilitacion y mantenimiento de la carretera CHIA-
MOSQUERA-GIRARDOT-RAMAL A SOACHA,

junto con el contrato de fiducia mercantil mediante ¢l

PROSPECTO | DE COLOCACION

cual se constituyd el fideicomiso que administra los
recursos de esta concesion, en razon a que el flujo de caja
generado por esta concesion, y administrado por la
fiduciaria, constituye la fuente de pago del capital ¢
intereses de los bonos.

2.1. Antecedentes

El atraso, la incipiente cobertura v poca calidad en la
infracstructura vial colombiana, ha tenido sus raices en
las reducidas asignaciones presupuestales para un
mantenimiento adecuado v un desarrollo eficiente de la
red vial. En los dltimos 25 afos, menos del 1% del
Producto Interno Bruto se ha destinado a esta actividad
v, de otra parte, se sigue evidenciando un gran incremento
en el parque automotor que contribuye a agravar la
situacion.

Dentro de un marco de apertura economica, el desarrollo
de una infraestructura vial adecuada es indispensable para
la movilizacion del comercio exterior. En concordancia,
a partir de 1993 con la promulgacion de las leyes 80
y 105 (Estatuto de Contratacion Pablica v Ley de
Transporte respectivamente), se crea la base juridica para
permitir un mayor acceso del capital privado tanto
nacional como extranjero en actividades tradicionalmente
llevadas a cabo por el Estado. Se cred el Instituto
Nacional de Vias sustituvendo el Fondo Nacional de Vias,
para que fuese en adelante la entidad responsable de la
red troncal v transversal del pais, De igual manera, se
liguidé el Fondo Nacional de Caminos Vecinales v los
Distritos de Obras, con la finalidad de implementar la
descentralizacion de las redes regionales,

Dentro de este proceso se introdujo el sistema de
congesiones, que s¢ fundamenta en la cesion de los recaudos
por ol y de peajes o un concesionario con ¢l fin de
AMOrtizar 1as inversiones en la construccion, explotacion o

conservacion total o parcial de una via destinada al servicio
publico.

La Ley 80 de 1993 facilitd una mayor apertura para la
participacion privada en las concesiones. Por su parte, la
Ley 105, traté el tema de las concesiones como una
aplicacion especifica al sector del transporte y cred
nuevas facilidades para adquirir predios, titularizar
ingresos, dar garantias con cargo al presupuesto v hacer
mas equitativas las relaciones contractuales. De otra parte,
la Ley 99 del 22 de Diciembre de 1993 creé el Ministerio
del Medio Ambiente, generd un nuevo marco para
las relaciones interinstitucionales encaminadas a
la realizacidn de obras y proyectos y modifico las
condiciones previas para la aceptacion ambiental de los
mismos.

Dos de los elementos caracteristicos de los contratos de
concesion en el pais son, primero, ¢l empleo por parte del
concesionario del mecanismo de fiducia mercantil
irrevocable para el manejo de los recursos del proyecto
v, segundo, el cubrimiento contractual, por parte del
Estado y del Concesionario, de la totalidad de los riesgos
implicitos que pueden afectar la viabilidad del proyecto.

En el pais se ha optado por suscribir contratos de fiducia
de administracion irrevocable, mediante los cuales se
constituye un fideicomiso que sirve de eje para la
cayp 1y administracion de los recursos necesarios para
ot lacion, construccion v operacion de las concesiones,
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Mediante la firma de este contrato el concesionario se
obliga a transferir al fideicomiso los derechos de tipo
patrimonial derivados del contrato de concesion, sin
desprenderse de las obligaciones relativas a la ejecucidn
del contrato.

Para incentivar la utilizacion del esquema de concesiones,

el Gobierno ha disenado una serie de mecanismos de

cobertura de los riesgos implicitos en este tipo de proyectos:

a) El Gobierno cubre al concesionario en aquellos
aspectos cuyos imprevistos sean dificiles de cuantificar
y que tengan un efecto importante sobre el costo total
del proyecto;

b) El Gobierno garantiza un nivel minimo de trafico
durante el periodo de operacién del proyecto. Como
contrapartida, en el evento en que el concesionario
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reciba ingresos superiores a un tope preestablecido,
estos deberdn ser transferidos a la Nacion;

¢) Elconcesionario estd autorizado para reajustar la tarifa
del peaje, para que mantenga al menos su nivel en
términos reales; y

d) En los proyectos hasta ahora adjudicados, el Gobierno
asume cualquier gasto adicional o disminucién en los
ingresos esperados, resultado de modificaciones en el
régimen tributario y/o ambiental, o ante la ocurrenda de
eventos catalogados como fuerza mayor o caso fortuito.

Los mecanismos existentes para compensar
al concesionario son:

a) ajuste de la tarifa;

b) prolongacién del plazo de la concesion; y

¢) transferencia directa de recursos del Presupuesto.

2.2. localizacion:

La carretera parte del municipio de Chia hasta Mosquera
y atraviesa el norte de la Sabana de Bogotd, ofreciendo
una solucién alternativa al tréfico proveniente del norte
hacia el sur de la ciudad. La obra complementaria del
Ramal a Soacha descongestionard la entrada a Bogota por
el sur hacia el norte de la ciudad, teniendo en cuenta que
el proyecto comprende un alcance opcional que consiste
en la construccidn de la doble calzada desde Cota hasta

Mosquera sin entrar al perimetro urbano de la ciudad.
De igual manera, la via distribuye el trifico hacia el
occidente de Bogota. El tramo comprendido entre
Mosquera y Girardot comunica la Sabana con el
Suroccidente del pais.

El proyecto se cjecutard en el Departamento de
Cundinamarca tal como lo indica el siguiente mapa:
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LOCALIZACION DE LA CARRETERA EN EL DEPARTAMENTO DE CUNDINAMARCA
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Objeto del Proyecto: Recaudo por parte de la concesionaria de los 4 peajes localizados en la carretera Chia -
Mosquera-Girardot y Ramal a Soacha (2 de los cuales ya estdn siendo recaudados), a
cambio de disefiar, construir, rehabilitar y operar la carretera Chia - Mosquera-Girardot y
Ramal a Soacha (alcance bisico), obtener la licencia ambiental, adquirir los predios,
construir, mantener y operar la segunda calzada Cota - Mosquera (alcance opcional).

Socios de la Concesionaria:

24 ] Obhgacxones de] consorcio : contrato, estabilidad de obra y responsabilidad civil
............................................ extracontractual

a) El recaudo de los peajes situados en los trayectos ¢) Financiar la inversién requerida por el proyecto;
Siberia-Funza, Mosquera-Cruce a Soacha, La Mesa-  d) Constituir un fideicomiso para la captacién y admi-
Anapoima y Tocaima - Girardot; nistracién de los recursos financieros del proyecto;

b) Constituir la garantia tinica de cumplimiento de sus e) Elaborar los estudios y disefios de ingenieria defini- .
obligaciones, con los siguientes amparos: cumplimiento, tivos del proyecto y del control del mismo;
pago de salarios, prestaciones sociales e indemniza- f) Elaborar los estudios ambientales y el plan de manejo

ciones al personal originados durante la ejecucién del correspondiente y cumplir con lo establecido en él;
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g) Gestionar la adquisicién de predios por negociacion
directa o expropiacion y pagar a través del fideicomiso
su costo, efectuar las demoliciones de las construcciones
adquiridas y disponer de los materiales de la demolicién;

h) Pagar a través del fideicomiso los costos de la
interventorfa que representa al Departamento;

i) Construir las obras del proyecto, a precio global fijo, sin
reajustes ni reconocimiento de mayores cantidades de
obra, de acuerdo con el alcance, disefio y especificaciones
entregadas con este pliego y en el término propuesto.
Asf como construir las obras opcionales adicionales;

j) Suministrar, instalar, montar y probar los equipos y
elementos necesarios para la operacién del proyecto;

k) Mantener las obras y bienes del proyecto de acuerdo con
los requisitos minimos exigidos en el pliego de condiciones;

1) Operar el proyecto de acuerdo al reglamento de
operacién de la carretera;

m) [ndemnizar los perjuicios que en desarrollo o como
consecuencia de la ejecucién del contrato el
concesionario cause a terceros;

n) Revertir al Departamento los bienes objeto de la
concesion, mduyendo las oblas e instalaciones y

Si durante la etapa de operacién del proyecto se presenta
una descompensacion en el recaudo ocasionada por
cambios en las condiciones macroecondmicas, fuerza
mayor o rezagos en el flujo vehicular que deterioren los
ingresos operacionales del proyecto, se prevé un SISTEMA
GENERAL DE COMPENSACION, con las siguientes
alternativas de ajuste:

- Aumento de las rarifas de los peajes,

- Incremento en el plazo de la concesidn,

i=1

S volumen de trdfico esperado i x Tarifa categorfa ix
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equipos afectados directamente a la operacién de las
mismas, en estado de fundonamiento y con un determinado
nivel de servicio al culminar la etapa de operacién.

Las principales obligaciones del Departamento, en

virtud del contrato de concesion, son las siguientes:

a) Ceder al consorcio los derechos patrimoniales
representados por los recaudos de los peajes a
situarse en los siguientes tramos:

1(Tr Siberia - Funza.

(Trz Mosquera - Cruce a Soacha.

Peaje 3 (Tramo C):  La Mesa - Anapoima.

Peaje 4 (Tr: ): Tocaima - Girardot.

Para asegurar el desarrollo exitoso del contrato, el

Departamento le garantiza al consorcio durante la

etapa de operacién del proyecto un nivel minimo de

recaudo de los peajes de los 4 peajes, nivel que garantiza
el equilibrio financiera del proyecto®.

administrada por la fiduciaria,
- Apropiacion de recursos presupuestales del D




se presenta durante un afto calendario, la fiduciaria E120% restante no destinado a la cuenta espedial recompensard
deberd provisionar en una cuenta cspecial ¢l 80% del exceso al concesionario por sus mayores costos en el
v destinarlo para los siguientes eventos, en su orden: mantenimiento de la via. Lo anterior estd contemplado

anicamente para la etapa de operacidn.
- Compensaciones de déficit generadas en situaciones

garantizadas por ¢l Departamento v, Enel Anexo 1 se presentan el trafico minimo garantizado y
- Financiar obras complementarias prioritarias para el el trafico mdximo para cada categorfa vehicular, durante
proyecto acordadas con el Departamento. el periodo de la concesidn.

Etapa de Disefio y Programacion: Estd comprendida entre fa fecha de la firma del “acta de iniciacién de la etapa de
disefio y programacion y la fecha de la firma del acta de finalizacion”. Esta etapa se refiere a la obra de alcance bésico®.

Etapa de Construccién: Esta etapa se adelantard en el periodo de los doce {12) meses siguientes al acta de finalizacién

de la etapa de diserio. Durante este lapso se instalardn los equipos, se movilizard el personal v los materiales al sitio de la obra,

se desarrollardn la totalidad de obras civiles y se completardn todos los requisitos para el inicio de la Etapa de Operacién. Es
: importante resaltar que durante este periodo se adelantardn las obras referidas al alcance bésico del proyecto.

Los siguientes son los tramos sobre los cuales se ha dividido la obra durante esta etapa:

Tramo A:  Chia - Siberia - Mosquera (25.20 Kms).

Tramo B:  Mosquera - La Mesa / Ramal al municipio -

de Soacha (51.15 Kms). :

Tramo C: La Mesa - Tocaima (38.65 Kms).

Tramo D:  Tocaima - Girardot (29.10 Kms).
Eiapa de Operacion: Se iniciard una vez sean aceptadas por el Departamento las obras concluidas del primer tramo v se
hayan cumplido los requisitos del reglamento de operacidn, hasta la fecha en que se revierta el proyecto al Departamento de
Cundinamarca. La duracién serd de doscientos setenta y siete meses (277). Durante este lapso se desarrollarén las obras del
alcance opcional, se llevard a cabo el mantenimiento de las obras y se administrard el provecto de acuerdo con el contrato de
concesion y al reglamento de operacion.

3. Esta etapa tuvo una duracion de tres (3) meses (diciembre de 1996 a marzo de 1997). A partir de csta etapa, los concesionarios
constituyeron el fideicomiso que administrard lus recursos financieros del proyectu, la estructuracion del esquema financiero v los
estudios definitivos de impacto ambiental.
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El Contrato de Concesion establece que el concesionario construccién, asi como el efecto inflacionario sobre el
realiza la construccion bajo el esquema “llave en proyecto. A continuacion se discriminan los costos
mano”, es decir a precio fijo, donde el constructor asociados al contrato de concesion:

asume la totalidad del riesgo de disefio, programacion y

.

Elaboracién Estudios y Disefios: ~~ $ 884 L3

Construccion Basica:  §40.584 57.4

Construccion Opcional: o 518467 26.1
Control Técnico Interno: ~~~ § 1613 23
Infraestructura de Operacién: 5 5.793 82

merventori: S 767 10
Adquisicién de Predios: - § 258 37
TOTAL:

e HTEEDE e e IS AT e
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Los cuadros y gréfica siguientes presentan la evolucion comportamiento mes a mes tanto del flujo vehicular,
del trafico vehicular y de los recaudos de los peajes como del recaudo de los peajes para los 2 peajes antes
Mondofiedo y Paloquemao. En el Anexo 2 se presenta el mencionados, para los dltimos 5 afios.
P EVOLUCION DEL TRAFICO VEHICULAR
kS Promedio Mensual
160.000
140 000 = Mondonedo . >
-+ Paloquemao R
¥ 120000
g 100000 ¢ .
¢ 80000 s
8 [
g 80000 .
g o T
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c
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+ Var o zar los costos del proyecto a 3t de diciembre de 1996, seer - “Jln variacion del indice de Precios al Consumidor entre julio

de 1996 {550.78) y diciembre de ese mismo afto (578.68).



El Hlujo vehicular a través de los peajes Mondodedo y
Paloquemao se ha incrementado durante los dltimos 5
anos. En efecto, en el peaje Mondoriedo el flujo mensual
paso, en promedio, de 84,074 vehiculos en 1992a 148,487
vehiculos en 1997. Para el caso del peaje Paloguemao, el
flajo vehicular, medido como el promedio mensual por afio,
también se incrementé, al pasar de 44,820 a 96.189
vehiculos de 1992 a 1997.

v
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Es decir, el Hujo de vehiculos a través del peaje
Mondofedo se incrementd 12.2% anualmente durante
el perfodo de estudio y en 17.5% en el peaje de Palogueman.
Estos crecimientos histdricos avalan el crecimiento proyectado
en el trdfico de la carretera, en la medida en que el trifico
garantizado por el Departamento parte de un crecimiento
anual del 7.4% y del 7.9%, para Mondofiedo y Paloquemao,
respectivamente.

EVOLUCION DEL FLUJO VEHICULAR PEAJES MONDORNEDO Y PALOQUEMAO

PEAJE/ANO 1993
Mondonedo
Flujo Mensual (# Vehiculos) 84.074 90.688
Crecimiento Real 7.9%
Paloquemao
Flujo Mensual (# Vehiculos) 44.820 49,128
Crecimiento Real . 9.6%

e 1994 1995 1986
105.492 126.142 141.389 148.487
16.3% 18.6% 12,1% 5.0% 12,2%
54,933 71.480 6B.957 96.185
11.8% 29.9% -3.5% 39,5% 17.5%

Fuente: Gileulos Correval S.AL con base en informacion de Peajes S.A. ¢ INVIAS,

* Promedio Qctubre - Diciembre.
** Pramedio Enera - Abril

El recaudo mensual, por su parte, pasé de $47.1 millones
en 1992 a $315.1 millones en 1997, en el caso del peaje

Mondofiedo, v de $26.4 millones a $118.8 en el mismo
perfodo, en el peaje Paloquemao.

PROMEDIOS ANUALES DE TRAFICO Y RECAUDO MENSUALES DE LOS PEAJES MONDONEDO Y PALOQUEMAO

Mandofiedo
Flujo Mensual (# Vehiculos) 84.074 90.689
Recaudo (SMillones) 471 21,9
Paloquemao .
Flujo Mensual (# Vehictlos) 44,820 49.128
Recaudo ($Millones) 26,4 50.1

1e04 19_

105.492 126.142 141.369 148.487
133.5 181,7 2408 315,1
54.993 71.460 68.957 96.189
76,5 | 101.4 118.8 190,1

Fuente: Gileulos Correval S.AL con base en informacion de Peajes SA. ¢ INVIAS,

¥ Promedio Qctulne - Diciembre
** Promedio Enero - Abril.




Es importante anotar que historicamente un 63% del tréfico
ha correspondidoa automéviles, 7% a buses y un 30% a vehiculos
de carga.

En el Anexo 2 aparecen las graficas que ilustran sobre la
evolucién histérica del flujo vehicular a través de la carretera.

Las siguientes 2 graficas ilustran la evolucién del tréfico
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real de los peajes Mondofiedo y Paloquemao en 1996 y
lo corrido a Abril de 1997, en comparacion con el trifico
minimo garantizado por el Departamento. Del andlisis de
estos dos gréficos se desprende que el tréfico real ha
estado por encima del garantizado, con excepcién de los
meses de agosto y noviembre en el peaje de Paloguemado,
cuando el trifico real fue inferior al garantizado por el
Departamento.

MONDONEDO - TRAMO B

20000 =%=Tréfico real 1.996
=4k Tréfico garantizado
17000 : 1.996
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PALOQUEMAQO - TRAMO C
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=== Trafico real 1.996

x | Tréfico garantizado 1.996

4000
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La actualizacién vy ajuste de las tarifas de los peajes esta DANE, correspondiente al periodo comprendido entre
contemplada dentro del contrato de concesién para cada la fecha de apertura de la licitacién y la fecha del acta de
una de las etapas del proyecto, as: iniciacién de la etapa de disefio, programacién vy

construccion. El ajuste se realizard siempre al comienzo
Aliniciar la etapa de disefio, programacién y construccién de cada aiio calendario, con el mismo indice desde la fecha
se actualizard la tarifa inicial con e] IPC publicado por el de iniciacién de la etapa en comento.

Durante esta etapa, la Estacién de Mondofiedo - Tramo B - en ambos sentidos operaré con las siguientes tarifas:

TCATEGORA - VEHCUIOS- . . - TARFAS$. -

Durante esta etapa, la Estacién de Paloquemao - Tramo C - en ambos sentidos operara con las siguientes tarifas.

 CATEGORIA™~ - "+ VEHicULOS



Aliniciar la etapa de operacién, la actualizacién de la tarifa
sera el resultado de aplicar el IPC del DANE desde julio
de 1996 y la fecha del acta de iniciacién de la etapa de
operacién de cada tramo. El ajuste se hard con el IPC

siempre que éste supere en un 17% al que prevalecia en
la etapa anterior, de lo contrario, se tomard el de
los Gltimos doce (12) meses desde la fecha del dltimo
incremento.

La cesion de Jos Derechos de Recaudo del Peaje del trayecto Siberia - Funza, en ambos sentidos, durante la Etapa de

Operacién, del tramo A, operar4 con las siguientes tarifas:

Automovn]eq Cﬁmpcroqum}onetaq. o 205"_
_Buqes y Buseta:‘. 80
Camiones de dos ejes pequLnos 2280
Camiones de doa cjes gmnde< ' 2850
Camiones de tres y cuatro e]es T ke
VI :Camlonesdeuncoejeq o 8313 .
Jvib oo Camiones dL'SQlS.Ej_t?S.O}]l?iS' ... 888

La cesion de los Derechos de Recaudo del Peaje ( Mondofiedo ) del trayecto Mosquera - cruce a SOACHA, en ambos
sentidos, durante Ja Etapa de Operacidn, del tramo B, ope1a1a con las siguientes tarifas:

Automon les Campclm y C1m|01eta-= 2.052
T sy B o
me _Camlonesde d0<e|es pequeno-«: . o 2"60: )
v .Cflmlon&dedoxejesgmndta ' L 7850_ ]
¥V Comiones de tres y cuatroejes 8826
v Camiones de cinco ¢jes . o 12160
v Camiones 'i seis L](.SOIH.J‘* o ' 14060




La cesién de los Derechos de Recaudo del Peaje (Paloquemao) del trayecto La Mesa - Anapoima, en ambos sentidos, -
durante la Etapa de Operacién, del tramo C, operard con las siguientes tarifas:

: V :C'dmmnesdelr@syguauon}e o S 9310
Vi Camionesdecincogjes 12160
Vil Camiones dt. seis ejes o més 14.060

La cesién de los Derechos de Recaudo del Peaje del trayecto Tocaima - Girardot, en ambos sentidos, durante la Etapa de
Operacién, del tramo D, operard con las siguientes tarifas:

noo BusesyBusetas I 1.615
wo 'Cnﬁﬁbnéédédoéﬁeépéqhéﬁ6<" ST 1900
77 Camiones de dos Lje:: g}qila{es '''''''''' 2660
V' 77777 "Camiones de t'u;};cim'tu-) é]es ......... 4560
Vi Camiones decmuoqe - X T
virm "t .Camlonea desexs ejusomab T ek

A partir del 9 de mayo de 1.997, y en cumplimiento con lo establecido en el contrato de concesion, se incrementaron las
tarifas de los peajes de Mondotiedo y Paloquemao a los niveles que se sefialan en la siguiente tabla:

N Buses y Bu:emqymmxone« de dos e]er- o 2.300
I Camiones de tres y cuatro ejes ST 12800
VAR o Umxonesdeumoqeb R
V S Cﬂmonudesuaqesofllaq‘ :9200
JBeGria  BeGria 3400
Eje Adicional Eje Adicional 6.400

'Eje.Rém'ol;]u’e' 'EJE Remolque (ZORRO) =~ R 10
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Segtin lo dispuesto en el Contrato de Concesidn, ademds
de la realizacién de las obras de alcance bdsico y opcional,
es obligacion del Concesionario constituir un fideicomiso
de administracién y pagos que sirva de eje operacional
del flujo de caja del Proyecto. El Patrimonio Auténomo
constituido mediante un Contrato de Fiducia Mercantil
es el eje de la administracién financiera del Proyecto.

Las fuentes son canalizadas al fideicomiso mediante
encargos en el Fondo Comiin Ordinario, tanto el recaudo
del peaje como los recursos de crédito ingresan al
fideicomiso de conformidad con lo establecido en los
contratos de operacion de peajes con la firma Openvias, los
contratos de créditos suscritos entre las entidades financieras y
la Fiduciaria Cafetera en representacidn del fideicomiso.

Los desembolsos se realizan de acuerdo a la presentacion
de Actas de Obras en el caso de los rubros que tengan
que ver con la construccién, facturas de proveedores,
gastos administrativos de la concesidn etc. [gualmente, el
fideicomiso realiza los pagos del servicio de la deuda,
siempre preservando las fuentes de pago de los créditos
a cargo del fideicomiso.

El contrato de fiducia provee, asimismo, la utilizacién

& DE COLOCACION

de otros mecanismos de financiacion a través del
mercado de capitales, tales como las titularizaciones
o emisiones de bonos, con respaldo y garantia del
fideicomiso.

Mientras se realiza el ciclo de flujo de caja, los dineros
son invertidos en el Fondo Comiin Ordinario Rentacafé,
cuyo portafolio maneja inversiones de renta tija las cuales
estan debidamente reglamentadas por la Superintendencia
Bancaria. Los rendimientos financieros alimentan el
fideicomiso, mientras se realizan los pagos descritos
anteriormente,

La administracidn de los recursos a través del mecanismo
fiduciario tiene las siguientes ventajas:

- Facilidades en la consecucién de crédito.

- El Proyecto y sus activos constituyen garantfa-fuente
de pago de los créditos.

- Las fuentes de ingresos del Proyecto se destinan
exclusivamente al desarrollo def mismo.

- El flujo de transacciones es transparente, debido a
la existencia de un tercero diferente de los consorciados
que ejerce el control y administracion sobre los
recursos. ‘




El siguiente flujograma explica, en detalle, el transito de las fuentes v usos de recursos de la concesion a través del
fideicomiso: '

DEPARTAMENTO DE CUNDINAMARCA

l Contrato de Interventoria

INGETEC S.A.
CONCESIONARIO DEL DESARROLLO VIAL
DE LA SABANA
1
| JUNTA DE FIDEICOMISO |

Contrato de Concesion

[ Contrato de fiducia de Mercantil I

Usos
FUENTES e Construccidn
» Ingresos Peajes ¢ Interventoria :
e roucst qelde i,
x\\onedo Eoca ; ) CONTRATO DE * Mantenimiento
) oneca xtranjera FIDUCIA n eO o Do
* Capital de Riesgo MERCANTIL agos | peracidn Peajes
Descuento Facturacion
¢ Rendimientos Financieros Z
N /
\ FIDUCAFE * Impuestos
[ * Seguros
Portafolio de Inversidn Fidsicomiso - Concesionaria o Administrativas
Desarrollo Vial de la Sabana
CONCESIONARIA DEL DESARROLLO VIAL Fondo Comun
DE LA SABANA Ordinario
~ : / Servicio de la Deuda
' | ; . | Dividendos
ngresos Financieros




El siguiente flujograma explica, en detalle, el funcionamiento operativo del fideicomiso:

DEPARTAMENTO DE CUNDINAMARCA

“ |

Contrato de Interventoria
INGETEC S.A.

JUNTA DE FIDEICOMISO

Contrato de Concesién

FIDUCAFE -
CONTRATO DE
FIDUCIA
MERCANTIL

CONCESIONARIA DEL DESARROLLO
o VIAL DE LA SABANA

¢ Conltrato de Crédito
* Contrato de Underwriting
¢ Ofros Conitratos




El 23 de diciembre de 1996 se firmd el Acta de iniciacidn
de la cetapa de Disefio y Programacion, la cual culming
tres {3) meses después, dentro de los términos previstos
en el contrato de concesion.

El 1o. de abril de 1997 se inicié la etapa de Construccion
del alcance bdsico del proyecto, cuyo tiempo estimado es
de 12 meses. Segtin el cronograma de obra, al finalizar el

mes de mayo los constructores debfan haber ejecutado el
5.6% del presupuesto del alcance bdsico; sin embargo, y
ante el avance de las obras, al finalizar este mes se estima
una ejecucion del 14.9% de este presupuesto.

En la actualidad, la obra se estd adelantando en diez (10)
frentes de trabajo, por 450 trabajadores directos y 400
indirectos.

A continuacion se presenta el flujo de caja del fideicomiso a corte 30 de junio de 1997,

FIDUCIARIA CAFETERA S.A
FIDEICOMISO 4-0111 CONCESION CARRETERA

CHIA-MOSQUERA-GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA

ONGRESOS. T
Ingresos por Peaje 9 . 589 . 37 538 - 387 . 512 7 568 . 3.065
Rendimientos 8 . 12 . 49 - 92 . 4 55 260
Financieros . . . . . :

Crédito Local . . . 4000 . . 2000 - 4.000 10.000
Capital de Rieseo . 944 588 . 1.013 2.545

SIOTAEDEINGR

o

CEGRESOS . . o e
Construccion : . ' ' 331 2250 $.091 - 9.654
Operacidn : 41 57 a6 59 - 64 61 338
Administrativos : 11 233 64 100 451 319 1.307
De Financiacidn . ’ 7

Interventoria

ke

IGRESQS - EGRESOS 93 '
RECURSOS 93 537 638 3237 379

_EN FIDEICOMISO
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El siguiente es el balance general comparativo del fideicomiso para los meses de mayo y junio de 1997.

ACTIVO. DISPON!BLE

BANCOS $62.424.490.00
INVERSIONES 3.732.445.939.58
INVERSIONES NEGOCIABLES 3.732.445.939.58
CUENTAS POR COBRAR 2.287.747.986.00
ANTICIPO CONTRATISTAS 2.073.450.518.00
ANTICIPO PROVEEDORES 65.200.000.00
OPENVI{AS-PEAJES 145.867.736.00
RET. IVA E ICA NO COBRADOS 3.229.732.00
CONSTRUCCIONES EN CURSC 10.132.877.191.41
CONSTRUCCIONES 9.646.252.514.00
COSTOS FINANCIEROS 11.659.470.00
AJUSTES POR INFLACION 74.965.207 41
OTROS ACTIVOS 10.859.597.07
CORRECCION MONETARIA DIFERIDA 10.859.597.07

CUFN I»\H DE OI\DF\I DFUDOI\AS POR CONTRA (b 65.859. IﬂS 432 l())

" 62.424.490.00

3.294.043.305.77
3.294.043.305.77
3.038.436.562.00
2.942.090.446.00
93.000.000.00

0

3.346.116.00
4.228.121.038.41
3.973.863.796.00
239.912.800.00
1434444241
1.976.221.07
1976.221.07

$ 64.794.856.903.41
1$ 64.794.856.903.41)

$62. 474 490 00

$ 62.424.490.00
$438.402.633.81
$438.402.633.81
{5750.688.576.00)
{'$868.639.928.00)
(S 27.800.000.00)
$ 145.867.736.00
($116.384.00)
$5.904.756.153.00
$5.672.388.718.00
$171.746.670.00
$60.620.765.00

$ 8.883.376.00
$8.883.376.00

' 13
$ 4.064.301.528.99
(5 4.064.301.528,99)



OBLGACIOMES FINANCIERAS
OBLICACIONES BANCARIAS
DESCUBIERTO EN ENTA

CUENTAS POR PAGAR

IMPTOS POR PAGAR

INTERESES POR PAGAR

RESERVA PEAJES

RESERVA RENDIMIENTOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADD
INGRESOS POR PEAIES

INGRESOS POR RENDINTENTOS EC.O.

CORRECCION MONETARIA DIFERIDA

TOTAL PASIVO EXTERNO

BIENES FIDEICOMITIDOS
APORTES EN DINERO
REVALORIZACION PATRIMONIO
RESULTADOS DEL EJERCICIO

UTILIDAD/FERDIDA

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACRFEDORAS POR CONTRA

S10000000000

S 10.000.000,000
(i)
471.385,441.51
5.632.105.00
115.139.470.00
343.5549.500.00
3.638.966.51

Y5 .800.00
3.124.002.119.07
2.868.195.641.00
255,803.478.07

74.963.207 41

13.670.353.267.99
2.556.001.936.07
2.545.142.339.00
I THAYLA2

1 27 86489445 )
$ 16.226.355.204.06

S$38.724491.52
153872449152

PROSPECTO. DE COLOCACION 4]

S 6.056.978.070.00
6. O00LO00000.00
56.978.070.00

25219541100
12.186.711.00

239.912.500.00

]

0

95.900.00
704.732.678.77
495.629.176.00

M6 103.302.77

[

1454444241

9.028.250.602.18

1.534.32

1.532.350.304 00
15.201.700.52

{ 1322547945

$ 10.562.577.127.25
$15.201.700.52
1S 15.201.700 321

€ 3.943.021.930.00
S 4.000.000,000,00
{556 978.070.00
$ 219,190 530,51
15355460600
19 124.733.300.00 |
S 343.8539.5061.000
S3.638.966.51
$0.00
S419.269.440.30
S 369,564 465.00

e

S49.699.975.30
S 60.620.763.00

$4.642.102.0665.81
$ 1.021.675.411.00
S 1L012.792.035.00
S23.522.791.00

{ 14,629, 415.00)
$5.663.778.076.81

§23.552.791.00

1S 23.522.791.004
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El 28 de septiembre de 1996 se constituyd el Consorcio
Desarrollo Vial de la Sabana entre las siguientes partes:
Mario Huertas Cotes, Aguilar y Cia - Ltda. Construcciones,

Pavimentos Colombia Ltda.,, Concay S.A., Ingenieros

Constructores e Interventores Ltda. {Icein Ltda) y Estudios

Técnicos S.A., con el abjeto de:

o Responder a la convocatoria que realizd la Secretarfa
de Obras Publicas del Departamento de Cundinamarca
para realizar por el sistema de concesion, los estudios,
disefios definitivos, reconstruccion y rehabilitacion
vial, construccion de intersecciones y puentes peatonales
en Jos pasos urbanos, mantenimiento y operacién de
la carretera CHIA - MOSQUERA - GIRARDOT y el
RAMAL a SOACHA.

se Celebrar y ejecutar el contrato de concesién.

En el Acuerdo Consorcial mediante el cual se constituyé
el Consorcio Desarrollo Vial de la Sabana también se
establecié, de conformidad con lo establecido en el numeral
1 del articulo 7 de la Ley 80 de 1993, que la totalidad de los
miembros del Consorcio responderd solidariamente por
el cumplimiento total de la propuesta, del objeto del contrato
;

oAl B

giEoliicisE Distribucion H&Difden

En el contrato de concesién suscrito entre el consorcio y
la Gobernacidn del Departamento de Cundinamarca para
la’construccién de la carretera CHIA - MOSQUERA -
GIRARDOT - RAMAL A SOACHA, se establecié como
una prohibicién expresa la distribucién de utilidades por
parte del fideicomiso hasta tanto no se haya cancelado la
totalidad de la deuda con terceros a cargo del fideicomiso.

3.2.1. Mario Huerias Cotes {M.H.C. Ingenieric
‘ y Construccién de Obras Civiles):

M.H.C. Ingenierfa y Construccién de Obras Civiles es

y de las sanciones que se llegaren a imponer por el
incumplimiento de las obligaciones derivadas de la propuesta
y del contrato. En el Acuerdo mencionado se establecié como
direccién del Consorcio la Diagonal 85 A No. 26-41, PBX
6226620 y Fax 6105116 y se nombrd como su representante
prindpal al Doctor Mario Alberto Huertas Cotes y como suplente
al Doctor Luis René Aguilar Sanchez. Las siguientes son las
atribuciones de los representantes del Consorcio:

1. Presentar la propuesta del Consorcio y suscribir
todos Jos documentos relacionados con la misma,
incluyendo todas las pélizas, garantias, certificaciones,
aclaraciones y demds documentos necesarios.

2. Firmar el Contrato de Concesién.

3. Realizar todos los actos necesarios para el desarrollo
del proyecto sin limitacién alguna v

4. Representar a] Consorcio judicial y extrajudicialmente,
ante cualesquiera autoridad piblica o privada, de
conformidad con lo establecido por la Ley 80 de 1993.

Una vez cancelados los pasivos, y respetando esta
prohibicién, el fideicomiso realizars la distribucion de
utilidades con base en los estados financieros de fin de
ejercicio, una vez hayan sido aprobados por la Junta de
socios del fideicomiso y siempre y cuando se hayan cancelado
las pérdidas de ejercicios anteriores que hayan reducido
el suscrito.

una empresa colombiana establecida en 1975 por el Dr. Mario
Huertas. Su sede es la ciudad de Santa Fe de Bogora y
cuenta con un grupo de profesionales en el drea técnica,
financiera, administrativa y contable. Se ha especializado




en los siguientes campos de Ingenieria y Mineria:
Construccion de presas: Berma en la Presa de Sesquilé -
Cundinamarca.

Construccién pesada: Carreteras, pavimentaciones en
asfalto y concreto, alcantarillado, acueducto,

Lanahz(mones de ener uxa teletonm :emafm 11‘1uonc~., ete,

Conshuccxon en concrefo Puenteq Box Culvelt,
Urbanizaciones, Pilotajes, etc.

El crecimiento de la empresa le exigié disponer-de
centros de produccién para abastecimiento de
materiales y talleres para mantenimiento de sus equipos.
En 1994 le fue otorgado el Premio Nacional de
Ingenierfa por la Obra Construccion Berma Aguas
Arriba Presa de Sesquilé, y con la misma obra ocupé el
130. lugar en la Convocatoria del Premio Internacional
Puente de Alcantara. El cuadro siguiente presenta un
resumen de los proyectos mds recientes:

g 2 A o M S mB L D AN A o
H47/9% Comesf El COIl’l]O Siberia- La Puma -El Vino ~ Mayo [95 ) _Mz;rz'o‘%_ )
0275/96 Rehabilitacién y Construccion, Operacién Julio /96 Enero / 99
y Mantenimiento del desarrollo vial del Oriente de

) ~ Medellin y Valle de Rjo Negro y Conexign a Puerto Triunfo L
65490 Rchablhmuon Mosquera - La Mesa ~ Mayo /90 ~ Octubre /96
. 1098/9—} S Rehabllltauon Los Alpes - Villeta . _ Mayo/96 ~ Octubre /96
445/94 Come~1on Sﬁnta M'nn Rlohadm Pamouad]on Abul / 95 Abril /96

Aguilar & Cfa. Ltda. - Construcciones se establecié en 1974,
con el objeto de prestar servicios profesionales en el ramo de la
Ingenierfaen obras de transporte, obras diviles hidrdulicas, obras
sanitarias y ambientales, edificaciones y obras de urbanismo,

muntajes LlCCtl omecdnicos y obl a3 para mineria e hidrocarburos.

Su domicilio prmup'll es la ciudad de Santa Fe de Bogota.
Cuenta con una planta de produccién de agregados y mezclas
asfalticas en Mosquera ( Cundinamarca ) y canteras para
la explotacién de materiales pétreos. El cuadro siguiente
muestra los proyectos mds recientes adelantados por la

constructora:

et S R I TR il -
‘ -H//‘)-L o (onccblon El Cortijo - Siberia - Ld Punm - El \'mo L\[aw /95 . '\/Iarzo/ 96
185/93 Construccion y Recuperacion de Calle 39/ ' Enero/ 94 Agosto /94
Avenida La Esperanza - Cra, 103 -129

158/93 Construceién y recuperacién de Via Cota'de Centro’ Enero/ 94 " Sep /94
o ecuestre La Lomita KO0 +000 a] K4 +950 o
090/93 Recuperacién y Mantenimiento de Av. Cra 35 Diciembre /95 Agosta / 94
‘ ~desde ClI 3 a Avenida 6; Cra 36 desde Av. 6 a la Calle 14 . .
{"[93 Recuperacion y Mantenimiento de a Trage=s=sal 24 Diciembre /93 Octubre /94

{todas las calzadas), de la Calle 80 a Diagc

17 (Costado Norte)
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Pavimentos Colombia Ltda es una empresa colombiana
establecida en 1969 y dedicada a las actividades de Ingenierfa
Civil, Arquitectura v Explotacién de Minas. Su sede
principal se encuentra en la ciadad de Santa Fe de
Bogotd, y cuenta con un grupo de profesionales
en las dreas técnica, financiera, administrativa
y contable, dirigidos por el Ingeniero Gabriel
Méndez. Se ha espedializado en los siguientes campos de la
ingenieria:

Construccién pesader: Carreteras, pavimentacionés en asfalto
y concreto, alcantarillado, acueducto, canalizaciones de

cne;gm e]cctma, telefonos, scxmtomauoncu- etc.

Conshucaon en concreto PULH[ es, bux Culven
urbanizaciones, edificios, pilotajes, etc.

Por la naturaleza de sus actividades se cre6 la necesidad
de disponer de centros de produccién para abastecimiento
de materiales y de talleres para el mantenimiento de sus
equipos, por lo cual cuenta con dos plantas de asfalto y
un departamento de maquinaria y transporte encargado
del mantenimiento de los equipos.

El siguiente cuadro muestra los proyectos mds recientes
realizados por ellos:

447/94 Concesion El Cortijo - Siberia - La Punta EI Vino Mayo /95 Marzo / 96
660/82° © " " Rehabilitacién v Mejoramiento del sector: Girardor =~~~ 7 Junio /83 © " Mayo /97
Ibagué, incluyendo paso por Ibagué, de la Carretera
~ Blventura- Puerto Carrefio / Variante [bagué
1732/89° 77" Rehabilitacin del sector: Chusacd - El Triunfo - El Bortille ~~* Enero /90~ ** Ditiembre/95
090/93 Recuperacion y Mantenimiento de Cra 35 Abril /90 Agosto /94
desde Av. C alle 3 a Avenida 6; Carrera 36 desde Avenida 6 a la Calle 14
" 753/89° © 777" Ampliacién y pavimentacién “del Sector: Chaparral - - Mayo/90 " T Marze /96

Puracé - Olaya Herrera, de la Carretera Chaparral - Ortega

ICEIN LTDA. - Ingenieros Constructores e Interventores,
es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida
en 1.955, su sede principal se encuentra en la ciudad de
Santa Fe de Bogotd, desde donde ejerice, bajo un esquema
organizacional profesional, operaciones de control técnico,

Concesién El Com)o -

732/89. " Concesién Santa Marta - Paraguachén
090/93 - Rehabilit

Slbeua - La Punta - El Vmo
Concesién Mn”a vial Meta. Sector Auuma /Cmﬂddd

ion qenmx Tunja -Villa dc LLyl\’.l

administrativo, financiero y Lonmble Cuenm adem%
con tres plantas de produccion de mezclas asfilticas
localizadas en Puente Piedra { Cundinamarca), Mosquera
( Cundinamarca) y en Humadea ( Meta), siendo las dltimas
canteras para la explotacién de materiales pétreos.
E] uadro siguiente muestra los mas recientes
ectos:

ny /95 \/quo / 96

‘ Abosm /95 " Mayo /97
Marzo /795~ 7 " Marzo/96
Fubrero /85 o ‘Nov]embu/‘)‘-i.

" 753/89° Rchabthuon yI \/Ielommxenm Bmm.nmnga -Pamplona "~ Octubre /83 Mayo /95



CONCAY S.A. .- es una sociedad de responsabilidad
limitada domiciliada en Santaté de Bogotd. Ha ejecutado
obras en todo Colombia, cuenta con una avanzada

[ PROSPECTO-{DE COLOCACION

estructura tecnoldgica, que unida a una experiencia
de mds de treinta afios, garantizan seriedad y
cumplimiento. El siguiente cuadro muestra los mas
recientes proyectos realizados por CONCAY
S.A:

o ANICIACIONE:

Mayo_ /95 ~ Marzo/ 96

Agosto /95 Mayo /97
44574 Concesién Santa Marta - Paraguachdn Marzo /95 Marzo /95
K18 +750al K40+ 050~ o e
“Construccién y Pavimentacién K 18 +000 al K102 + 000 Febrero / 85 Noviembre/94
......... Puerto Berrio -San Alberto
Construccion y Pavimentacion Carretera Mayo /87 En ejecucion.

ESTUDIOS TECNICOS S.A. es una organizacion de
ingenieros consultores establecida en 1964. Su domicilio
es la ciudad de Santafé de Bogotd.

La firma en sus 33 arfios de actividades ha presentado sus
servicios de consultorfa en Colombia y en el extranjero

os| Financieros Comparativos

§

en los sectores de puertos, transporte, generacidn
eléctrica, obras civiles, obras hidrdulicas, proyectos
industriales, oleoductos, gasoductos y estudios ambientales.
Entre sus principales clientes se encuentra Ecopetrol,
QOccidental, Texaco, Du Pont, Colmotores, Bavaria, la
Empresa de Energia de Bogotd, la Empresa de Acueducto
y Alcantarillado de Bogotd y el Ministerio de Obras Pablicas
y Transporte, entre otros.

En el Anexo No. 4 se presentan los Estados Financieros comparativos al 31 de diciembre de 1995 - 1996 de los

miembros del consorcio.

W

.

e



GENERAL SOBRE
LA FIDUCIARIA
CAFETERA S.A.

)

Fiduciaria Cafetera S.A, es una sociedad legalmente
constituida mediante escritura ptiblica No. 5587 del 3 de
septiembre de 1991, con domicilio principal en Santa Fe
de Bogotd, D.C., autorizada por la Superintendencia

Bancaria mediante Resolucién No. 3505 del 27 de
Septiembre de 1991 su duracién es hasta el 3 de septiembre
del afio 2050.

El objeto social de la Fiduciaria es la celebracidn de contratos
de Fiducia mercantil y de mandatos fiduciarios, no traslativos
de dominio, conforme a disposiciones legales y cuyo

Julfan Gutiérrez Botero |
Alvaro Ro{a§ Quintana
Carlos Vélez Moreno
Hugo Millan Ch.

05 principales direcive

PR

objeto fundamental es adquirir, enajenar, gravar, admi-
nistrar bienes muebles ¢ inmuebles, intervenir como deudora
o como acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

h
vin Trujillo Mejfa” =
‘Edgar Echeverry Gomez
Ricardo Fajardo Liévano
Carlos Buraglia Gomez,

+ CARLOS ANTONIO GOMEZ RAMIREZ (PRESIDENTE);
Abogado, con postgrado en Alta Gerencia. Se ha desem-
paitado como Juez Penal Municipal, Asistente de Geren-
cia de la Corporacién Financiera Santafé de Manizales,
Gerente de la sucursal del Banco del Estado en Pereira,
Gerente Regional Risaralda de Bancafé, Miembro de la
Junta Directiva Corporacién Financiera de Occidente.”

e RAFAEL EDUARDO CORREAL TALERO (VICE-
PRESIDENTE JURIDICO y SECRETARIO GENERAL):
Abogado con postgrado en Ciencias Socieconémicas y
especializaciones de Derecho Laboral y Comercial. Ha
desemperiado los cargos de Secretario de la Facultad de
Ciencias Juridicas y Socioeconémicas de la Universidad

Javeriana y Director del Consultorio Juridico de la mis-
ma universidad. Ocupd la subgerencia administrativa de
la Organizacién Rafael Correal B. e Hijos Ltda. y la ge-
rencia administrativa y financiera de Aratjo Ibarra &
Asociados Lida.

°e SARITA DEL SOCORRO ZAMBRANO SEGURA
(VICEPRESIDENTA FINANCIERA): Administradora de
Empresas con especializacién en Finanzas y Seguros
Generales. Se ha desempenado como Jefe del Departa-
mento de Organizacién y Métodos, Jefe de Departamento
de Planeacion y Presupuestos de Seguros Tequendama S.A,,
Asistente de] Gerente General de Koor Col Ltda y Gerente
Financiera de la Aseguradora Grancolombiana S.A., entre otros,



s FERNANDO MEJIA GOMEZ (VICEPRESIDENTE
COMERCIAL): Abogado. Ha efectuiado estudios complementarios
de Cartas de Créditos, de Régimen de Aduanas, de Activos
Financieros y de Lineas de Crédito. Ha estado vinculadoa
Bancalé como Gerente de Oficina v Asesor juridico.

oe ROBERTO ENRIQUE GONZALEZ WHITE
(VICEPRESIDENTE DE OPERACIONES): Economista
con postgrado en Administracion Financiera y diferentes
cursos en materia financiera. Se ha desempefiado como
profesor de Andlisis Financiero y Contabilidad General.
Fue Analista de Crédito, Asesor Industrial y Gerente de
sucursal de] BIC. Se desemperié como Director Nacional
de la Divisién de Credibanco - Banco del Estado y
Gerente Regional de Pronta S.A. entre otros.

*¢ ALBERTO CAICEDO BECERRA (VICEPRESIDENTE

Rentacafé es un Fondo Comiin Ordinario organizado de
acuerdo con el Decreto 938 de 1989, administrado por la
Fiduciaria Cafetera S.A, con permiso de funcionamiento
otorgado por la Superintendencia Bancaria mediante las
siguientes Resoluciones: 3914 del 16 de julio de 1986 y
las 4979 v 4980 del 11 de noviembre de 1987. Este fondo
se orienta hacia la inversion estable de recursos, ofreciendo
asus clientes diferentes entidades y plazos de las
inversiones, evitando, hasta donde ella sea posible, los
cambios bruscos de rentabilidad y los movimientos
especulativos. '

La sociedad celebra con cada inversionista el contrato
denominado Oferta Comercial de Fideicomiso de Inversion,
en el ~=! se indican las caracteristicas del Fondo,
las co  Jfones del fideicomiso y los derechos que
adquieré“el Fiduciante. De igual manera, se establece

<abieisl Fondo Comin Q)

ARG

Fore . L NP, A

e w0y i HRROSRECTON

DE COLOGACION: H94:: -+

CONTROL Y SERVICIO): Ingeniero Industrial, con
diferentes seminarios en las dreas de finanzas, en
Direccién Estratégica de Calidad, en Titularizacion ACEF
y en Banca de Inversion. Ha estado vinculado como
Gerente Comercial de Banca de Inversién en el Banco de
Crédito y como Gerente de Banca de Inversién de la
Fiduciaria Popular y como Director de Calidad en la
misma fiduciaria y Analista Profesional.

os CARLOS ALBERTO CORTES (DIRECTOR UNIDAD
DE GESTION): Ingeniero Industrial, con curso en
Desarrollo Directivo. Se ha desempefiado como
Vicepresidente Financiero en la Capitalizadora y
Seguros Colpatria; Vicepresidente Financiero de la Caja
Agraria, Vicepresidente Administrativo y Financiero del [F];
Gerente Financiero y Administrativo de Asea Brown Bovery,
entre Otros.

en dicho contrato que las obligaciones de la Fiduciaria
son de medio v no de resultados y que, por lo tanto, se
abstiene de garantizar un rendimiento para los dineros
recibidos. No obstante, la sociedad realiza todas las
gestiones necesarias para cumplir con la finalidad
del encargo.

Al lo. de julio de 1997, el Fondo Comdn Ordinario
Rentacalé contaba con inversiones en titulos emitidos
por bancos (34% del portafolio); papeles emitidos por
corporaciones de ahorro y vivienda (26% del portatolio);
titulos del Banco de La Repdblica (21%). E1 19%
restante estaba invertido en titulos emitidos por
corporaciones financieras, o por otros sectores o se
er-”traba disponible en corporaciones de ahorro y
vi.-...da o en bancos.
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DESCRIPCION DE INVERSIONES DEL FONDO COMUN ORDINARIO RENTACAFE

COMPOSICION POR EMISOR

Corp. Financieras

8%

Otros
7%

Bancos
4%

DisGonible en CAVs y
CAVS Corporaciones
Financiamiento
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Con respecto a los plazos, el 45% del portatolio de Rentacafé corresponde a inversiones a un plazo entre 16 y 90 dias, el 20% a un plazo entre 91 y 180 dias, el 14% entre 0

v 15 dias y el 21% restante cuenta con un plazo superior a 181 dias.

COMPOSICION POR PLAZOS (Por Dias)

1690 91-180
45% 0% 181-360
10%

"~ Mas de 360
1%

Dada la naturaleza de este Fondo, el 64% de sus inversiones corresponde a CDTS. El 36% restante esta representado en Titulos de Participacion (13%), en TES.
(8%, en bonos (5%), en Depdsitos a la vista (4%), en titulos del B.C.H (4%), en C.A.V.C. (1%) y en otros papeles (1%).

COMPOSICION POR TIPO DE INVERSION

Titulos de
VC. Participacion
% 13% Rkt




RENTABILIDAD DEL FONDO Vs DTF
Enero 1.996 a Marzo 1.997

TASAS DEL MERCADO Vs RENTABILIDAD RENTACAFE

“DTF =f@=C M, == RTA FDO

TASA (%)

16% + $

ene-96 mar-96 may-96 jul-96 sep-96 nov-26 ene-97 mar-97




[ |:PROSPECIOIDE COLOCACION

Semwtles Texmnmdoa en junic JO de 1997 v dxuemble 31 de 1.996
{Miles de Pesos)

D1<p0mble 5.729. §.556.214 Cuentas por Pagar ( Nota 5) 945
(Nota 3}
Orros Pasivos (Nota 6) 37.360 195.218
Inversiones 149.360.118 86.511.832
(Nota 4)
TOTAL PASIVO EXTERNO 47.303 236.094

BIENES FIDEICOMITIDOS
Faa D

de Orden del Fideicomiso
Cuentas de Orden Deudor 0 Cuentas de Orden Deudores 0 0
Ctas de Orden Acreedores 0 Cuentas de Orden Acreedores 0 0

Semestres Texmnmdm en junio 030 de 199/ v dluembre 3 de 1996
{Miles de Pesos)

INGRESOS
faloracion Inversiones Negoc, 13.238.813 11.309.360
Correccion Moneraria -Upac 792.989 1.171.022
Diversos 30.544 29.334
Utilidad en Venta de Inversiones 29.164 21.329
Compromisos de Reventa 6.563 +.153
No Operacionales 12,038 noor.
14£.109.911 12.557.399
GASTOS e e TR
Rendimientos Abunados 13.880.218 12.018.243
'alomd()n Inversiones Negoc. 183.828 510.131
Divers = -, 34992 21.188
l’eldl] le de Inversion TV s 7 '\“)'7 o
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NFRAL SOBRE
LA FIDUCIARIA

SUPERIOR S A,

La Fiduciaria Superior S.A. de naturaleza juridica privada,
fue constituida mcdmnu Escritura Publica No. 278
otorgada ¢l 18 de encro de 1.995 por la Notarfa 29 de
Santa Fe de Bogota, D.C., debidamente autorizada por la
Superintendencia Bancaria mediante Resolucion 2500 del
17 de noviembre de 1.994, con permiso de funcionamiento
vigente, con domicilio principal en la ciudad de Santa Fe
de Bogota D.C., vy con duracién hasta el 18 de enero del
2095.

Los estatutos de la saciedad fueron reformados mediante
Escritura Piiblica No. 11230 del 20 de noviembre de 1995.

El objeto social de ta Sociedad es la celebracion de contratos
de fiducia mercantil'y de mandatos fiduciarios no
translativos de dominio, conforme a disposiciones legales.
Su objeto fundamental es adquiris enajenar, gravar; admun_stmr
bienes muebles e inmuebles e invertir como deudora o como
acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

BANCO bUPERIOR Dr Davld Buitragoe 1.202.000 acciones 92.46%
(Apoderado )

PROMOTORA DE Dra. Adriana Parra’ S 30000 acciones T T T T L.54%

INVERSIONES SUPERIORES |  (Apoderada)

JULIO ANTONIO™ Dra. Adriana Parra 26000 acciones | 2.00%

'ROBMO.FI;RR _{Apoderada)

oo SONIA PERDOMO A\‘DRADE (MIEMBI\O PRIN-
CIPAL JUNTA DIRECTIVA): Abogada con especialidad
en Derecho de Jos Negocios. Ha pertenecido a la Junta
Directiva de Leasing Superior. Se ha desempefiado como
Gerente Juridico de Comcel S.A. y Directora de Faro
entre otros.

os GUILLERMO VILLAVECES RONDEROS (MIEMBRO
JUNTA DIRECTIVA): Bachelor en Ciencias Econémicas.
Ha estado vinculado al Citibank como Consultor
Bancario, a la Fiduciaria Bursdtil como Gerente Comercial
y Ejecutivo de Cuenta en el Citibank.

52.000°

¢o LAUREANO HERNANDO ROBAYQO FERRO (1 (\/H[’\’l-
BRO SUPLENTE DE LA JUNTA DIRECTIVA): Ha formado
parte de la Junta Directiva de Leasing Superior; ha estado
vinculado como Director Suplente de Cesantias Diners. Ha
sido Gerente General de Inversiones A, una 5. en C., Gerente
General en Avesco Ltda, Presidente en Food Deligh v
Director del Departamento exterior en Pan Mundia] S.A.

s YOLANDA SANTAMAR{A TAVERA (MIEMBRO
SUPLENTE DE LA JUNTA DIRECTIVA): Economista.
Ha estado vinculada como Vicepresidente Financiera en
el Banco Superior y en el Banco Popular. Ha pertenecido



como Miembro suplente de la Junta Directiva de

Alpopular y de Fidupopular.

MBA, Se ha desempeniado como Vicepresidente Asistente
del Grupo Corporativo del Citibank, Asistente de
Gerencia de Leasing Union y Asistente de la Vicepresidencia
Financiera de Valores La Andina .

Asamblea General
de Accionistas

Revisoria Fiscal

Junta Directiva

Vicepresidente Juridico

Presidente
{ | i
V iceklresiden te Vicepresidente
de Mercado Financierio

l

y Administrativo

Director de Director Direcror de Director de Tesoreria Director de
Negocios Regional Contabilidad v Fondos de Inversion Operaciones
Auxiliar Auxiliar Auxiliar de Auxiliar
N Contable de Tesvreria Sistemas Administrativo

i N




La oferta piblica ¢ inscripeion anticipada en el Registro
Nacional de Valores ¢ Intermediarios de los Titulos fue
autorizada por la Superintendencia de Valores por
Resolucion No. 1072 del 27 de octubre de 1997.

El representante legal dela Fiduciaria Cafetera S.A. en
su calidad de administrador de la emision, conjuntamente
con el revisor fiscal de la misma, certifican, dentro de
lo que es de su competencia, que emplearon la
debida diligencia en la verificacion del contenido
del prospecto y que en el mismo no se presentan
omisiones de informacién que revistan materialidad
y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.
El representante legal de la Fiduciaria Superior S.A
certifica dentro de lo que es de su competencia, la veracidad
y suficiencia de la informacion contenida en este Prospecto.

El Representante Legal de CORREVAL S.A. certifica, que
las actividades realizadas en su calidad de asesor financiero
en la estructuracion de la emision de bonos ordinarios
a cargo de Fiduciaria Cafetera S.A. en su calidad de

administrador del Fideicomiso 4-0111 Concesién Chia-
Mosquera-Girardot-Ramal al municipio de Soacha,
comprendieron: el diseio del mecanismo de
estructuracion, la elaboracién del prospecta de colocacion
de la Emision; la estructuracion del mecanismo de
colocacién, la elaboracién de todos los contratos necesarios
para la estructuracion y colocacién de la Emisidn,
solicitud y adelantamiento de todos los tramites
necesarios para la inscripcién de los titulos en el Registro
Nacional de Valores y la autorizacion de la oferta piblica
por parte de la Superintendencia de Valores, elaboracién
de los titulos, asesorfa en la publicidad para la colocacidn
de la Emisién. En desarrollo de estas actividades,
CORREVAL S.A. actué con la debida diligencia y se basé
en la informacién suministrada en forma directa por la
Fiduciaria Cafetera S.A. la Fiduciaria Superior S.A. los
Concesionarios y el INVIAS.

Las obligaciones adquiridas por la Fiduciaria Cafetera
S.A. con motivo de la Emisién, son de medio y no de
resultado.

LA INSCRIPCION DEL TITULO EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA POR
PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, NO IMPLICAN CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DEL VALOR O tA SOLVENCIA DEL EMISOR.

Presidente
epresentante Legal

% ’é FIDUCIARIA CAF
A!e

MI ﬂrma certifica los dalos contables.

FIDUCIARIA BUPERIOR S.A

QRgsa&C@na h}nWj

Represemamﬁ Legat- - —

ﬂon EVA
/

oot ;—\’3
nez

iege Jifr
epressntante Legat_
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199 - - 2804 0 1946 - - - - oo
1997 . - 2.920 . 2.044 - - - - -
11998 - 8459 - 3442 - 2421 3.282 9,305 3.787 - 2.663 - 3.610
S1999 - 89711 3.689 2608 3524 9.868 4058 - 2.868 3.877
£2000 9514 . 3954 . 2808 - 3785 . 10465 . 4349 . 3.089 - 4.163
12001 - 10.090 - 4237 - 3024 - 4064 11099 - 4661 - 3.326 - 4.471
L2002 10700 4541 3257 | 4365 . 11770 . 4995 3582 . 4.801
2003 . 11347 - 4867 - 3507 - 4687 - 12482 5353 . 3.858 - 5.156
12004 - 12034 5216 - 3.777 5034 0 13.237 5737 - 4154 5.537
2005 12762 . 5589 . 4067 . 5406 . 14.038 . 6148 - 4474 . 5.946
©2006 . 13.534 - 5990 - 4380 - 5805 - 14.887 - 6.589 . 4818 - 6.386
12007 - 14333 6420 4717 6234 15788 ° 7.062 - 5188 | 6.857
2008 © 15221 . 6.850 . 5079 - 6695 - 16743 . 7568 5587 - 7.364
2009 . 16142 - 7373 - 5470 - 7189 - 17756 - 8111 . 6017 - 7.908
22010 - 17119 7.902 5891 7721 . 18.831 8.692 - 6.480 . 8.493
2011 ° 18154 - 8469 - 6.344 8291 - 19.970 . 9315 6.978 - 9.120
T2012 . 19253 9.076 - 6.831 8904 - 21178 - 9.983 . 7515 9,794
J2013 - 20418 . 9727 . 7357 . 9562 . 22459 10699 - 8092 . 10518
$2014 0 21633 - 10424 - 7922 - 10269 - 23818 - 1466 8715 -+ 11.296
T2015 . 22963 11171 8532 11028 25259 © 12288 9385 . 12,130
S2016 - 24352 . 1L972 . 9.188 - 11842 . 26787 . 13170 - 10107 - 13.027
S2017 0 25825 - 12831 9.894 - 12718 - 28408 - 1414 0 10884 0 13989
J2018 . 27388 0 13751 0 10655 . 13.657 . 30127 15126 . 11721 . 15.023
S2019 0 29045 - 14737 11475 - 14667 - 31949 . 16210 - 12622 - 16133
12020 . 30,802 15793 . 12357 15751 . 33882 17373 . 13593 [ 17326




ANEXO 2.

o -
68.124
63.932

111752
64.339
$3.884
73.002
76478
§7.014

112.327
88.728
77.184
96.963
94.173

104.389

Lralioees
Al

4714
15478
15.576

17.220

516

187

198

183

157
21
200
231
pat!
13
285

349

v
91
108
117
118
156
14
122
133
116
113
166
208

47.523.900
44523400
49304100

Reca _
161.099.000
102.545.800 -
126.559.000 -
112.227.200

130.607.700 .
163.564.500 -
134.817.600 °
116535.300
141.674.600
139.595800 -
135.812.800

31079
29.462

3398

i ok LA AR
Recaudo - |
61.702.400 53442
74.093.000 . 21.903
§4.700.000 - 28.663
91.158.400 - 36.345
90.306.200 ~ 30.047
102.718.600 . 35.684
114.460.000 - 46.171
98.022.800 * 35.276
78321600 © 25.863
100.789.000  40.796
95.367.400 -

H.656
" 38.867
. 36.533
42,668
59.064
16.548
38.066

5160
49216

53.135

13324

11.3%

1229

i
1269 716
11232 15
12238 131
11436 105
11759 129
12706 114
1300 4
23+ 15
10767 103
2549 15
13 138
20
LA
12687 9%
12280 113
N7 9
11181 76
11468 100
1214 18
133%0 121
13300 168
12365 176
12791 19
12835 6
13.742

238

EVOLUCION HISTORICA DEL TRAFICO EN LOS PEAJES MONDONEDO Y PALOQUEMAO

Y 26897300
27 24372,000
353 - 28.008:400

TR

I

491 - 38513.200
39 22 36509400
59 24 44.822.600
40 21 51.190.100
33 42 45.539.000
41 36 55.117.800
38 31 63.084.200
49 33 51486400
3 35 39.909.300
76 53 57.786.400
61 63 54019400
58 81  63.033400

2 5

v v Recaudo
29 40 97.762.500
37 74 57.632.600
71 ) 74141400
52 33 64.374.900
34 36 61.993.400
25 49 70.261.200
3 3 91.981.000
¥ 72 88.652.700
31 62 65.179.000
33 91 §1.962.000
18 3 79.137.600
36 57 85404400



Recaudo -
134072 18.719 511 64 96 193.014.300 - 77.953 14935 302 99 82 118.481.800
78.540) 14.389 255 156 7l 118.542.600 © 37422 12.387 266 66 30 63.377.400
91.791 16.108 323 M7 103 138.585.000 . 46.039 13739 236 97 81 78.011.600
109.840 15.322 116 2 242 173.633.800 - 614% 12875 4 99 27 104.390.500
96.324 16.568 330 23 193 167.380.700 - 50.060 13.890 433 137 216 96.269.400
106.248 18.311 694 240 1539 187.389.630 © 5.600 14671 599 134 167 108.527.400
1 128415 15.889 464 108 89 217262700 0 69.934 15112 598 109 67 129.304.820
111.058 17.822 404 108 69 189.704.500 . 56.887 15.888 511 87 43 110.982.800
91.333 15.877 38 112 65 167312150 - 712 14.188 670 151 152 94.649.670
109.381 17.582 514 2147 166 190.541.130 35,576 14018 500 116 94 107.006.000
1 112949 18.943 5 213.265.110 | 58.900 117.983.035

o -
4 143110 15.688 493 93 137 I7Le41825 7 78320 14079 400 103 101 157.592.480
92981 17124 605 142 152 191938081 . 47491 13734 571 97 101 109.240.000
118370 18015 515 16 48 232347965 . 5706 13090 338 99 31 120047950
4 123965 18252 595 172 156 M2631.075 - 63727 12308 299 9% £ 129.020.800
4 114958 19919 559 220 D1 235554940 0 53165 12951 A 156 75 116233750
H 146703 20559 572 188 176 285445990 0 69200 11401 459 171 42 13873459

136.389  21.282 609 292 163 2721012090 . 65.064  [LOS1 432 216 24 131.638.000
v 132307 20519 599 174 160 259.538.210 - 59.632 10383 471 124 28 120905405
1 106,040 19.087 572 24 lo+ 215519090 © 43.144 11356 574 148 58 97.956.860
120933 19724 539 2 176 240.H7.165 | 49.847 9571 400 142 61  103.623.750
133841 19361 728 213 H3 262815800 . 37,618 9464 636 103 52 118.358.000
89046 14030 521 106 99 179264420 - 39213 6776 360 72 7 82230440

------- DONEDGs &, "3 wausds. S sieeiet B f s PALOQUEMAO: 3., e
e A s R e e A
I il li 1% % VI VIl Recoudo . | Il I v v Vi Vil Recaudo

j a6t 20957 486 W11 353500800 -99.005 15780 756 i 110 14 1 225170039
10553 5587 784 12 9 3 4 M1265400 51610 Haeds 1127 133 05 0 10 138.298.600
61463 19293 572 47 5 3 I 35403600 $0.640 14364 §4 172 1M 7 4 206.879.000
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ANEXO 3. CONCEPTO DE LA INTERVENTORIA SOBRE LA FACTIBILDAD DE

CULMINACION DEL PROYECTO

INGETEC S.A. G taT o & ST MRS KSG
INGNIEROS CONSULTORES

CHAMG-78.8-115
Sartaté de Bogotd, junio 5 da 1997
Sefores : &
DUFF and PHELPS de Colombia S.A. ig 4 o
Calificadora do Valores B § —
Atn, Dr. Gustavo Aristizibal .
Presidents N ~ E
Callo 62 A No. 965 . -y =
Ciudad w g ¢
Ret: Contrate ds Concesién 01-93
Estucios, disefios  definilivos, roconstnuiecién ¥
tacion vial, Y " : v
puentss  pealenaies  en  los  pasos urbanas,
fento y oporacién do ¢ Chia -
Mosguera - Girardol y Ramal 2l municipio de Soacha.*
Estimados Sefiores:

Nos aiai per CORREVAL S.A, pora realizar fa
calificazién dal prayecto de lo3 Estudics, disefies definitivas, teconsteceida y
itscidn vial, ion de i i ¥ puentss ¢ les en los
passs ubanes, manterimiento y operacidn do la canetera * Chia - Masqueca -
Girardot y Remal al municipio de Soacha *, tendionte a una emisién de tisios.

Al raspacto ta lnterventeris indics su concepio @ tos siguientas puntos soliciades.

1. FACTIBIUDAD BE LOS COSTOS DEL PROYECTO

€1 proyeio ha cumnpiide con oS requerinientos para obtener el pormiso ambiontat
por pasta de 1a CAR. y |2 compra d2 precios no conslituyo un fiesgo imponanie
para e groyecta por dificuitades de CORpPra, puesto que e ulitiza o corredar vial
existante. Deterdn sdquiritse aquellos predios principaimente para s sistemas
de oparadién -&reas de pesjes, dreas de pesajas, retomas, puentes peatenaless,
No e p 3 FacH [ per este pto en fos co3io3 que
alteren ta taaminacién <2 la pimerd lapa; 1a cual contractualments terming en et
1ias do marzo ce 1098, paro que la Concesionzna prelenda tlanminat &n diciambre
ge 1697,

INGETEC S.A

2. FACTIBILIDAD DEL PROGRAMA DE TRABAJO

La C ionania ha 4 de 12 meses para temminar la

v un Ltk
primera etapa o alcance fisico basica que comprende:

Disefio y consinuccién do cuatro tes p

Estudios, disefios definitivos, reconstruccion y rehabilitacion vial de:
Chia -Cola- Funza -Mosquera. Se incluye variante da Chia,
Ramal al municipio de Soacha, terminando en el cruce ¢on la caretera @
Girardot

Realizar los estudios, disefios definitivos, rehabifitacidn, mantenimiento y
aperacitn de los sigulentes sectores’

Mosquera - La Mesa

La Masa - Tocaima

Realizar los estudios, disefios definitivos, rehabilitacién, mantenimiento y
operacitn del siguiente secter:
Tocaima - Glrardot

Censtruccion, mantenimiento y oparacion de la infraesirucura para fa
cp i6n, de rdo con 1o indicado en el reglamento del contralo.

3. IDONEIDAD DE LA TEGNOLOGIA DE LA CONSTRUCCION

La tecnologia que ta Concesionaria estd empleando en ol sector Chia - Siberia «
Mosquera es la misma que utilizé el mismo grupo de constructores socios de fa
cencesicnaria en el sector de Begotd - Siberia - La Punta.

Para los olios seciores los procedimientos de construcgion, reconstruccien y
rehabilitacion son las pleados por los t de vigs.

Se destaca que 105 constructores, en varios sectores estdn ulilizando equipos
nuevos da construceién de reconocidas marcas de fabricantes.




- ¥RROSPEGT® IDE GOLOCACION  §AL . i

s

INGETEC S.A.

4. DISPONIBILIDAD DE MATERIALES.

Los maleriales granulares se encuentran en la zona de incidencia del proyecto,
desde Hato Grande hasta Chicoral y Scacha. :

La ceniza que se utiliza para mezclarla con recebo, para los rellenos, se estd
obteniendo de la planta témica de Termozipa y la canlidad que falte se ha
previsto obteneria de Ja fuente de Termopaipa en Boyaca.

Los asfaitos son los producidos por Ecopetral y los cementos provienen de las
diferenies fabricas nacionales.

5. DISPONIBILIDAD DE MANO DE OBRA.

El proyeclo alraviesa las poblaciones de Chia, Cota, Funza, Mosquera, Soacha,
La Mesa, Anapoima, Apulo, Tocaima y Girardol, y en todas estas poblaciones se
encuenira mano de obra dispenible, calificada y no calificada

6. FACTIBILIDAD DEL DISENO Y TRAZADO DE LA VIA, INCLUYENDO EL
ESTUDIO GEOTECNICO.

El trazado de Ia via utiliza el mismo corredor vial existente a lo largo del proyecto
y. deberd cumplir con las exigencias ambientales de 'a CAR.

El diseo que ha sido ejecutado por Ia firma Estudios Téenicos S A, estd ajustado
a las condiciones geatécricas, geoldgicas, hidraulicas, hidrolégicas, geométricas
y ambientales, segin las correspondientes especificaciones.

7. FACTIBILIDAD DE MANO DE OBRA Y DIRECCION PARA TERMINAR EL
PROYECTO.

La segunda etapa de construccién del proyesto o elapa del alcance fisico
adicional comprende;

« Estudios, disenos. adqusicion de predios, obtencién de la Jicencia ambiental,
construccign, mantenimiento y operacion de la segunda calzada en el sector
Cota-Siberia.

Estudios, diserios. adquisicién de predios, obtencion de la licencia ambiental,
construccidn, mantenimiento y cperacién de 1a segunda calzada en el sector
Siberia-Funza.

Estudios, diserfios, adquisicion de predios, ablencion de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y aperacién de la segunda calzada en el sector
Funza-Mosquera.

Estudios, disenos, adquisicion de predios, oblencion de Ia licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacion de una inlerseccién a desnivel en
siberia, cruce con la carretera Bogota-La VYega.

Estudios, disenos, adquisicidn de predios, obtencion de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacidén de una interseccion a desnive! en
Mosquera, en el cruce con la carretera Bogota- Facatativa.

Estudios. disefiog, adquisicion de predios, obtencion de [a licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacién de una interseccidn a nivel o variante
en la Gran Via, cruce de |a carretera con las vias de Cachipay y Tena.

La Caoncesionaria podra adelantar los trabajos de la segunda etapa en forma
similar a fa elapa actual, podra contar con los recursos de mano de obra de las
mismas poblacienes enunciadas anteriormente, asi como con los profesionales y

técnicos que tienen a cargo la direccidn del proyecto. :

Alentamente,
/-(- U%&Lu’&-
IME SANTAMARIA SE!
/ Director de la Interventoria

I

L_/ — -

¢ ¢ Dr. Bemarco Henao - CORREVAL SA  Ez=? (07138 PAHA




ANEXO 4. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS DE LOS MIEMBROS
DEL CONSORCIO

ACTIV fem iciembre Ciemore 2 D =B
Disponible 155.356.476.63 285.348.315.73 Obligaciones Financicras 5.627.307.710.63 1.347.713.274.45
Inversiones 1.728.355.880.90 1.161.610.458.99 Proveedores 1.735.826.895.67 912.126.956.70
Deudores 4.894.550.266.67 434.319.820 Cuentas x Pagar 44.993.062.57 33.816.113.47
Anticipos 2.101.807.111 1.606.404.036.42 lmTuestos 518.955.276.50 62.924.588.38
Otros 356.339.786.43 276.388.572.11 Obligaciones Laborales 571.872.811 454.638.917
Activos Fijos 5.795.691.019.94 4,000.433.267.12 Diferidos 2.347.870.195.56 1.699.116.884.29
Invers. Permanent 274.966.696.44 11672280437  Owos 500.000.000  1.165.481.760.48
Acciones 10891233937 TOTALPASIVOS 7770 1134682595333 " | 547581849474

§2.121.377.25 $2.121.377.25
Reservas 1.332.543.857.18 704.061.150.14
Revalorizacién §33.052.932.21 474.004.001.99
Resultado Ejercicio 1.712.526.118.14 637.849.896.06
Liguidacién Patrimonio (148.803.056.50)
Superavit 454.175.429.36

4

TINWA vy e é
ekt LY
e, 28 Pl S

B

Disponible 35.776.381.90 7.637.2 Obligaciones Financieras 1.113.402.530.12 277.138.701.26
Inversiones §9.773.850 28.327.628 Proveedores ‘
Deudores 2.008.971.899.42 1.490.562.001 Cuentas x Pagar 756.528.027 40 493.776.053.68
[mpuestos 157.795.005.77 88.994.217.65
Propiedades y Equipos 707.211.756.34 940.848.213. Obﬁiguciones Laborales 40.355.976.38 6.015.887
Diferidos 6.543.900 74.577.846. Diferidos 17.536.439.40 370.539.587
Intangibles 626.174.928.70 1200.828.689.40 . . 449.927.477.62 .
Valorizaciones 1.607.140.663 1.281.669.733 JQTA] oS ........ 2.266,957.654.33 ... ... 1.686.391,925 . .
560.000.000 560.000.000
Reservas §7.738.308 70.094.316
Revalorizacién 237.374.901 49.026.783
Resultado Ejercicio 125.565.927.06 176.439.917.77

Resultado Ejercicio 158.793.925.77




“PROSPECTODE COLOCACION

,-\L 31 D[E DICIEMBRE DE 1995 - 1996

o PASNO

1LEe08 VAP
Disponible 90.850 Obligaciones Financieras 781 385
Inversiones 380.930 093 Proveedores 239.733 280.416
Deudores 11.155.469 9./97.910 Cuentas x Pagar . 2,614.206 1.290.777
Inventarios 7.687.153 6.867.870 Impuestos 238.028 207.592
Propiedades v Equipos 1.205.798 1.253.259 Obﬁigﬂciunes Laborales . 349.861 201.595
Diferidos 529413 238417 Diferidos 4.237.863 5.656.731
Valorizaciones 326,936 08180 Owos . ... s 1412617
TOTAL Pr\gi\’ 05, ............L 12990.737 ... ... 12.434.905
@3
Cdplml 3.140.000 3.140.000
Reservas 212.224 176.131
Revalorizacidn 2.500.298 1.123.087
Resultado Ejercicio 425.891 361.900
Resultado Ejeruuo Anteriores 1.780.463 1.455.626
Supenwt 326.936 ]

] AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 1996

stpumble 266.734.469.34 bllgmom: Fmanmm 505,310, 918 82 2.116.0 030 57
Inversiones 474.952.948.64 879.607.862.13 Proveedores 340.728.333.32 190.799.497.85
Deudores 4.347.923.27242 1735.488.292 Cuentas x Pagar 3.075.441.341.97 1.870.674.191.75
Inventarios 291.634.556.07 245.628.865.14 Impuestos 7.201.919.20 19.737.921.50
Propiedades y Equipos  1404.417.131.87 814.852.569.67 Obﬁ)lgmunu Laborales 191.420.774.60 58.472.730
Diferidos 23.421.527.27 13.050.998 Estimados 342.081.988.69 247.855.823
Otros 21.557.915 20.318.738
Valorizaciones 1.576.133.144.35 1.576.133.144.35 Owos 891.986.779.17 742.354951.52
TOTAL VI\SIVOS. e 5.395.172060.95 1L 374199116609
PATRIMONIO!
Capital 450.000.000 450.000.000
Reservas 65.992.178.02 37.022.947.57
Revalorizacién 459.283.030.92 285.492.303.92
Resultado Ejercicio 500.194.570.52 289.692.304.29

uulmdo Ejercicio Anteriores
1.576.133.144.35




pEnconon
'gqm.&r 2 ﬁ @

" Diciembre 95

3.191.632.292

» '141./

Disponible 25.119 41.993.845 Obligaciones Fin s 1479.579.742
Inversiones 4.292.362.909 3.199.614.320 Proveedores 609.846.825 509.351.258
Deudores 91.062.218 Cuentas x Pagar 1.167.225.612 1.093.057.557
Inventarios 76.346.897 62.571.944 [mpuestos 10.386.409 15.901.645
Anticipos 1.006.674.184 354.250.774 Olﬁigadones Laborales $6.487.609 90.524.217
Otros Activos Crres 915.914.086 1.952.068.054 Estimados 283.956.240 290.224.622
Propiedades v Equipos 5.990.528.141 3.673.951.843 Orros 3.230,822.731 2.470.245, 7.73
Otros 1.880.049.147 35.381.397 I S1VOS ]
Valorizaciones 143.690.338 16.566.664 :
Capml 2.000.000.000 600.000.000
Reservas 453.975.665 393.992.001
Revalorizacidn 1.892.256.859 1.321.975.188
Resultado Ejercicio 473.135.779 599.835.640
Re:ulmdo Ejercicio Anteriores 994.966.650 455.114.574
43.690.338 16.566.664

IEMOIE::
373.810.955

Disponible (51.539.265) “Obli gaciones Financieras 923.695.890

Inversiones 133.775.739 90.977.053 Prmeedorcs

Deudores 3.601.818.021 2094772715 Cuentas x Pagar 393.525.410 336.153.688
Inventarios Impuestos 737.768.870 347.240.629
Propiedades y Equipos 293.915.549 148.163.484 Olﬁllgauoms Laborales 301.803.492 224.810.929
Diferidos 0 23178401 Estimados

Otros 1.396.035 1.162.297 Qtros ’ 664.885.859 239,608.509

Valorizaciones 97.591.665 39.285.615 TOTAL PASIVOS 3.021.679.521

Capital 347.429.400 347 429.400
Reservas 229.165.056 58.133.970
Revalorizacion 285.546.615 117.921.174
Resultado Ejerdcio 520.896.707 346.134.504

Re:ulmdo Ejercicio Anteriores

97.591.755 . 39. ’78‘3 615




ANEXO 5. FORMULARIO DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

REPUBLICA DE COLOMBIA ‘ COD.ARC.
SUPERINTENDENCIA DE VALORES

FORMULARIO PARA INSCRIPCION Y ACTUALIZACION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
FONDOS O PATRIMONIOS AUTONOMOS
ANO 1.997

A, INSCRIPCION B ACTUALIZACION | ]

11, \’OMBRE DEL FONDO O PATRIMONIO AUTONOMO Fideicomiso 4-2- Olll Concesmn Clua Mosquem erardot Ramal al municipio de Soachd

12 SIGLA:

13  CLASEDETITULARIZACION [___] Fondo Comiin Especial (Inmobiliaria) [ Tnmuebles
{1 Cartera de Crédito [ Proyecto de Construccdn
[ Activos Generadores de Flujo de Caja ("] Flujos Futuros de Fondes
1 Flujos Provenientes de Contratos de Leasing [ Titulos de Deuda Piblica
[ Acciones 1 Orro : Emisiones Bonos Ordinarios

14 CODIGO FONDO O PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR

15 CLASE DETITULO EMITIDO [ Contenido Crediticio [ Participacién Mixto

1.6 __CALIFICACION FECHA DE CALIFICACIO}

1.6.1 INICIAL:

1.6.2 ACTUAL:

1.7 ACTIVOTITULARIZADO

1.8 VALOR DEL ACTIVQ OBIETO DETITULARI ZACION NA. FECHA

19 GRAVAMENES O GARANTIAS SOBRE EL ACTIVO TITULARIZADO N.A. FECHA

110 MECANISMOS DE COBERTURA

Que el Fiduciario m mmnem,.l ala prupuddd y ntulanddd de lns bienes que wnlonnan el Hideicomiso Concesion Carretera Chia - \lo~quer1 Girardot - Ramal al
Municipto de Suacha y efecttie las operaciones que se describen, de acuerdo con las instrucciones que determine la Junta del Fideicomiso,

el e RTINS
: FIDUCAFESA___
1301 R-\ZO'\’ bOLL_L_ELucmm Cafetera S.A. - Fiducafé S.A. 3.1.2 DIRECCION ClI71 No.10-68 3.L3 CIUDAD Bogota
- 3121578 1.5 FAX 3121272 316 AA. -
I\FORM AC [UN DEL ORIGINADOR
NOMBRE Q RAZON SOCIAL  Fideicomiso Fiducafs - Fideicomiso 4-2-0111 Concesién Chia - Mosquera - Girardot - Ramal al Municipio de Svacha
DIRECCION ClI 71 No. 10 -68 3.2.3 CIUDAD Bogpotd 3.2.4 TELEFONO 6226620
NOMBRE DEL REPRESENTANTE LEGAL Carlos Antonio Gémez
SlTUAUO\‘ LEGAL: )
Normal [X] 3262 Intervenida [ 1 32.63 Enliquidacion [ 13264 Concordato 1
I\FORM ACION DEL ADMINISTRADOR o .
<% SQCIAL_ Fiduciaria Caferera S.A. - Fiducafé SA — ] |
1\ l]ON ClL 71 No. 10 -68 333 CIUDAD Bogotd 7 . 3.3.4 TELEFONO 3101036 - 3121578
NG DI'L REPRESENTANTE LEGAL Carlos Antonio Gomez Ramirez L




3.4 INFORMACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE TITULOS. e
3.3.1 RAZON SQCIAL  fiduciaria Superior S.A. - Fidusuperior S.A

3.3.2 DIRECCION Cra 10 No. 64 - 60 P.é 3.3.3 CIUDAD Bogota 3.3.4 TELEFONQ 3456570 - 3460455 i e
3.3.5 NOMBRE DEL REPRESENTANTE LEGAL Rusa Cristina Ramirez Pedraza

2 I

R SENTA? } 5 /
CARGO Presidente IDENTIFICACION 10.239.505
4.1.1 PRIMER SUPLENTE Rafael Eduardo Correal Talero )
CARGQ Vicepresidente v Secretario General IDENTIFICACION 19.132.040
4.1.2 SEGUNDO SUPLENTE Sarita del Socorra Zambrano Segura .
CARGOQ Vicepresidente Financicro IDENTIFICACION 53,742,569
42 REVISOR FISCAL PRINCIPAL Alexander Camargo Maccha )
TP No. 29194-T DIRECCION Cll90 No, 21-74P5 TELEFONO 6166100
4.2,1 REVISOR FISCAL SUPLENTE José Vicente Hurtado Casquete )
T.P.No. 2555-T _ DIRECCION Cl90 No. 21-74 25 TELEFONO 6166100
43 CONTADOR Santiago Ledesma Cano ]
T.P.No.27054-T  DIRECCION Cll 71 No. 10-68 TELEFONO 3101036

1 CONSTITUCION PAT, AUTONOM .
25 S?%IIEZ\TRECF]()OIS\:}:T[ ONOMO No FECHA NOTARIA CIUDAD
53 REGLAMENTO APROBADO POR SUPERBANCARIA ESCRITURA DM A

531 QHCION®
532 RESOLUCION N®
533 FECHA i

sl [ _NO
No. ACTA FECHA TEMA PRINCIPAL

RMAGIO} DELIBERATORIO | DECISORIO
71 QUORUM ASAMBLEA DE TENEDORES DE TITULOS
7.2 DISTRIBUCION DE EXCEDENTES DE LOS TRES ULTIMOS ANOS (11T, DE PARTIC. O MIXTOS)

UTILIDAD DESTINADA A EXCEDENTES 199 199 199

8.1 DETERMINACION DEL PATRIMONIO (Solamente aplica para tondos comunes)
NUEVO VALOR DEL FONDO

TACTIVO - " ] ' ’ ]
711 DISPONIBLE .
71105 CAJA 7

* PRECISAR LAS REALIZADAS EN EL UGLTIMO ANO R JPSRSTY N,




: PROSPECTO :DE COLOCACION

n

71115 BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS

71125 EFECTOS DE COBRO INMEDIATO

712 PACTOS DE REVENTA

713 INVERSIONES _

71305 TITULOS DE INVERSION

71325 DERECHOS DE RECOMPRA INVERSIONES NEGOCIADAS

71397 PROVISION TITULOS DE RENTA FIJA

715 DERIVATIVOS

71502 CONTRATOS A TERMINOQ Y DE FUTURQS PARA PROVEER COBERTURA
7150205 DERECHOS

7150210 OBLIGACIONES

7150215 DESCUENTO (PRIMA)

71503 CONTRATQS A TERMINO Y DE FUTUROS PARA OBTENER COBERTURA
7150305 DERECHOS '

7150315 OBLIGACIONES

713 DESCUENTO {PRIMA]

719 OTROS ACTIVOS

72 PASIVO

722 PACTOS DE RECOMPRA ’
724 CREDITOS DE BANCOS Y QTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

723 CUENTAS POR PAGAR

77 OTROS PASIVOS

728 PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

73 BIENES FIDEICOMITIDOS

731 ACREEDORES FIDUCIARIOS

73105 APORTES EN DINERO

8.2 INGRESOS Y GASTOS {Solamente dp'ltd para fondos comunes)

Diligenciar segdn instrucciones Circulares Externas 063 de 1993, 034 de 1994 y S.S. de la Superintendencia Bancaria

74 l‘\‘C RESOS

74 OPERACIONALES =
74102 RENDIMIENTOS FINANCIEROS

74105 INTERESES

74110 CORRECCION MONETARIA - UPAC

74121 INGRESQS POR DERIVATIVQS

7412110 EUTUROS

742115 OPCIONES

74125 UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES e
74193 DIVERSQS

742 NQ OPERACIONALES

75 GASTOS Y COSTOS

71 QPERACIONALES

73105 INTERESES

73115 COMISIONES

75121 GASTOS POR DERIVATIVOS

7512170 FUTURQS

73121

75125°

QPCIONES s
PERDIDA EN VENTA DE INVERSIONES




4 Y
& | S
.\“_4
[ 75135 HONORARIOS . _, T L
75176 PROVISIONES e
75190 DIVERSOS e § n
752 NO OPERACIONALES
087 . RENDIMIENTOS ABONADQS e e

Diligenciar segin instrucciones Circulares Externas 063 de 1993, 034 de 1994 v S.S. de la Superintendencia Bancaria

8.3 VALORACION DEL FONDO (Solamente aplica para fondos comunes) N.A.
Fecha de Presentacién

ZDETERMINAGIONIDELVAEGRD
Valor de la Unidad del dia t (VUL
Valor del fondo al inicio de operaciones del dia t (NUt, VFt)

Aportes enel dfa t (NAPt,APY

Redenciones en el dia t (NRDt,RDt)

Anulacion de operaciones en el dia t (NANtLANt]

Valor del fondo al Gierre del dfa t {NUCt,VECt)

5 INGRESOS del dia t {INGYt)

10 GASTOS del dia t {GSTt)

999 Rendimientos Abonados en el dia t (RAt=INGt-GST1)

5 Valor Fondo antes comisidn y retencién (VFCREt=VECt-RAL]
10 Nuevo valor del fondo = (NUt+1,VFt+1)

5 Nuevo valor de la Unidad (Vur+1)

10 Valor de Ja unidad neta (VUNt+1)

isI0N
5 Rentabilidad bruta diaria (RBt)
10 Rentabilidad bruta peridica (RBP} (Mensual)
15 Rentabiliadad neta diaria (RNt)
0 Rentabilidad neta periddica (RNP) (Mensual)

Comisién diaria de adherenges (NCt, CT)

Comisién acumulada de adherentes (Mensual)
Retencidn en la fuente diaria (NURFt, RFt)

Retencién en la fuente acumulada {Mensual)

T U O 1D




Feb-97
Mar-97

Agos-97
Sc";u-‘)’/
Qa-97
Nov-97
Dic-97
Ene-9§
Feh-08
Mar-98
Abr-93
May-93
Jun=o3
Jul-98
Agos-98
Sept-98
Oct-98
Nov-98
Dic-93
Ene-Y9
Feb-99
Mar-99
Abr-99
May-99
Jun-99
Jul-99
Agos-09
Sept-99
Qcr-99
Nov-9%
Dic-99
2,000

2.0Mm
2,002
2,003
2.004
2005
Pt
2.007
2008
2000
2010
2011
2,012

13

g
2,004
2015
2018
2017
2018
201
2020

554
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16.500
16,500
501

16,500
{6,500

1aluiwiniuiebeioin
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. [ PROSPECT®, | DE COIOCACION

‘f;«,«é; i
37 !
16 A3 4
§5 55 12 [1}] 4
40 351 323 | 140 13
30 ol 321 1§ 11
32 63 5 [ 1
15 a0t 81 0 30
9 551 92 I 0
229 48 -+ i 3
192 48 4 1 19
156 7 4 1 15
131 109 4 8 12
1053 108 4 8 12
122 0] 78 107 + 8 9
730 0 60 103 4 S 10
112 04 + 8
387 033 103 4 8 6
352 0l 27 102 + S 5
377 514 1 20 100 4 7 3
AF2E 19| 24 99 4 7 5
0 353 7 98 4 7 2
0 0 14 9 4 7 2
0 182 14 P’ 4 7 2
0 0 17 9 4 9 2
0 o1 14 108 4 3 2
0 n 18 107 4 E 2
0 ] 19 103 + 8 2
0 } 17 104 4 ] 2
0 ol 20 103 4 8 2
0 0 21 102 4 8 2
0 ot 20 100 4 8 2
1} (UM 99 4 § 2
0 023 95 4 g 2
0 0 20 97 4 8 2
[} 0l 20 93 4 7 2
0 REVER ) 1.145 46 vy 27
0 0292 1145 46 104 |0 27
n 0| 347 1145 46 110 30
0 0 401 L5 16 116 12
0 0498 L5 | 46§ 122 7
0 01643 L1435 46 128 +5
0 0 500 L3 to | 1o 52
0 0|93y L1435 | 13w 59
[} 0 | 358 1145 40 4 ki)
1] a1 369 1.5 4o 47 3l
13 ooy 38 IREE] +o 152 M
)] (UMD 143 4y 156 32
b} 0] A INEH] o116} 33
3] 1414 {145 16 105 3
)} ] 427 L1457 4o | 170 H
0 N0 15 40 175 34
1] 0 1433 Li43 46 180 35
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4 FLUTO DE TATAIA DE CONCESION CHTA - MOSQUERA GIRARDOT - RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA

fillones de pesos vonstantes de diciembre de 1996
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0 2,654
0 1,-H8
0 1337
\] 1.337
0 1,357
0 1,313
Q 1.338
0 1,338
0 1.627
Q 1717
0 1,587
0 1.772
0 1,997
¢ 1908
0 1316
1] 2341
0 2073
0 2291
0 2.236
0 1.525
0 1.513
0 7.567
0 1,417
0| 24933
1]

9
11,028
12660
13463
16407 0.00%,
17,132 000" 0.60%
17862 000" 00,
15,620 0.00%, 000
17,518 Q0% 0.00%
18,391 0007 Q.00%
21004 00U, (0%
28 400

00

we | oonm

16,500 | 0.00%, Q00

Bonos:

Deuda Moneda Local
Banca comercial:

Bancoldes-

)
e

Comisi.

BASES UTILIZADAS EN LAS PROYECCIONES
Intlacién:

18% en 1997, 16% en adelame

DTF + 3.36253% (promedio va contratada)
1PC +7.25%
DTE - 47

A

5% Sobre Rendimicotos
0.22% sobri pagos excepto servivio de la deuda.

73




8.5 DETERMINACION PUNTO DE EQUILIBRIO CNA.

8.6 AVALUD e e e
$.6.1 RESUMEN AVALUO TECNICO DE LOS BIENES OBJETO DE TITULARIZACION Y METODO DE VALORACION.
8.6.2 IDENTIFICACION DEIL AVALUADOR

8.7 I\ELACION DE COSTOS Y GASTOS A CARGQ DEL FONDO |

ATRIMO\'IO %U] OI\OMO

8.8 INFORME ESTADO ACTUAL DE LA CARTERA { TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITO )}

8.3.1 TASAS DE INTERES

8.8.2 TASA PROMEDIO PONDERADA ;

8.8.3 PARTICIPACION POR ZONAS ;

8.8.4 EDAD DE LA CARTERA :

8.8.5 PLAZQ VENCIMIENTOS { ANOS ) ;

8.8.6 PLAZO INICIAL { ANQS )

8.6.7 TIPO DE VIVIENDA { PARA CREDITOS HIPOTECARIOS ) :

8.8.8 VALOR CARTERA TITULARIZADA

8.8.9 N° DE CREDITOS :

8.8.10 CATEGORIA DE LA CARTERA {SEGUN CERTIHCACION REVISOR FISCAL }:

8.8.11 GARANTIAS DE LA CARTERA :

8.8.12 INDICE DE SINIESTRALIDAD :

9.1 MONTO AUTORIZADO :

9.2 MONTO COLOCADO :

9.3 TASAS { 51 E5 DEL CASO}

9.4 RENTABILIDAD ACUMULADA EN TERMINQS EFECTIVOS :

LOS ABAJO FIRMANTES CERTIFICAMOS, DENTRO DE 1O DE NUESTRAS RESPECTIVAS COMPETENCIAS,
LA VERACIDAD DEL CONTENIDO DE ESTA INFORMACZION

M

e o
e FUFRET
/ @Z/M B ¢ D
5 qei duado gggmb‘r'siﬁw Ale Sr Cambrgo Maltecna

imeLs tPresidents _Friﬁ‘lé%fj;?ﬁ%‘.‘_
5 L2919 -
y’ﬁ"'ro entanio Legat i firma cortifica 1e3 dntos contables.
FECHA DE ELABORACION DEL FORMULARIO D M A

FUNCIONARIO DEL AGENTE DE MANEIO DESIGNADQ PARA SUMINISTRAR INFORMACION ADICIONAL
QUE SOLICITE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

NOMBRE e CARGO

1[LHONO DIRECTO CIUDAD




ANEXO 6. LICENCIA AMBIENTAL

CORFORACION AUTONOMA NEGIONAL DE CUNDINAMARCA

- CAR .

Resotucon Ne. 0459 pe 19 MAR 1907

{Por la cunl ae dectwa smblentahnanic visbla un moyecn v v cfe
entgancias)

tan doteeinailas

EL DIRECTOR GENERAL DE LA CORPORAUION AUTONOMA REGIUNAL DE
CUNDINAMARCA -CAR-, en uso da sus facultades legales,

CONSIDERANDO :

Que 13 Godernsdors de Cundmnamaica, dogtora Leonor San, dn Camargo,

Mentlficada con is cEduly de ciudadonta 20.017.496 erpedida en Bogntd, medianie

rodicacidn CARL 11701 del 12 de lotrern iz 199/. solicild & 1a Cetporacion

Ragianal de Cundh un de este entidmd, #n refagidn

con 5 necesidad da oblenrr Licescia Amliontal, pars ofectos do desanolly el
moyecto  “Esludiv. Disello y Gerencia Véenico de 1a Concestén Caratera Chia

@  Mosqusrs  Ghardut ¥ Ramel de Sozzha®, el cual consiste mm lo revamiruceidn,

mantenimiento y rohatilitacidn de s v3, con ol objeto da mejorer lo compricacion y ot

noceso con olro: teglones n.ueuan(u I9 adecyacien da las -nmnmne- de vpvmr-r&u o

aue faciits of do Ia olems
!y (urr;h::a mogreso v d 3 135 zonos -Icc!zdas dlu.-;-(a a
ndirectonante.

Que ol proyesto compramete dos Uamos uwm,ml.., el prinere contprends la abra
basice: idn, 1ehgbilitacién y Z de o calzadn exisignie de ta
canialers Chia . Mosuera y Rarna) 0 Soacha y consirucchin de 1a scgurnda colzada de
o vle Chia - Moasmuma, 1 seyundo  Uamo, commende lo rehabllitacidn v
mantenimiiento do la vie Mosquars  Girorifut,

Qun Is Divisién dr Reg) v Utencias ca i dn fo arele en el
nurnerel 2° del drticaso 30 del Dectelo 1753 e 1994 tegiamentatio da 1z Ley 99 de
1993, dispuse mediante ayto 101 de 1997, declarar inicisdo ol Pamite adminisicativo
del proyecto viol y erdonnr la publicacidn en ol butetin que para tal ofeciy rdits Ja
Corporacién segin To adansdo en ol wiizula 70 de tp Loy 89 d2 1693,

Qus segin lo consagrado o &f sikulo 8 del decroto 1753 da 1384, 1y CAR, c3 19
entidad compatanta pore otcrger o noga licanciss amblentales, antie otrod cpsas pery
el pravisto on el numeral @ ibldem retacinnado con Jo elecuctdn de obeas publicas da Iy
tod visl, ng pertenncientes al sistema naclonal

Que 520 gbstante lo enterfor, m paiAgralo B° dal ciads sriheuls B* del Hocreto 1757 do
1994, preceplin que hasta 13716 sy eagidan los tegtaingMon sotespondientes 5 cada
tactof. el Intsresado en sdalamw atqunos de ks proyectss, ebios o activiades
domritey on este wifculy soficitatd Un puanuncismuenin de la auls
1oLro 13 seaasictan de sbioner Licenela Ambionial
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Que o} provesto par sus caracinsticas, na requiere Hcencly ambienial, fenitido en
curnta yun vmd fa efecucidn Jel st 6o habird vacesidod de un nuavo t1a12do parn
1a via detida 8 que lo rec g idn y e

sobre of conador existente, I3 tudl se unlw«\d'- coma un proyecte de mejeranicnlo
vint, aue confurme o andlisis Idcrito da su potenciad alectacidn amiiental, amétita
s0%0 la prasentscidn de un Flan de Manein Andimate!, gue gaianice ol no delmsicio def
medio aciys! y su majoramientn

m‘%ﬁwm"v" i g\mnﬂl\\umﬂu“’seugumm.

Ous ty fome Estvfios Técuisos S A, ejeculora de dos estudics anblentates da)
proyeclo, sportd a 1a Corporacion el Extudio de Impacio Ainbicalal pars tos trmnos
Cia - Mosquora y Tizmat de Soacha y Mosquera - Gitwdot, , documentas que l_uevuu
sonotidos ot emdfisls y posteris conceplo da la Divisiin Clidad Ambivntal,

1s que se wiedinnte DCA - TANH 938 v DCA -

VHH 049 do inarze ds |5'l7 an las cudlos sz racamenda 4 lo menclunada firma,
13 ik tewvenda en cuents que e svidencinon

£ s due mta subsanar con ol propisito de que of
Jo gva cann i i avaltsrcion anbisal del proyects v

de dncisian sobin af e lox peamisus sl
Oyg of Flan e Manejo Anilaminial prezentuto Wlentitica 1y octividades hmpociariax det
proyocte pma sus 13305 de rensvuccion y cpeiacidn, tlebing fus anpacioy de
imponanca sobre bos incdws biellsic y socicecondmizo y piapons las acciouns a
seguir para pravenit y minkoien  los jiotenzialos dafios A caysar af mmhionte. Mo

obstante. se pecasatlo en el sentido d= tener en cuenta’ b
pdﬂnmtlos sdmionaies do maiv-]O pisbiantod paro by planeaciin do las oluas, pora su 14
¥ paro of funcanzmisns da 13 via A

4td

Que del andlizis de o3 ditercntes caplivlos tlgt Estudio de Tmpsele Awbienlal, 50 kS

idantiticoron dentro de! drea de inlluencia de I via cormy ecotisieinas ambientahnenic
sensibius 2 ks scclones det proverto, «f Distrlio de Mhego Ln lanada, ltos humedates
de La Florida, Gualt - Tres Esguinas y Lo Verrers, las plystaciones loestates do ta CAN
existentes en ol scelor de Monduiiedo, lot cefctus da bosques ualivos localizados
Nago det neoje de Mondoiinun, los dremaes de agud aue atraviesan 13 via, of Caval o
San José def Drsteite de fliego Lo Henero + Bofocd, tos conales privedos v el Tutura
proyecto de dsal do riega denomingde Usoborria en ¢ truno Tocahna « Girardol.
Ast inismo, se debe tener en cuentd cowg Sreas sensbles adicionalos. la cunduccion
eatubnde da sy ojuos ressiyales del munigipio de Mosgers hacls ha planta de
tratamiento, utfcades ol occidenta de la octual via, ¢ iguatmeste | zona nctuel Jef
bolsdero de basurss de Mondoiedy, fos cudles delrmrdn  =nr do ospecipl  intpigs
dinonta lodo e proyecis.

Gus laz omiy it enios Jos DCA - PINIL 030 y DUA « T'RHNLL -
D49 Ju 1morze de 1997, funcn paiciabente cumpldas por Js finna Estudios Téceicos i
S.A.. de shl qua Jas iscomandaciones plovanlaules do ta Uivisién Cofidad Ambiental,
Masmades v ol memornmfo DCA - € - FINIL. 050 2! 17 de wareo do 1997, oo el
sontido do gue en la slaborecids de Ing eslcbos para ¢l provecto ko contenmis \fn:n

Fose W, o le cual estdn incluidns trs voli det plan de irggenieris, cspn
abarca en detalle varios de los sxpectas y requerinienios elestuardos por I
N )

Corperac:dn, este dsbe e 4 s 2 con et
msanginasdo, A momenie da hecan las obrag ds! proypetn vl e los snpertas que e
relazioian en 1y patls 1esottva e esie pravelda,

Lt ety
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Que de wcumde con 13 evaluacicn 1ealizads por fa Uivisién Catidad Ambinntal y fa
Subdicoccién Jurldica, so cassidora que of woyocte Estudio, Distiiv y Geench
Tdcnics de 13 Contesitn de (o Cerrelera Chip - Sosyuera - Girasda! v Nomo! a Scacha,
es tdcnicy y visble sy af tdn, pot i tusinda 8 las
narmas legales vigentes.

Que #o obstante b antamior. la Gobsmacin ds Cumdinawmasico debss cumnplic
estriciamente cun lug aspectos de cosdcter kéorico gqua se fe oponen en esta
wovidencia v compaomaleise o v31 dviso por escrito Je cuaiquier modilicacion o
impreuiste duraote Iy ejecucion de 1as obeas. com of fin do ter ovobrsdns v apobnring
ror [a CAR.

Uua en censidoracion do toda Yo scpussto o Director Genart de 1 Ceeporacion, en
ejescitio do sus lacuhiades legalas y estatulerios.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Declaize que lp Gobarraerdn da Cundmamares, ng remshisre de
ta ebtencidn do ficencia sabicatal para la sjacucién del provecto “Estudio, Disefin 12
Griencia Técnice de 1a Concesidn du o carelera Clita - Mosquera Givardan y Ramat a
Soscha’. par fas razones invocadas en 13 parte motivo de este provaldn

ARFICULO SEGUNDL: Declua anbismalinente vinblo la cjarutsin det pioyecto viat
denominado ~Estudio, Disess y Geroncia Téenwzr do la Concesidn da 3 crietera Clifn
© Mesgumia - Girardol y Ramal a Soacls®, consistenlr on 13 seconstivccién,
mantenimiznte v rehobifitacida vial del citads suetor,

ARTICULO TENCEHD: Al suoiuento de inieit obras la Gebeinacldn dy Cusdinamarca,
deberd alisgar o fa Corporacicn ton dasiing ol eapedicate 14940, o docurnenio
demaninado Volumen del Pon de tngraioria Fase Ml el cual deberd contengr s
sigulenta Intocmiagisdn:

= Los estiucturas do diennie, bidiczndp el tifre, mangro y locobzacisn exacta

= L identilicacidn v doscripeisn pracisa ds fas obros 8 desarrgRar en 125 Zonles
uibsnas de los municipios de Cita. Cola. Funzn, Mosquera, Soachs, Lo Mesa y
Anzpgima y en el nicleo poblacignat g Le Geon Vi,

= Dylalios sobvo Isz 4rens coticas y do resgn geatéenico en el &2a do indtuzpols
directs de! conedor vial,

= Daseripeldn del mansjo paicafistice dul venpdor vial del proyecio

=2 Los critorios utill posa ta i da tos anjdiico,
bidtico y socia)

= Montio ambiantal do Ias cewzas o ullizer para relenoy y lenaglonos un lo
construrcion dy fa vig

=2 Lo incidencis da las peejes solve ¢l aspecte socioecentmica del & ea dn esiudic

== los mogtomas de rel i y iracitn. i B siguiente
nfoimacion: Loeatizacidn de loz sitios de siembra ¥ plontacidn, Tompesnentando fa
Bsta de las oapecter upgeiaies seleccionadns. loz  métodos, cantidodss,
manteniminito y coslas de tady progroma, Sotuy asle progrema, #2 impoitanta

sk et Sty

" oy SE R st
T r————
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19 i 199
BRI TAEL]
G R

S e 0% 1espontabEInd Absoima de 1os womotmes W penyeda ¢ de
ningung forma de 1xs UMATAS o 1z CANL

= Informerién delallxda y covcrets de fos prog e i n v iakin &
T2 comunigad

= Programo de Content dn fo Cotidad Annbicls
Ftogtamas g Gogirnsinnt S
otios.

= Solwn lss pasibles comtbigencas que va a genecar o poyects, Bdizor o Jonss
cancreta tas uncedunivatoy vo etancisn de fos dtryos antsientates 3 13 cafud gle Iy
pablaciin ¥ of mancin de los electus v de los dafio cousayom.

> Con of propasils o cnancer o fanna eauctata boe ngpesios Mdrotdgizes y In
posdils olectacivn solre este recursa, xo teauine 1 usfurnidegn basics infeiedin o
tos cuotpor de ogua supesliciales, locaizacitn, inventardo, vondaler, gotsfad y sus
Botualas, enlie slras: £0 esiecia, e of sectnr Motdofiedo - {8 thava,

< Lo informacidn que o8 dotonnto (rezents rolee o macio ambinaial de botaderos
es e cardeler gendnizo, 1nrdn per 13 cuat ¢ fesuiere ue paro cade w ds log
3lios eszogivdor coren botaderes, &6 sundnistie B bilarnaciin rayrocilicn ealerantn
8. Flany topoy:dlico def ritio & eseala apcopiada L1 10BG o mayath, diswio de
duposicldn de escombios v nsttedal sobroule do b eacacashones. hosmj de
drengas, xiecuscdn final el 1eerens, [ B, obeay dn antnisidad y
dends medidas dz rovencin v nitnacisn 3 teags oo cuenta ot retieg 1y
thango smidenta! :

=3 Pta o} manefo panitalio de wshitios Enedas sh 193 campamaning, patas dn acngle
¥ telieres, 13 aeceratio s o1 ! 3 i los
dizefios sspeclicos. soportadss com bis memoriar Heaicos de Jos gistomas
prozuestos iporos sénticos. campos da inflincion, nanpos do Branad; respacto do
los tesiduos sdBdoy, indicar Cusl vd a ser o mauzio y shgposicicn final

= Loeatizaciin exrctn de laz Sikotes e o5 nacesari phndigr pen da Dnterferencia yoe

“elercen telra ef provectv, ingicands muneto da individuss FOr atpecie, voliures y

“producios forestales A oldenar y Spuca en aue 59 va areatizor ot aptoveclaadenta

nParala i de sl o fequiore 19 e ranejo
sobee los riergos wue puadar aruk y 6u mened do conolzrioe ¥ coneghivs

CONUREaer, TANE RS Nb,
R A

fickidote o toung comriaa of
2 los 2gua, plie y qunk, enire

ARTICULD CUARTO: Do canfonsignd can ol wals cslptida on log Estudins y
Tlseins poea ef Flan de Maejn . 12 G i gy Cundi :n debo
susenbl & laves Je ta C Z wm Begienal da Comtbaanacea ina pifiza da
cumplitments por valar da Duscizides ristamsas v dog nes nscientor vehitischo
il quinlanios pesos micneds tmgat 15252 328.500.00), conresparsdisnte af 30% del
Costo anual def Plan do Mane{o Ambientat, Is cuat debe messatsr dontro de log nuloce
{15} diss siguiestes 312 ojecyioa da osla providercia,

ANTICULO QUINTO: tnlerums non ceatbymer olan @ actividad el moverte ig no
ferded ahery fag Maicas i el ienio hidsduiicy it Diewrito iy
Niego La Namada, su fulvia smpiasion e iguatnsnts, deberd tounc i
Zobee fos cozisitmss e fos fnuvndates La Mabda, Gusti - ipa Gea
Lo Hestern y dewods weusistzman bagdes.  Cualavier novedid rwlacinneds con I
anteddr dederd ot i con la G i,

B i K e
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ANTICULO SEXTO:  Soliuitar a tn Gobernacién do Crwdingarca  presenlar an un
mhazo no mwyor a novenia {90} dlas, comtadas o partie de Ja nfecuterla da exsa
s , i sobun los sigy aspectas do intrits sorish

=> monejo 4cuico y Embiental pa1d el pnaso de 1 via por 13 1ons urbana del uxmicipio
do Cota, teniendo e cuenta que lo cormidnd nu acepia f3 constuccidn de
puentes pealonsles comp eolucién a los resgos v prolimnas da segurldad que
puede suscitat 3 operacidn do 18 careters por su calie principal.  Igualmente,
deborgn proponerse alternativas para los pasos da la via por la gonas wthianas de loy

municlpios de Funzo, Soacho, La Mesa, Anspointa v La Gian Vis
:thxcmnca esenciatmonte lecnlcns pare Juevenit y contrannl el suceso do
fnmanng e v iales da casdalos infonnal] A ly lugo

de! conedor.

ART]CULO SEPTIIMD: En el l&ming de treinla 130)  dins conlados » pastir de la
s de esta i i, In G idn e Cursy deliert rgatizar los

siguiesites actividades y presontar fa ne a ith se

=2 Fusnte do abastecinieato v cantidad requesida de agua, pava satisfacer las
necesidades de consuino on loy crupimnentos, 13licies y sitios e simacenamiento
de malieriales.
= Realizor arborizacidn pernctral (baners vival de todos tos cawiimmentos, sitios da
eimacenamiento da moterialus, 1afleres ypntios, anire otros.
:P!anlnm un rorredor do clclovia on el tromo Chia + Mosiquera, conto fonna Je
i4n de los . que al desarrollo tegional ¥ cowna
sohucién pota minimizav los tiesgos da aceidontos de iransilo.

ARTICULO OCTAVQ: Daraniae Ia sjecucion de! proyecio, deberdn tenersa en cusita
125 madidas de segnitdd esthmladng en of Qecreto 2222 de 1593 det Ministetio de
Minas y Encigfs, 3s! como lo: veuuumncnlw slectuados an ta presonte resolucitn v
de los manejos dos en lon estudios p

ANTICULO NOVENO: Ls Cotpusacidn realzard dutate cf desarollo tel proyecio
parmanente  inlerventialy mbiental, Ja cwal porid exiyit wnelitas de manejo
t duranie su ej lon, v la i8N de infgnmes peri

ARTICULO DECIMO  Coutra la presento fesolucidn procede unicmnanta e secivso e
Iecos:cbdn o quo deberd peesentarse nenom!mpnm ¥ noi essiilo dontro de loy cinco
15) dias i 3 Ia Jil de o desfjacion de! edicro si a ello
hubiitia tugar, v con plena abservancia de toxrequisitos que estatitecen las anticelo 51
¥ S2 dst Decreto 01 da 1994,

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE
oteSh gRAVO bORDA
Direy aner sl
Expaciomie 14940

G MorstesiMarcetn 3 Dimsa 5.

. ;. PROSPEGTO «DE-GOLOCACION
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Bogota D.C., 26 de noviembre de 2007

Doctora
LUZ STELLA DIAZ DE VEGA
Directora de Acceso al Mercado

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Ciudad '

Asunto: Procedimiento de Cancelacién Voluntaria Inscripcion de BONOS ORDINARIOS

Apreciada doctora;

En nuestra calidad de Representantes Legales de los Tenedores de Bonos Ordinarios
emitidos por- el Patrimonio Auténomo Fideicomiso 4-2-0111 Concesion Chia Mosquera
Girardot — Ramal al municipic de Soacha, nos permitimos informar que segun lo
informado por la Fiduciarla de Occidents S.A. en su calidad de administradcra y vocera
de! Patrimonio Auténomo Fideicomice 4-20111 Concesion Chia Mosquera Girardot —
Ramal al municipio de Soacha, la mencionada emisién fue redimida en su totalidad el dia
7 de noviembre de 2007.

Que en razon a lo anterior Fiduciaria Superior S.A., en su calidad de Representante Legal
de -los Tenedores de Bonos Ordinarios, dentro de su competencia y atendiendo lo
dispuesto en el Articulo No. 1.1.4.6 de la Resolucién 400 de 1995, certifica que los
mencionados Titulos fueron redimidos en su totalidad el 7 de noviembre de 2007.

Al respecto y en los términos de la citada norma, adjunto remitimos un certificado de

exisiencia y representacién legal -de Fiduciaria Superior S. A. emitido por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia.

La presente certificacion se expide a solicitud de Fiduciaria de Occidente S.A., con sl
objeto de tramitar la cancelacién de la inscripcién de fos Bonos Ordinarios en ¢l Registro
Nacional de Valores y Emisores.

ORLANDO CAMACHO
C. C. 6.034.341 de Vill
Representante Leg
Fiduclaria Superie

Anexo: Uno (1) Certificado de Existencia y Representacion Legal Fiduciaria Superior S. A.

Avernida E} Dorado Mo. 6818 — 31 Mezanine Teléfeno: 330 0 08 Fax. 330 60 00 Ext. 7094
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LA REPUBLICA ECON OMA “Jueves 6/Novifeml.)re /1997 | 3 l A ‘
ador de petroleo et ooy oo s s - :

. e provincia, nacido en Capitanejo y educado en mi propio departamento. Terming i
. mi carrera de Ingenierfa Quimica en la Universidad Industrial de Santander y permaneci.por mas de 22 T
f " afiosenla Industria pefrolera; iniciando por e cargo més bajo, que'es el de ingenlero'3, y terminé en 1990 ,
j como Vicepresidente de Ecopetrol. En mis Gltimos afios de trabajo en esa entidag OCUpE la Vicepresiden-

Rt

nuevo presidente de Ecopetrol, Enrique Amo-

tar con la USO para evitar hechos que alteren. cia Financiera, Ia Vicepresidencla de Réfinacign y Transporte y estuve encargado varios meses de Ia

Vicepresidencia Comercial, -

' | [AViSOoBE OFERTA PUBLICA .
N . Primera Emisién N '

o = De Bonos Ordinarios .
}_\_'-\__ﬁ ¥ ‘ :
,ése cohocid el nomibramiento de Enﬁiiué Amorocho Cortés . : Desarr()llo Vlal de la Sabana, I‘

idy dela E Colombiana de Petré] , 1 : * . - '
e ns principales am"éﬁgéﬁne{d‘:ﬁ%éi;‘i fe Kidoonet a cargo del Fideicomiso v
Inocer bus impresiofy 1 hecho. - N . : 2 2 L
iﬁvosébnstﬂtgfiizlexziemiiué]esgonlospﬁnéipalesrefos 4-2-01]—1 ConceSlon :
aper BB pomeni el 2 como lao principale inquie Chia-Mosquera-Girardot-Ramal o
____al Municipio de Soacha. ]

LAFIDUCIAHIACAFETEHAS.A., ENTIDAD DOMICILIADAEN LACALLE 71 No. 10- 68 DE SANTAFE DE BOGOTA, - ‘l

|

!

f

4.

esper: fifffiponerle a Ia primera oportunidad. - o

L SN ’ K

andro ﬂIartinez, presidente'de la ACP !

tl4stitba que s vaya Antonio José Urdinela de Ecopetrol, |

te un buen presidente, - - - . ., o :

te Amrocho tiene amplia expériedcia en ol seator, por'lo “ ACTUA COMO ADMINISTRADOR Y VOCERO DEL PATRIMONIO AUTONOMO.

}imos on mucho optimismo su designacién, : $3o 000 ooo 000 (oY o) .

ncipal ‘misién sera convertir én una realidad el objetivo ! v 1§ s " ,. " N : o
que tienen los recientes campios a - . Calificaclon AA-, otorgada por la firma calificadora de valores Duff & Phelps de Colombia S.A. .o
los contratos para mejorar la com- .' -

ENRIQUE

petitividad del pais en materia pe- | Destinada a financiar parcialmente los'estudios, disefios definitivos, reconstruccién ¥ rehabilitacién vial, !

AMOROCHO, trolera. . .. " S 1| construccin de intersecciones Y puentes peatonales en los Pasos urbanos, mantenimientg ¥ operacién de is
Prgzgiggtt% Idev Albert 0.Calder. 6h, presi- : Ia carretera CHIA-MOSQUERA GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA. A
dente de Naturgas . .! | La presente emision fue aprobada por La Junta del FIDEICOMISO 4-2-0111 CONGCESION CHIA- -

* El nuevo presidents debe ahorg | MO$QUERA—GIRAHDOT—HAMALAL MUNICIPIO DE SOACHA mediante Acta 05 del 2 de Abril de 1997. i

"desarrollar las nuevas condiciones | | Mediante Acta 08 del 9 ds Julio de 1997 la Junta aprobé el ragiamento de emisién y a través del Acta 09 S ]

del Contrato de Asociacisn para , | 8Probd el depdsito parclal o total de Ja Emision a través del sistema de anotacion en cuenta en el Depésilo Lk

" gas., ) : : Centralizado de Valores de Colombia DECEVALS.A. La Inscripcién anticipada de los bonos an e Regisiro s

* También debe ayudary la crea. @ | Nacional de Valores o Intermediarios y fa oferta publica fueron autorizados por la Superintendencia de ' 4

Valores mediante Resoluclén No. 1072 del 27 de octubre de 1997 S

CONDICIONES D E LA OFER TA '
1. MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION garantizar el adecuado sarviclo de la deuda para con los tenedores da los s
El monto méximo auterizado es de trelnta mil miflonss de pesos moneda  bones, E| FIDEICOMISO 4-2-0111 CONGESION CHIA-MOSQUERA -
legal (530.000,000,000.00)4 GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA se obliga a limitar el
endeudamlanto a su €argo a un monto de hasta $50,000 milones de pesos
, ) 2. CLASE DE TfTULO de diclembre de 1838,
o~ . N Bonos ordinarles, Ala orden, . La provisién de un fonda constiuldo de manera anticipada con recursos
ok 'C&!‘IOS Nel‘,ﬂ preSIdente o provenlantes de los recaudos de los peajes y administrado por la Fiduclaria
i = deCam 'etrol‘ . D 3. MONTO DE LOS BONOS QuE SE OFRECEN Y VIGENCIA DE LA Cafetera S.A, por un monto equivalents a treg (3) meses de serviclo de la
: L o rdeLamp IOl : OFEATA . deuda, T
Amordch® esta empapado de Ia situdcidn de Ecopet.-ml. La presents oferta ge hace Por un monto de ( trelnta mil millonea de Pesos  De otra parte, habré lugar & prapago del 100% del valor da los rendimlentos .
o8 que continfxe‘ las deciswnes y'et}foque de Urdino]a. moneda legal ($ 30.000.000.000.00) ¥ sslaré vigents desde el 7 da Noviembre que hayan sido causados hasta la foch
.’Lo debe incentivar la exploratisn de dreds-y que el pais

de 1997 hasta el 14 de Noviembra ds 1597,
ilista de naciones compstitivag en el'sector.

Inverslonistas cuando ocurra una cualqulera de ias siguientes clrcunstanclag o !
4. COLOCACION

N . v e S 3 ST p Los bonos serdn colocados en el mercado de capltales colomblanoy eatardn capacidad para generar ia lquid,

8 que,esperar la respuesta’ del nirevo divectivo & algu-, o a

nas de la'industrig de] Bas.., T Ty .

W, ” . ) )

Inscritos en la Bolsa de Bogoté, Esta Inseripelén no Implica cortificacién sobre obllgaclones que hasta ess momenty
iue Hodrigiiez; presidente de Acogas

cion de un mercado del gas, porque

Ecopetrol tiene el monopolio,

* La Empresa debe dedicarse mas
- a regular y contralar, pero darle

participacion al sector privado en
" sus actividades,

la bondad del valor o Ia solvencia del emisor, -
La colocaclén se hard mediante el mecanlsmo de underwilting en firme, por el asticulo 17 de Ley 80 d

- en el pardgrafo 2 del articulo 30 de la Lay 105 ds 1933; ' ' N
5. VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA |

i
t
}
"
i
1
I

" v & , ™ ‘Cuando el Departamento declare a cadusidad administratva del cantrato’ B
D3 qué._contintie. iS]acciones em rehdidds por el presi. * & valor nominal de cada bono es de un mlidn de pesos ($1.000.000.00) de conces|én; , .

teq‘ T Ia a e p» ‘o, p - 3 ' moneda legal. La inverslén minima en e! marcado primario es de un (1) - Cuandoss liquide e! contrato dg comiin acuerdo entre el Departamento -~ ' ' ,‘
‘.1 L . ’ induste - \ bono. . o . wuaheg ol ybe_l'Concaslonano.conapHcaclbn del procedimlento y demas requlsitog X ' I‘IH
sel el o s e g delgus. DS oL L e aodd |0 ]
bt log in S N pa 1 Nhaatl la £ 4 u’ ) ; La pressnte oferta estd diriglda al piblico en general, Implicd Ja { ticlpadayy |a consi| do lgs titulos, . o
ular A& los inversionistas para lograr la forma le nue-. | |, . . ) ol
’s de.exploracién.. - . N I |+ 7. PLAZO Y RENDIMIENTO DE LOS BONOS . 13. CALIFICACION DE LA EMISIAN ) R 1
v I ' - e T P Loa bonos d 1 un Interés equh a |8 variactén del Indica de La Junta Directiva de DUFF & PHELPS DE COLOMBIA S.A. en reunién del L
Jue concluya el .dlseno de la nor.matxw_dad para la in- . . Praclos al Gonsumidor (IRC) adiclonado en B puntos porcentuales anuales.  dla 17 de septismbra, asigné a calificacién “AA()" (Dable A menos) a la "0

era. . :

X . . - . ‘1 .| Le emistén estd conformada por una serle Gnlca a un plazo de dlez (10) emisién de Bonos Ordinarios que efactuara al Fideicomiso Conces!én Chia ' '.
min| o ATl T aftos, Este plazo se contard a partir de Ia Fecha de Emisién, es declr, desde Mosquera Glrardot Ramal aJ munlcipio da
. Br ,]'Ds ‘alcan,_ces del :Plan de Ma,mﬁcacm.n del Gas ! el dla hébll siguiente al de publicacién del aviso de oferta pdblica  mil millones de pesos (530,000,000.000) Dicha calificactén refleja,
' - : ' correspondienta a cada tramo de la Emlsién, . especlalmente: )

ELIPC es un Indl It leul por ef Depar * Los fiujos de caja Proyectados muestran niveles adecuados de cobertura
Admlnistrativo Naclonal de Estadistica (DANE), que permlte eslablecer las  delsarviclode la deuda, en particular, durante los Uitimos arios de la emlslén.
| cansumo final promedio ds los hogaras, atribuldo”  Sin embargo, los nivelss de cobertura para los primeros tres afios son bajos .
excluslvamento'a los camblos en el nivel ganeral de praclos entre dos perlodos  para la calificacién. aslgnada, hecho que se compensa con Ia elta cobertura v
de smpo determinado, de un conjunto rapresentativg dg blenas y serviclos proyectada para el afo de amoriizacién de la emisién. 3

adqulridos por la pablaclén de reforencia (hogeres) para su proplo consumo.  * La estructura del contrato da conceslén llave 6n mana con preclo cerrado E

iel Alvis, vicepresidente dela USO

2a no-¢s la persona que nombren como Presidente de
no’'su-mentalidad; - o SR
viene i:omprome_tido con la politic_a oficial de privai. '

g
8
5
@
@
3
o
H
9
a
)

1 . Y plazo fijo, El flesgo en la construccién se ve minimizado por este tipo de :
X R N 8. UQUIDACION DE Los RENDIMIENTOS . contralo, que es viable graclas a la experiencla en proyectos simllares de !
3 que brinde mejores oportunidades de djé_logo para Los bonos devengarén Interesas a partir de Ia facha de emislén las empresas que conforman el consarcio. Adems, asegura en clerta medida,

»atrimonio nacional.

eesidente debe democratizar las deiscu.siones sobre lg
"mtratacion y otrog temas. o
poder dialogar con él Io mag pronto posihle.

correspondlents a cada tramo, sobre los saldos de capital, qua los recursos provenlentes ds los peajes co
Para el céleulo de los rendimlentos de les titulos con tasa da refarencla IPC, senvicla de la deuda, entren oportunamenta al
6e {omard la varlacién porcentual entre el IPC certificado por el DANE el  auténomo del Fidelcomiso, ) )‘ !
E mea Inmedlatamente antarior &l dfa en que finaliza el pariodo de causaclén  * Le faafizzclén con anteiackén da 12 obra bislca qua permitiré la Instalaclén i |

mo fuente para el pago del '
fluo de caja del patrimonio

de Intereses, y ei 1P viganto doce (12) meses atrds, y se multlplicard por  da un nuevo peaje que Incrementar4 los fecurses de recaudo, y por ende,

los puntos correspondientes, segun la férmula sigulente; melora las coberturas dal pego de serviclo de ia deuda. Se ubicaré en ol .
- . Rer = (1+ varladién p delIPC durants Ios ditimog 12meses) tramo A, entre los municiplos de Chia y Mosquera, y dado el potenclal ds '
. . X {1+ Margen)-1 desarrolio en el trflco da la 2ona occidantal da la Sabana de Bogota, las '
propia comunidad. que se adelantan. {1+ Marg Xpectativas con respecto al fujo vehicular san posiivas, L
a Ecopetrol en Afortunadamente, en Colombia 9. AMORTIZACION Y RECOMPRA DE LOS THULOS . * Bl creclerns fiujo vehicular que se ha venido presantando en favia. Enla SF
iador? tenemos una divisién de poderes; ET tenedor legitimo de la Primera Emslon de Bonos Ordinarios Desarrallo actualidad, el funcionamisnto ds los tramos B,CyD, entre los municiplas . i
N . el Ejecutivo no interviene en los te- Vial de la Sabana tandrd derecho a reciblr el caphtal an lafechadevencimiento de Mosquera y Girardot, es graclas a lag 0s & las qus - !
ideas ¥ tesis pero J . - . . : de los bonos. Bin embargo, el Emlsor podrd recomprar los titulos, slemprey  haeldo sometida la via, por un lado, y por avro, por ger una caretera turlstica I
J0sicidn de encon- mAas dol Leg—‘slatl‘fo m,el Legislati- cuando 68 presenten los siguisntes eventos simultdneamente: que ofrece altsmativas para el hacia el sur del Departamento. ' i
apuede discrepar vo se mete en la Fiscalfa. Lo que se 8) Que hayan transcurrldo al menos clinco (5) afios contados a parlirde  * Los m para la recol ccién de peajes Impl, tados en la s
i t > puede esperar en este caso es que la Fecha de Emisidn de los thulos; y actualldad y la tecnologfa que se utilizard en af tuturo. Dada la Importancia
car los puntos en haya prontitud en la justicia B Quo ol FIDEICOMISO 4-2.0111 CONGESION CHIAMOSQUERA o el do pezles coma recursos fundamentl dentro del fujo de caja
5 hay que buscar yap ) GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA cusnte con los  del palrimanio auténomo dal Fldelcomiso, el estricto control que se estd
y tener sentido de recursos Ifquidos suficlentas para cancelar el 100% del valor de los  ejerclendo, asf como el Que entrard a funcionar a partir del préximo aro en
{Usted que conocié de cerca rendimientos qus hayan sido causados hasta la fecha en la cual ss efectis &l peaje de Slbeﬂz(tmmo :). es fundamental para garantizar adecuadss
- dicha amonlzacién anticipada, y el 100% dsl praclo de eferciclo dg la coberturas al serviclo de la dsuda contralda,
)x_lcerta.r tan po- 1‘-‘3 ﬁuanznsl de ECOP-eétrOl’ c;)n opcién da compra de los tltulos que &6 sefiala a continuacién, * La expariencla en proyactos similares, latecnologla emnleada, la estruciura
licales como el sidera que la s uacl 11 es tan AR V ] Tnal administrativa y el respaldo patimonial da las comparifas pertanecientes a
' se opone a la dramitica como se ha pintado? ao L Va ‘;’03“2'3 na 12 CONCESIONARIA PARA EL DESARRCLLO VIAL DE LA SABANA Lo
B contratacién?. No quiero anticiparme a ese N 101 l87 consorcladas han participado eénr Imponanén:’proyam;s de!:onslrur;:lbn :a
. $ & 3 . vias por conceslén, tanta en ef €a de la Sabana de Bogotd como fuera ] \
iyel pals esta por tema: peéo lo g_l?or %ue le.];l.:iede 8 100.88 sil2, Por tal razén, se pusde evidenciar qua la tecnologla empleada es la
de una persona o  pasar a ;copatrol es tener al doc- g 100,97 Bdecusda, y cabe anotar, que s6 han hecho esfusrzos para el mejoramiento
ice que de pronto  tor Antonio José Urdinola como Mi. o - i

ciente comunica- nistro de Hacienda,

1to sobre en qué - La recompra do los titulos Implica la amortizacién extraordinarla y Ia  respaldo patrimanial de las compaf(as resulta débll ant
A q . R consigulents cancelaclén de

bios, No’se trata La nueva figura de Titulari-

ar el pais. Debe- zacién se va a continuar utili- respecto en la Resoluclén 40

e para hacer un  zando como mecanismo de fi- | Valoraa

an Anc nawkasm -




LA FIDUCIARIA CAFETEHAS A, ENTIDAD DOMIClLIADA ENLACALLE 71 No. 10°- 68 DE SANTA FE DE BOGOTA
i ACTUA COMOADMINISTRADOR Y VOCERQ DEL PATRIMONIO AUTONOMO

$30 000. 000 000 0O:

La presente emisién: fue aprobada -por.La.Junta:

Centralizado de Valores-dé Colémbia DECEVAL S.A.

MOSQUERA-GIRARDOT-RAMAL AL:MUNICIPIO, DE-SOACHA mediante Acta 05 el 2 de Abril de 1997:7
g AGta-08 del 9 deiilio de 1997 la'Junta aprobé el reglamento de emisidn’ y a través del Acta 09"
*aprobd’el'depésito parcial,o total de la-Emislén.a través del sistema de anotacién en cuenta-en el Deposito

del - FIDEICOMISO 4 2-0111" CONCESION CHIA:

La'Inscripclén anticipada.de los bonos'en el Heglstro

Nacional deValores:e’ Intermediarios- y la-oferta-plblica fueron autonzados por la Supenmendenma de

', “MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION
El fonto méxiriio autorizado lralnm mil‘millones de pesos rnonada

su propia comunidad.  que:seé adelafitan.

ted a Ecopetrol en

Afortunadamente, en Colombia

FRECEN Y VIGENCIA DE LA

L& pregente 1ena -] haca ’por ur monto de {trelnta mll m[llnnes de'pesos
moneda legal (5 30.000.000.000.00) ¥ estard vigente desds el 7 de Noviembra .
de 1697 hasta el 14-de Novlambra de 1667,
.

1. COLGCACION : [
‘Loa bonos serén colocados enel d lana y estarén
Inscritos én la Bolsa de Bogotd. Esta Inscr!pclén no Impllca caniﬂc

-1a bondad def valor o 14 solvencla del emisor.”: -
La tolocacléri se haré medlante el mecanlamo de underwrlllng en ﬂrme

E INVERSION‘ MINI

&n-uil Interés
Facios.al Consumldor (lPC) adlcionado en'8 pun(os porcentualaa anuale
emlslén eslé conforrnada pot. una 5erle’linlca a: un plazo de'dléz (1
;69 g:laclr desde

rrespondlame 3 cada tramo da la’ Emlslé ¥
EIIPC es un Indicador estadf
Administrativo Naclonal de' Estadlsticag(DANE), qus

varlaclones en el gaslo dél consumo final promsdlo de los hogares atribuld:
rexclusivamentd a los camblos en el nivel geneml da praclos entre dos perlodos-
de tlempd determinado, de un conjunto, representativo de blenss y servldos

Valores madlante Resoluclén No. 1072 del 27 de octubre de 1997.

. -, La'provislén de un, fondn consthuldo de m

".OFER TA

garanUzar el adecuado seviclo decla deuda | pard con los tensdores de-los"

~'banos, El FIDEICOMISO 4-2-0111 CONCESION CHIA-MOSQUERA' -

"GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO_ DE SOACHA se obllga a limitar el
".endeudamlento a su cargoaun monto de hasta $50,000 mlllones de pssos
de diclembre de 1998."; . :

anﬂdpada con recursus
provenlerites de los recaudos de [os pealés ¥ administrado por la Flduclarla”.
Cdfotera S.A., por un monto 9qu|valeme a lras (a) mesas de serviclo dé la-
deuda.;- :

Deatra pans. habré lugar a prepagc del 100% dal va]nr da los rendlmlantos
_que'hayan sldo causados hasta lafecha en la cual se efectis dicha prepage, _

“ m4s el 100% del valor nominal da los titulos que sean presentados'por los ™ -

.- Invaerslonistas cuando ocurra una cualqulera de las slgulentes clrcunstanclas
. * Y, como resultado, el Fl vea

" dasf: I

su.
capacidad:para generar la liquidez hacesarid para cumplir con Ias

16n sobrw obligaciones que hasta ese momento tengd para‘con’los Inversionistas: .

Se declare la'tarminacisn anticipada del cantrato, en los eventos previstos™ -
or el artlculo 17 de Ley 80 de 1893,y de acuerda con o precaptuado .
al pardgrafo 2 del enltulo 30 de la Ley 105 de 1993;-, .. _ .
declare la naducldad

on: agrados én.al | atfculo 60-de; 12°[py 80,d.1,893; .
llzard" d ‘dela Bolsa da Valores da Bogolé -]
i6n i6nda lp§@[lulus

Lﬂ'Juma Dlrectiva de DUFF & PHELPS DE COLOMBIA S.Alen raunlén del
dia 17 da septiembre,: asigné la callﬁcadén “AAR) (Doble A menos)'a la:
emislén de'Bonos Ordinarlos que ef 4 el Fidsl I5n Chi
Masquera Girardot Ramal al munlciplo de Socacha por un monlo de trelnta -

del serviclo dela deuda, en particular, durdnte los (lirios afios de la emlslé
Sin embargo, los niveles de cobartura para los primeros tres efios son bajos ™ *
“parala callﬁcar:!én asignada, hacho que se compensa con la alta cobertura
N pmyededa para el'aflo de nmorﬂzaclén de la emisién,

*La

adqulr(dos por Ia poblac!én de Yaferencla (hugarss) para su pruplo

8, UQUIDACIéN DE REND!MIENTOS .
:Los:bonps devengarén Intereses a partlr de 1a* fecha de emlsioh
" correspondlante a cada tramo, sobre los saldos de caphtal.

Para el célculo de los rendimlentos de los tltulds con tasa de reterencia IPC,
.58 tomard a varlacién porcantual entre el IPC cerlificado por el DANE al

del contrato de llave en mano con preclo cerrado

) y plazo-fijo. El Hesgo en [a construcclén se ve minimizado por este tipo de.’

contrato, que e3 viable graclas a la experiencla‘en proyectos simllares de’
las empresas que conforman el consorclo.Ademds, asegura en clerta medida,
que los recursos provenientes de los peajes como fuente para el pago del
serviclo de la deuda, entren oportunamente al fujo de caja del patdmonlo
auténomo del Fidelcomiso,
.

mes Inmedlatamente anterlor al dfa en que finallza el petlodo de 16
de Intereses, y el IPC vigente doce {12) meses alrés, y se mulllplicard por
los puntos correspondientss, segdn la férmula sigulente: -
Rentabllidad = (1+ varlacién porcentual del IPC duranta los Gltimos 12 meses)
% (1+ Margen)-1

9. AMORTIZACION Y RECOMPRA DE LOS TITULOS -

La con én de la obra basica que permitira la Instalacién
de un huevo psale que [ncrementara los recursos de recaudo, y por ende,
mejora las coberturas del pago de servicio de la deuda. Se ublcara en el
tramo:A, entre log los de Chia y A y dado el patencial de
desarrollo an él tréfico de la zona occidental de la Sabana de Bogotd, las

lvas oon al fiujo vehicular son posith
* E creclents flujo vehlcular ‘que se ha venido presenlando enlavia. Enla

1eiliatio tenemos' una divisidn. de poderes: El tenedor legftimo de la Primera Emislon de Boncs Ordinarios D ol funelc delog tramos B,CyD, entre los municiplos

" . . el Ejecutivo no interviene en 1os te- _ Vialdela Sabana tendré derecho a reclblr el capltal en la fecha de vencimlento  de Mosquera y Glrardot, es acep graclas a las 189 a las que
nta id €S1S pero del Legislati i‘el Legislati de log bonos. Sin embargo, el Emisor podrd recomprar los titulos, slemprey  ha sldo sometida la via, por un lado, y por otro, por ser una carretera turlstica
dispos: de encon- 1mas del Legislativo ni'el Leglslatl- cuando 8s presenten los sigulentes eventos simultdneamente: que ofrece parael hacla el sur del Departamento.

vo se mete en la Fiscalia. Lo que se
puede esperar en este caso es que
haya prontitud en la justicia.

a) Que hayan transcurrldo al menos cinco (6) afics contados apartirde -* Los para la de peajes | en la

la Fecha de Emisién de los titulos; y . actualidad y la tecnologfa que se ulllizard en el futuro. Dada la Importancia

b) Que el FIDEICOMISO 4-2-0111 CONGESION CHIA-MOSQUERA  dsl recaudo de peajes como recursos fundemental dentra del flujo de cale

GIRARDOT-RAMAL AL MUNICIPIO DE SOACHA cuente con los ds! patrimonlo auténomo dsl Fidelcomiso, el estricio control que sa estd
. \lquidos para 6l. 100% del valor de los  elerclendo, as como el que entraré & funclonar a partir del pnbxlmo sno en

rendimlentos que hayan sido causados hastalafecha enla cual se efectie el peaje de Siberia (tramo A), 6s fi para g

dicha amortizaclén anticlpada, y sl 100% dsl preclo de ejerciclo de la  coberturas al servicio de la deuda contralda.

is. Se puiede discrepar,
buscaf los puntos en
erda; hay que buscar
1tas y tener sentido de

1Usted que conocit de cerca

o c?ln::ftu t.an p oi L?Sﬁl;a;:gslg esfsg}cilie ;;0‘13 scto:; apclén de compra de los titulos que e seiiala a continiacién, * La expariencla en proyectos sl s la logle leads, la aslructura

| raal es como e = ' - el do las [

que Se opone a la dramética como se ha pintade? | Ano | Valor nominal . Ja CONCESIONARIA PARA EL DESARROLLO VIAL DE LA SABANA. Los

2a de lontratacién?. No quiero anticiparme a ese 03.28 consorclados han participado en Importantes proyectos de construcclén de
, tema, pero lo mejor que le puede 101.87 vlas por conceslén, tanto en el érea de la Sabana de Bogotd como fuera de

ades y &l pais estd por
seo dé una persona o
parect que de pronto
suficiohte comunica-
diento sobre en qué
:ambids. No se trata
regar bl pais. Debe-
' que para hacer un
sesitant dos partes y

[
7
8 100.88 alla. Por tal razén, se pueds evidenclar que la tecnologla empleada es ia
“m adecuada, y cabe anotar, que se han hecho esfuerzos para el mejoramiento
(7010000 | y actualizaclén de fos equipos. Su estructura administrativa muestra algunas
. rigideces que en alglin momento pueden constitulrse en un rlesgo y el
La recompra da log ttulos Implica la amortlzaclén extraordinatia y la  respaldo patimonlal de las compasilas resulta débil ante otros proysctos
conslgulente cancelaclén de los tltules. Esta recompra se reallzard por  simllares que se desarrollan en el pals.
conducto de la Bolsa de Valores de Bogoté con sujscién a lo establecido al
raspecto en la Resoluclén 400 del 22 de Mayo de la Superintendencla de  14. ADMINISTRACION DE LA EMISION
Valores El pago del capital e Intarasas de los Bonos que tirculen en forme
deematerializada se reallzard a través de DECEVAL La forma en que se

pasar a Ecopetrol es tener al doc-
tor Antonio José Urdinola como Mi-
nistro de Hacienda.

La nueva figura de Titulari-
zacién se va a continuar utili-
zando como mecanismo de fi-

es budho cuando be-
os partes. Una rela-
oy td pierdes’ pasé a
hora sg impone es la
ina-gaha’: yo gano y
uninios para produ-
e seatlos enemigos.

inversiéon?

nto que usted ten-
sjar es el de los lios
rabajadores con la
s investigaciones

nanciacién de los proyectos de

La Titularizacién ha sido un es-
quema exitoso; se reconoce lo inno-
vador de la empresa para ﬁnanclar
sus proyectos. La experiencia ha sido
positiva y sirve para usarla en la
medida en que sea conveniente, pero
hay que mirar las oportunidades que
hay en el mercado. Yo creo que esa
primera fase fue un reconocimiento
de la comunidad iriternacional al
rumbo que tiene la empresa y el pais.

10. PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES
Los bonos devengaréan Intereses ario vencldo, o su equivalente timestre o
semestre vencldo, a elecclén del suscriptor Iniclal del titulo,  *

11. PRECIO DE SUSCRIFCION

El praclo de suscripclén de los bonos serd su valor nominal. Cuando la
suscripclén del bono se reallza en una fecha posterfor a la fecha de emlsién,
el precio de suscripeltn del bono estard constituldo por su valor nominal
més los Interesas causados desds a fecha de emisién hasta la fecha de
suscripelén.

12. GARANTIAS

La Flduclarla, para garantlzar e! pago de las obligaciones derivadas de la
emlslén, ofrece, primero el cubrimlento contractual por parte del
D de Cund| y del Consorclo para el Desarrollo Vial de
la Sabana do la totalidad de rlesgos que ptieden llegar a afectar el equilibrio
financlero de! proyecto, & través del contrato No, 001 del 21 de noviembre
ds 1998 ds obra pahlica pera le construccidn por el sistema ds mnoanlén
suscrito por el Deparlamanta y el Ci ln por
parta del Consorclo de una Garantla Unica de Gumplimlento de ias
@ 6u cargo y, tercaro, 1a gelébraclsn ds un contrato de fiducla

efectuard el pago se regir4 por lo previsto en el Reglamento de Operacién
de DECEVAL.

El pago-ds los intsreses y del capital de loa Bonos que clrculen on forma
materlalizada se har4 a través de las sigulentes oficinas de la Flduclarla
Cafetera S.A.: Medellin Calla 49 No. 50-21 P.6.; Cell Cra, 5 No. 13-22 Edlficlo
El Cafd y Bogotd Cil. 71 No. 10-68 P2 .

15. REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS; .
La Fiduclarla Superlor S.A. oficlarA como Representante Legal de los

Tenedotas de Bonos, y como tal ejsrcerd las funclonea a que se reflsre la

Resoluclén 1210 de 1995 de la Superintendancla de Valoras.

16. ADQUISICION DE LOS TITULOS |
Los bonos podrén ser adquiidos a través de las oficinas de Corratale de
Valores, CORHEVALS A.;enlaCra. 7#33-42'PI50 7 do Santa Fé de Bogold.

17, PLAZO DE COLOCACION DE LA EMSION, *+.
El plazo de colocaclén de Ia smisién sera de:dos (2) Rfies contados a parlir
del dla hébli slguiente a la publicaclén del-aviso de oferta pidblica

correspondlente al primer tramo de la Emisidn,

de el cual el C lo delegé en la Flduclaria
Cafstora S.A. la 6én do la Ided de los del proyscto 18, PROSPECTO DE COLOCACION X
{capltal de rlesgo, recaudo de pea]as. recursos de deuda y rendl de  Eiprosp de 4n con tod la Informaclén r sobre los Bonos
T los en sl aiserviclode ysobre e! Emiscr, se [} de los en Correval
ANDESCG 18 deuda. - - - S.A., en Decsaval, en la Fiduclarla Catetera S.A., en ia Supstintendencia ds

_Con el fin de pressrvar la sclvencia y liquidez del palrlmonlo auténomoy asl  Valores y en la Bolsa de Valores de Bogotd,

Asoclaclén Naclonal de Empresas de Serviclos
slicos Bomiclllarios y Actividades Complementarlas

LA |NSCHIPGION DEL TITULO EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES £ INTERMEDIARIOS Y LA -
AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, NO
IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DEL VALOR O LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

ticlpar en el Primer Congreso Naclonal de Empresas de Serviclos
Domichiarios y Acfividades Complementarias en los sectores de
as, Telecomunicaclones, Acueducto y Alcantarlilado, y Aseo que se
in Cartagena de Indlas los dlas 10,11 y 12 de novlembra de 1997.

Informes: .
‘I Estrellas Ltda. Teléfonos; 6126868/87 Santa Fe de Bogoté
(95)6654138/40 Cartagena de Indlas
O Calle 83 #13-42 Oficlna 303. Teléfonos: (91)6352143/32/65/76
Fax: 6352154/87. Santa Fe de Bogota
E-mall: andesco@Inter.net.co

CORBAL sa.

AGENTE LIDER DE LA ESTRUCTURACION
* Y LA COLOCACION DE LA EMISION

o A
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INSTITUTO DE INFRAESTRUGTURA .
Y CONCESIONES OF CUNDINAMARCA

EL INSTITUTO DE INFRAESTRUCTURA Y CONCESIONES DE
CUNDINAMARCA ICCU

De acuerdo con la solicitud formulada por la empresa PAVIMENTOS COLOMBIA SAS,

en mi condicion de Subgerente de Concesiones, en uso de mis funciones gue se me

asignan con el decreto No. 00196 de 2009, Articulo Segundo, numeral 3 y 7, entre las

cuales esta “dirigir y supervisar el desarrollo de los contratos de concesion que se

encuentran en ejecucion, desempefiar las demas funciones que sean asignadas por

autoridad competente, las que reciba por delegacién y aquellas inherentes al nive),
.. naturaleza de la competencia y del cargo..”, y que. una vez revisada toda la
documentacién contractual pertinente

.CERTIFICO

1. Queel Departamento de Cundinamarca adjudico la Licitacién No. SOP-02 de
1996 al CONSORCIO CONCESIONARIA DEL DESARROLLO VIAL DE LA
SABANA cuyo objeto es los Estudios, Disefios definitivos, reconstruccion y
rehabilitacion vial, construccién de intersecciones y puentes peatonales en los
pasos Urbanos, mantenimiento y operacion de la carretera “Chia - Mosquera -
Girardot y Ramal del Municipio de Soacha”.

2. Que el consorcio DEVISAB estd conformado por.las 5|gwentes firmas con el
respectivo porcentaje de participacion: ‘

A. MARIO ALBERTO HUERTAS COTES ' 25%
MENTOS COLOMBIAS S.AS. 35%
25%
6%
6%
3%
100%

namarca a traves del entonces Director (E) de la
de Concesiones, José Leonidas Narvdez
por la firma AGUILAR y CIA LTDA, de su
USTRIAS ASFALTICAS LTDA, de acuerdo con

i Calle 26 #51-53 Bogota D.C.

| Sede Administrativa - Torre Central, Piso 5

I Cédigo Postal: 111321 - Teléfono: (1) 7481896 -
t
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INSTITUTO DE INFRAESTRUGTURA
Y CONCESIONES DE CUNDINAMARGA

Que de acuerdo al concepto favorable de la interventoria en lo que se refiere-a
la escision efectuada y que en virtud del “Acuerdo Consorcial Consorcio
Concesionario Del Desarrollo Vial De La Sabana - DEVISAB” firmada en
Septiembre de 2014, la participacién de las partes serd la siguiente:

A. MARIO ALBERTO HUERTAS COTES 25%

B. PAVIMENTOS COLOMBIAS S.A.S. 35%

C. CONCAY S.A. 25%

D. ICEIN S.A. 6%

E. INDUSTRIAS ASFALTICAS S.AS 6%

F. EDYCOS.AS 2.3336%
G. ESTUDIOS TECNICOS 0.6664%

TOTAL o 100%

. Que el dia 21 de Noviembré de 1996 se suscribid con los miembros del

consorcio, representados por el ingeniero MARIO ALBERTO HUERTAS COTES,
el contrato de Concesion No. O1 de 1996.

Que Ia fecha de inicio del contrato fue 23 de diciembre de 1996

Que la inversion inicial del contrato principal fue de $67.279.141.637 a pesos de
1996.

Que el Consorcio en dicho contrato se obliga a ejecutar por sistema de
Conce5|on conforme a lo establecido por el Articula 32, Numeral 4, de la Ley
de1993 y la Ley 105 de 1994, los estudios, disefios definitivos, reconstruccion

on vial, construccion de intersecciones y puentes peatonales en los
enimiento y operacién de la carretera Chla - Mosquera -
i n|C|p|o de Soacha.

”e 292 meses, es decir 24.3 afios segun, clausula

O1 de 1996, el cual tenfa fecha de terminacion
iy por medio del adicional No. 15, Ja fecha de
ende hasta que se cumpla una de las siguientes
rigreso real esperado o ii. se llegue al 30 de

Calle 26 #51-53 Bogota D.C. _

Sede Administrativa - Torre Central, Piso 6

Codigo Postal: 11321 - Teléfono: (1) 7491896
§3/ICCUGOB £):aiCCuGoB .
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INSTITUTQ DE INFRAESTRUCTURA
Y CONCESIONES DE CUNDINAMARCA

10. Que el 2 de septiembre de 2010 se suscribid el contrato adicional No. 15 al
contrato de concesion No. 01 de 1996

1. Que los Contratos adicionales se relacionan a continuacién.

No. Fecha de
: Adic?onal Valor suscripcioén

1 $ 98.600.000,00 ~ 03/12/1998
2 $ 4,385.975.459,00 28/12/1998
3 $ 205.000.000,00 30/12/1999
- 4 $ 423.745.396,00 23/03/2000
5 $ 476.734.955,00 27/09/2000
6 $ 800.000.000,00 16/11/2000
7 $ 27.000.000,00 19/12/2000
8 $ 273.773.478,00 25/05/2001
9 $ 254.294.018,00 21/06/2001
10 $ 62.900.800,00 21/06/2001
1 $ 200.000.000,00 27/12/2001
12 - $1.378.432.388,00 27/12/2002
13 $ 3.128.137.526,00 29/12/2002
14 $ 0,00 02/08/2010
15 $139.239.000.000,00 02/09/2010
16 $ 1.756.299.891,00 30/01/2013
17 $ 484.556.481,00 16/01/2013

Calle 26 #51-52 Bogota D.C.

@/ICCUGOB € @ICCUGOB

ww ICCU.govico

s valores registrados en la tabla anterior corresponden a los valores que
a uno de los documentos de los contratos adicionales al contrato

a en suspension los adicionales 6, 11y 12, segun lo
suspension de abril 01 de 2002, abril 27 de 2005 y

gntrato en todas sus etapas, no se han impuesto
echo efectivas las garantias.

Sede Administrativa - Torre Central, Piso 6
Cédligo Postal: 111321 - Teléfono: (1) 749 1896
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INSTITUTO DE INFRAESTRUCTURA
Y CONCESIONES DE CUNDINAMARCA

14. Actualmente el contrato se encuentra en operacién y el adicional 15 se
encuentra en etapa de construccion.

'//

e o . ;v _/ - A '/4_//'7-—“9
@G/AﬁREs‘”ﬁERNANDo GUERRERO PUERTO -
) Subgerente de Concesiones ICCU ’

Visto Bueno: Ing. Gustavo Andrés Pardo - Profesional Especializado -ICC

Revisé: Dr. Gustavo E. Beltran Ortiz - Apoyo juridico - ICCU %
U
Proyecto: Julie Andrea Ayala Galindo - Aux. Administrativa -{CCU‘YJZ(

Calle 26 #51-53 Bogota D.C.

Sede Administrativa - Torre Central, Piso 6
Codigo Postal: 111321 - Teléfono: (1) 749 1896
$@/ICCUGOR & @ICCUGOR
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FIRMA 0/,7/(

CONTRATO DE CONCESioN “ {J4 - 9 8
Entre los Suscritos, LEONOR SERRANO DE CAMARGO con Cédula de

de Gobernadora del Departamento de Cundinamarca y como tal coro su
representante legal, de acuerdo con lo establecido en articulo: 303 de la
Constitucion Politica de Colombia, y en ejercicio de las facultades conferidas por
el numeral 11 del articulo 30 de la Ley 80 de 1996, quién para los efectos del
presente documento se denominaréd “EL DEPARTAMENTO”, por una parte, y por
la otra MARIC ALBERTO HUERTAS COTES con Cédula de Ciudadania niimero
19'146,113, expedida en .Bogota, obrando en nombre y representacion del

-consorcio -CONCESIONARIA DEL DESARROLLO VIAL DE LA SABANA,
-integrado por Maric Alberto Huertas Cotes, Aguilar y Cia Ltda. Construcciones,

Pavimentos Colombia Ltda., Construcciones Carrillo Caycedo Ltda, Concay Ltda.,,

S.A. de acuerdo con el dogurﬁ_eh',td de constitucién suscrito por los consorciados y
reconocido ante ef Notario: Cuarenta y Urio del-Circulo de Santafé de Bogota D.C.
el veintiocho (28) de de septiembre de mil novecientos noventa y seis, (1996)
debidamente autorizado; segun articulo Sexto deel acuerda de constitucion y que
para los efectos del presente: contrato: se.denominara "EL° CONGESIONARIO *,

Ingenieros Constructores e Interventores Ltda. (icein Ltda.) y Estudids Técnicos /éj/,y
/4
(/4

-quién declara bajo la gravedad del juramento que ninguno-de los integrantes del

consorcio se encuentra incurso en ninguna de.las causales de inhabilidad o
incompatibilidad para contratar establécidas en ‘la.ley 80. de 1993 y demés
disposiciones vigentes sopre la materia,: hemos ‘acordado celebrar el contrato
adjudicado por resolucién-Ne. 01832 del trece -de noviembre de 1996, previa
licitacion No SOP-02-96 sujeto a la$ siguientes estipulaciones:

CLAUSULA PRIMERA. OBJETO i

EL CONCESIONARIO se obliga a ejecutar por el sistema de concesién, conforme
a lo establecido por el articulo 32, numeral 4o. de la Ley 80 de 1993 y la ley 105
de 1994, lo ofrecido en la propussta objeto de' adjudicacién de Licitacién Publica
SOP-02-96 en concordancia con los respectivos pliegos de condiciones y con
este contrato, los estudios, disefios definitivos, reconstruccidn y rehabilitacidn viai,
construccion de intersecciones y puentes peatonales en los pasos urbanos,
mantenimiento y operacién de la carretera “Chia - Mosquera - Girardot y Ramal al
municipio de Soacha”. ~ .

PARAGRAFO PRIMERQO: E! alcance ficico basico comprende :

A.- Realizar, los estudios, disefios definitivos, reconstruccidn y rehabilitacion vial,
construccion de cuatro (4) puentes peatcnaies en los pasos urbanos,
5antenimiento y operacién de los siguientes sectcres :
“

CUNDINAMARCA

Responsabilidad de Todos! 1

Calle 14 No. 7-36, piso 11, Edificio Nemqueteba — Conm.: 286 57 99 Exts. 548 - 554 ~ Tels: 28617 19 - 284 95 95 — Fax; 342 56 69

‘Ciudadania nimero 20°017.496, expedida en Bogota, quien actlia en su calidad

t
i
i
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A.1.- Chia - Cota - Siberia - Funza - Mosquera, con punto de partida al iniciar la
variante de Chfa. Este sector incluye la variante de Chia en toda su longitud.

A.2.- Ramal al municipio de Soacha, terminando en el cruce con la carretera
Mosquera - Girardot.

B.- Realizar, los estudios, disefios definitivos, rehabilitacién, mantenimiento y
operacién de los siguientes sectores:

B.1. Mosquera - La Mesa.
B.2. - La Mesa - Tocaima.

C.- Realizar, los estudlos disefios definitivos, rehabilitacién, mantenimiento y
operacién del siguiente sector:

Tocaima - Girardot, con punto final frente a Ias mstalacmnes del SENA en esta |

Ultima ciudad.

D.- Construccién, mantemmlento y operac;lon de la infraestructura para la
operacidn, de acuerdo con Io lndlcado en el. Reglamento anexo al presente
contrato. N : A

PARAGRAFO SEGUNDO Para'efecto e entrada en operacnon se establecen
los siguientes alcances:: L

Tramo A- Chia- Slbena. Mosquera
Tramo B.- Mosquera La Mesa / Ramal al mumcnblo de Soacha
Tramo C.- LaMesa- Tocalmg:‘ :

Tramo D.-  Tocaima - Girardot."'- h

PARAGRAFQO TERCERO: En este contrato el Alcance fisico adicional sera:

Estudios, disefios, adquisicion de predios, obtencion de la licencia ambiental,
construccién, mantenimiento y operaciéon de la segunda calzada en el sector Cota
- Siberia.

Estudios, disefios, adquisicién de predios, obtencién de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacién de una interseccién a desnivel en
Siberia, cruce con la carretera Bogoté - La Vega.

Estudios, disefos, adquisicién de predlos obtencidn de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operaciéon de la segunda calzada en el sector
Siberia - Funza.

Estudios, disefios, adquisicion de predios, obtencion de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacion de la segunda calzada en el sector

éunza - Mosquera.
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" Estudios; disefios, adqunsm‘:lon de predlos obtencién de la licencia ambiental,

construccidn, mantenimiento y operacion de las obras complementarias a la
interseccion"a desnivel en Mosquera, en el cruce con la carretera. Bogota -
Facatativa. _

Estudios, disefios, adquisicion de predios, obtencion de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacion de una interseccién a nivel o variante en
l.a Gran Via, cruce de la carretera con las vias a Cachipay y Tena.

PARAGRAFO CUATRO: Las actividades incluidas para cumplir el objeto del
contrato son: Estudios y disefios finales, financiacién, construccién, suministro,
instalacién, montaje y prueba de los equipos, puesta en funcionamiento y
operacion del proyecto, las cuales deben hacerse de acuerdo con las

- condiciones, términos, alcances y obligaciones establecidas en este documento,
en la oferta del EL CONCESIONARIO aceptada por EL DEPARTAMENTO, en el
pliego de condiciones y adendos de Ia [ICltaClon pubhca No. SOP-02-96.

PARAGRAFO QUINTO: En este contrato el alcance flSICO opozonal adicional sera :

Estudios, dlsenos adquxs:cmn de predlos obtencxon de la licencia ambiental,
‘construccién, mantenimiento_y: operac;on de la segunda calzada en el sector Chia
- Cota .. ( Incluyendo la variante de: Cota)

Estudios, dlsenos adqumcuon de predlos obtencnon de Ia lxcenma ambiental, 9}/
construccion, mantemmlento y operacnon Varlante Puente Canoas - Puente rio j
Bojaca , para la conexién -del Ramal aI mumcnplo de Soacha con la carretera k/
Mosquera - La Mesa. . L

Estudios, disefios, adquisicién de predios, obtencion de la licencia ambiental,
construccion, mantenimiento y operacion de trece (13) puentes peatonales para
los cruces urbanos de los municipios de Chia, Cota, Funza y La Mesa.

"CLAUSULA SEGUNDA. PLAZOS

PARA LA GARANTIA.- EI CONCESIONARIO se obliga a constituir la garantia
Unica establecida en la clausula vigésima tercera y a entregarla a EL
DEPARTAMENTO, para su aprobacién, junto con los comprobantes de pago del
impuesto de timbre y de publicacién en la Gaceta Departamental, en un término
méximo de quince (15) dias calendario contados a partir de la firma del contrato.
EL DEPARTAMENTO dispondrd de ochc (8) dias calendario para solicitar
modificaciones o aprobarla. En caso de ser necesario efectuar modificaciones EL
CONCESIONARIO dispondré de un término de ocho (8) dias calendario para
presentarlas y EL DEPARTAMENTO ocho (8) dias calendario para su aprobacion.
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