suficiente para cumplir con la totalidad de las obligaciones previstas en el
presente Contrato y sus Apéndices para asumir los riesgos que le han sido
asignados sin que la ocurrencia de los mismos afecte la suficiencia de dicha
Retribucion. El Concesionario declara y garantiza que la eventual
aplicacién de Deducciones y Multas en virtud de lo dispuesto en el presente
Contrato no afecta la suficiencia de la Retribucion.

(vii) Suficiencia de la Compensacién por Riesgo: el Concesionario declara y
garantiza que una vez calculada la Compensacion por Riesgo con base en
lo dispuesto en el presente Contrato y suscrita el Acta de Célculo de la
Compensacién por Riesgo, es suficiente para compensar la diferencia
generada por el acaecimiento de cualquiera de los riesgos compartidos
entre la ANI y el Concesionario, o que le han sido asignados de manera
exclusiva a la ANI, sin que la ocurrencia de los mismos afecte la ecuacion
contractual a que se refiere la Seccién 13.1 de este Contrato.

(viii) Beneficiario Real del Contrato: el Concesionario declara que las personas
juridicas y naturales identificadas en la Oferta u Oferta en Etapa de
Factibilidad, son los unicos Beneficiarios Reales del Contrato vy
particularmente de la Retribucion aqui pactada. Lo anterior, salvo por
aquellos pagos que, para la cabal ejecucién del Proyecto, deban hacerse a
través del Patrimonio Auténomo a terceros, entre los que se encuentran los
Contratistas y Prestamistas autorizados en los términos de este Contrato.
Asi mismo, declara que enviara Notificacion a la ANI en el caso en que
durante la ejecucién del Contrato cambien los Beneficiarios Reales del
Contrato por cualquier causa dentro de los cinco (5) Dias siguientes a dicha
modificacion.

(ix) Beneficiarios del Patrimonio Auténomo: el Concesionario declara y
garantiza que incluira en el Contrato de Fiducia la obligacién a cargo de la
Fiduciaria de reportar a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero,
UIAF del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, dentro de los tres (3)
Dias siguientes a la constitucién del Patrimonio Auténomo los nombres del
Fideicomitente y beneficiario(s) del Patrimonio Auténomo, los cuales no
podrén ser diferentes a los sefialados en el presente Contrato. Asi también,
declara que es consciente de que el inico beneficiario de la Cuenta ANI es
la ANL

(x) El Concesionario declara y garantiza que todos y cada uno de los recursos
que se manejen en el Proyecto seran administrados y estaran registrados en
el Patrimonio Auténomo. Asimismo, que contard con la informacion
disponible veraz y oportuna que soporte todos y cada uno de dichos
recursos y de los hechos econémicos que los afecten, los cuales podran ser
consultados, en cualquier momento, por parte del Interventor y/o de la ANI
ya sea que dicha informacién se encuentre bajo el control del
Concesionario o del Patrimonio Auténomo.

(xi) Usos de los recursos: el Concesionario declara y garantiza que durante la
ejecucion del Contrato, los usos que le dara a los recursos provenientes de J\)\\;\
los Giros de Equity y Recursos de Deuda regulados en el Contrato seran q\\
L
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unica y exclusivamente para la ejecucion de las obligaciones previstas en
el presente Contrato, incluyendo la atencion del servicio de la deuda del
Proyecto, el pago a los Contratistas, el pago de impuestos y demas gastos
propios del Patrimonio Auténomo. El Concesionario declara que los
recursos provenientes de la Retribucion seran suficientes para cumplir con
la totalidad de las obligaciones y riesgos a su cargo, en los términos de la
Seccién 2.6(a)(vi) de esta Parte General. De la misma manera, el
Concesionario declara y garantiza que siempre contara con informacién
disponible, veraz y oportuna que soporte todos y cada uno de los pagos que
haga a terceros, la cual serd facilmente consultable, en cualquier momento,
por parte del Interventor y/o de la ANI, ya sea que dicha informacion se
encuentre bajo el control del Concesionario o del Patrimonio Auténomo.

(xii) E1 Concesionario declara y garantiza que conoce y ha revisado
cuidadosamente todos los asuntos e informaciones relacionados con la
celebracion y ejecucion del Contrato, su régimen legal y naturaleza
juridica, la naturaleza financiera del mismo, la posibilidad real de ejecutar
todas las prestaciones del Contrato con cargo a los recursos disponibles, asi
como los lugares donde se ejecutard ¢l Contrato, incluyendo condiciones
de seguridad, orden publico, transporte a los sitios de trabajo, obtencion,
manejo y almacenamiento de materiales, transporte, manejo y disposicion
de desechos, disponibilidad de materiales, mano de obra, agua,
electricidad, comunicaciones, vias de acceso, condiciones del suelo,
condiciones climaticas, de pluviosidad y topograficas, caracteristicas de los
equipos requeridos para su ejecuciodn, caracteristicas del trafico automotor,
incluyendo las categorias vehiculares y las condiciones de volumen y peso
de los wvehiculos, ¢l régimen tributario a que estara sometido el
Concesionario, normatividad juridica aplicable y, en general, todos los
demas aspectos que puedan afectar el cumplimiento del Contrato, todo lo
cual fue tomado en cuenta en la preparacion de la Oferta u Oferta en Etapa
de Factibilidad, segin corresponda. Asimismo, el Concesionario declara y
garantiza que ha realizado el examen completo de los sitios de la obra
especificamente, de cada uno de los lugares donde se llevarédn a cabo las
Intervenciones y que ha investigado plenamente los riesgos asociados con
el Proyecto, y en general, todos los factores determinantes de los costos de
¢jecucion de los trabajos, los cuales se incluyeron en los componentes
econdmicos de su Oferta u Oferta en Etapa de Factibilidad, teniendo en
cuenta estrictamente la estructura de las fuentes de pago para la Retribucion
estipulada en el Contrato, sin perjuicio del cubrimiento de los efectos
derivados de algunos riesgos en los estrictos términos del Contrato. El
hecho que el Concesionario no haya obtenido toda la informaciéon que
pueda influir en la determinacion de los costos, no lo eximira de
responsabilidad por la ejecucién completa del Proyecto de conformidad
con el Contrato, ni le dara derecho a reconocimiento adicional alguno por
parte de la ANI ya que el Concesionario asumié la carga de diligencia de
efectuar las investigaciones y verificaciones necesarias para preparar su
Oferta u Oferta en Etapa de Factibilidad, segin corresponda.

(xiii) E1 Concesionario declara y garantiza que conoce la normatividad vigente
en Colombia para la vinculacién de personal, asi como lo establecido en c})&%
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articulo 22 de la Ley 842 de 2003, normas estas —o las que las modifiquen,
complementen o sustituyan— a las cuales les daré plena aplicacion.

(xiv) El Concesionario declara y garantiza que cumplira con el compromiso de
incorporacion de bienes nacionales, en caso que ese compromiso s¢ haya
incluido en la Oferta u Oferta en Etapa de Factibilidad, segun corresponda

(xv) El Concesionario declara y garantiza que cumplird cabalmente con todas
sus obligaciones tributarias, tanto las que se refieren al cumplimiento de
obligaciones formales y de informacién a las autoridades competentes,
tales como la presentacion de declaraciones y la presentacion de
informacién exdgena y/o con relevancia tributaria ante la administracion
tributaria, asi como aquellas referidas al pago de impuestos y retenciones
en la fuente. Asi mismo, el Concesionario se compromete a no realizar
conductas que, de conformidad con la Ley Aplicable, puedan ser
calificadas como conductas abusivas en materia tributaria.

(xvi) El Concesionario declara que en su calidad de Originador ha puesto en
conocimiento de la ANI toda la informacién que tiene a su disposicion en
relacién con el Proyecto. Asimismo manifiesta que tal informacion es
completa, adecuada o suficiente, siendo su responsabilidad la realizacion
de la debida diligencia adicional, sobre cada uno de estos aspectos. En esa
medida, la Agencia Nacional de Infraestructura- ANI- no es responsable
por las omisiones o informacion incompleta que llegaré a tener la debida
diligencia realizada por el Originador y como consecuencia, afecte las
obligaciones asumidas por el Concesionario, asi como su Retribucion.

(xvii)El Concesionario acepta que fue puesta a su disposicion toda la
informacion relacionada con el Proyecto. Asimismo manifiesta que tal
informacién es completa, adecuada o suficiente, siendo su responsabilidad
la realizacién de la debida diligencia adicional, sobre cada uno de estos

aspectos.

(xviii) [DECLARACION QUE APLICA CUANDO EL ORIGINADOR
SEA CONCESIONARIO. El Concesionario declara que en su calidad de
Originador ha puesto en conocimiento de la Entidad Concedente toda la
informacién que tiene a su disposicion en relacion con el Proyecto.
Asimismo manifiesta que tal informacion es completa, adecuada o
suficiente, siendo su responsabilidad la realizacion de la debida diligencia
adicional, sobre cada uno de estos aspectos. En esa medida, la Entidad
Concedente no es responsable por las omisiones o informacién incompleta
que llegara a tener la debida diligencia realizada por el Originador y como
consecuencia, afecte las obligaciones asumidas por el Concesionario, en
especial el alcance de las Intervenciones establecidas en el Apéndice
Técnico 1, la estructura tarifaria, asi como su Retribucion. Por
consiguiente, el Concesionario acepta que en cualquier momento de la
ejecucion del Contrato, la Entidad Concedente podra declarar la
Terminacién Anticipada del Contrato por causas a él imputables en el
evento que, durante la ejecucion del Contrato se imposibilite la ejecucion
del proyecto conforme al alcance de las Intervenciones pactadas en el‘ka’\
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(b)

Apéndice Técnico 1 o a la estructura tarifaria establecida en el Contrato,
con ocasion de las omisiones o informacion incompleta de los estudios
presentados por el Originador]

(xix) [El Concesionario acepta que fue puesta a su disposicion toda la

informacion relacionada con el Proyecto. Asimismo manifiesta que tal
informacion es completa, adecuada o suficiente, siendo su responsabilidad
la realizacion de la debida diligencia adicional, sobre cada uno de estos
aspectos. En esa medida, la Entidad Concedente no es responsable por las
omisiones o informacion incompleta que llegard a tener la debida
diligencia realizada por el Originador y como consecuencia, afecte las
obligaciones asumidas por el Concesionario, en especial el alcance de las
Intervenciones establecidas en el Apéndice Técnico 1, la estructura
tarifaria, asi como su Retribucion.]

De la ANI

Con la suscripcidn del Contrato, la ANT declara y garantiza lo siguiente:

(@)

(i)

(ii)

(iv)

Es una Agencia Nacional Estatal de Naturaleza Especial, adscrita al
Ministerio de Transporte segin Decreto Ley 4165 del 3 de noviembre de
2011 v que a la fecha no existe ninguna ley o decision de autoridad
competente que tienda a la liquidacién de la ANL

El funcionario que suscribe el Contrato tiene las facultades para hacerlo
con base en la reglamentacién y descripcion de sus funciones.

La suscripcion del Contrato no contraviene ninguna norma aplicable a la
ANI y por el contrario se lleva a cabo en desarrollo de las competencias de
la ANI.

En tanto, (A) de conformidad con el articulo 1 de la Ley 1508 de 2012, para
el desarrollo del Contrato no son aplicables las figuras de consorcios y/o
uniones temporales, y (B) de acuerdo con el articulo 18 de la Ley 1682 de
2013, el régimen de responsabilidad de las personas juridicas que gjecuten
proyectos de infraestructura bajo la modalidad de Asociacion Publico
Privado sera el que se establezca en las leyes civiles y comerciales de
acuerdo con el tipo de empresa que se conforme. En consecuencia —salvo
que el Concesionario opte por un tipo societario que implique
responsabilidad solidaria de los socios respecto de las obligaciones de la
sociedad— la solidaridad entre los socios del Concesionario cesa con la
firma del Contrato de Concesién. Lo anterior sin perjuicio de las
responsabilidades que se deriven del Acuerdo de Garantia.:g..%o
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3.1

(a)

(®)

(©)

(d)

(e)

&)

CAPITULO 1l ASPECTOS ECONOMICOS DEL CONTRATO

Retribucion

El derecho a la Retribucion del Concesionario con respecto a cada Unidad
Funcional se iniciard a partir de la suscripcion de la respectiva Acta de
Terminacién de Unidad Funcional. La suscripcion del Acta de Terminacion
Parcial de Unidad Funcional cuando sea aplicable de conformidad con este
Contrato, daré lugar a la causacién y pago de la Compensacion Especial.

Fuentes para la Retribucion. Las fuentes de Retribucién del Concesionario —o de
la Compensacién Especial, cuando sea aplicable— seréan las siguientes:

(i) Recaudo de Peajes.
(ii) Los Ingresos por Explotacion Comercial.

La Retribucién correspondiente a cada Unidad Funcional se calculara conforme
a la metodologia definida en la Parte Especial.

La Retribucion del Concesionario —y de la Compensacion Especial, cuando sea
aplicable— sera calculada entre ¢l Interventor y el Concesionario, dentro de los
primeros diez (10) Dias del Mes siguiente al Mes respecto del cual se calcula la
Retribucion. El Interventor y ¢l Concesionario consignaran las bases de calculo
en el Acta de Calculo de la Retribucion.

El Acta de Calculo de la Retribucién sera remitida por el Interventor a la ANI'y
a la Fiduciaria, a mas tardar el Dia Habil siguiente a su suscripcién. De no haber
objecién por parte de la ANI dentro de los doce (12) Dias Habiles siguientes a
la recepcion de dicha acta, la Fiduciaria procedera a realizar la transferencia de
la Retribucion. Lo anterior sin perjuicio de que si con posterioridad se identifican
errores en el calculo de la Retribucién, cualquiera de las Partes podra solicitar la
correccion correspondiente, la cual se reconocera —actualizada con la variacion
del IPC— en la Retribucion inmediatamente siguiente de la Unidad Funcional
respecto de la cual se haya identificado el error.

De no existir acuerdo entre el Concesionario y el Interventor, y salvo que la ANI
esté de acuerdo con el Concesionario en cuanto al calculo de la Retribucion, se

procederé asi:

(i) La Retribucién se reconocerd conforme al calculo efectuado por el
Interventor, siempre que dicho célculo no haya sido objetado por la ANT.

(i) El Concesionario podré acudir al Amigable Componedor para que defina
la controversia.-\,» PON
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(i1i) La existencia de una controversia no detendra el traslado de las sumas no
discutidas de acuerdo con los plazos y mecanismos previstos en el
Contrato.

(iv) De subsistir una diferencia entre el valor trasladado y el resultante de la
decisién del Amigable Componedor, esta diferencia serd actualizada hasta
la fecha del pago conforme a la formula incluida en la Parte Especial.

(v) El pago de la diferencia debera efectuarse dentro de los términos y con los
intereses a que se refiere la Seccion 3.7 de esta Parte General.

(2) El reconocimiento de la Retribucion —y de la Compensacioén Especial, cuando
sea aplicable— se hara conforme se sefiala a continuacion:

(i) La Retribucién se reconocera mediante la transferencia de los recursos
correspondientes desde la subcuenta de la respectiva Unidad Funcional de
la Subcuenta Ingresos por Explotacién Comercial y la Subcuenta Recaudo
Peaje, seglin corresponda, con destino a la Cuenta Proyecto o al(los)
Patrimomnio(s) Auténomo(s)-Deuda o a los Cesionarios Especiales, segiin
corresponda.

(i1) Cada Mes la Fiduciaria haré efectivo el traslado dentro de los dos (2) Dias
siguientes al vencimiento del término previsto en la Seccion 3.1(e) anterior,
sin que hubiese habido objecion por parte de la ANI o, desde que la ANl le
notifique que se ha superado la controversia o definido la misma por parte
del Amigable Componedor, previa presentacién por parte del
Concesionario de una certificacién en los mismos términos y para los
mismos efectos de la prevista en la Seccion 2.3(b)(11) de esta Parte General.
El Concesionario también estara facultado para notificar a la Fiduciaria de
la definicién de la controversia, siempre que adjunte a dicha Notificacién
copia de la decision del Amigable Componedor.

(h) La Retribucién total del Concesionario serda la suma de la Retribucién
correspondiente a cada una de las Unidades Funcionales que componen el
Proyecto.

(1) El Concesionario declara que conoce y acepta que la Retribucion dependeré del

Indice de Cumplimiento, el cual se deriva de la ponderacién de los Indicadores.

3.2 Compensacion por Riesgo

(a) El derecho econdmico a la Compensacion por Riesgo del Concesionario se

iniciara a partir de la suscripcion del Acta de Calculo de la Compensacién por

Riesgo, originada por la materializacion de Riesgos por Sobrecosto y/o Menor

Recaudo durante la vigencia del Contrato. La suscripcion del Acta de Calculo

de la Compensacion por Riesgo cuando sea aplicable, de conformidad con este

Contrato, dara lugar a la causacion de la Compensacion por Riesgo, sin que ello

! implique per se el reconocimiento econémico mediante el traslado de los

. . recursos de las Subcuentas ANI destinadas para este fin a la Cuenta Proyecto.
\ Sera por cuenta y riesgo del Concesionario la obtencién o no de diche Valor delu\&él
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(b)

(c)

(d)

(e)

Riesgo Materializado en las condiciones pactadas en el Acta de Calculo de la
Compensacion por Riesgo.

Mecanismos para la Compensacion por Riesgos por Sobrecosto. Los
mecanismos para el reconocimiento de la Compensacion por Riesgo de
sobrecosto a favor del Concesionario, cuando sean aplicables, seran los
siguientes y en este mismo orden:

(i) Subcuentas Excedentes ANI. Durante toda la ejecucion del Proyecto se
debera revisar la disponibilidad de este mecanismo antes de aplicar alguno
de los siguientes mecanismos en el orden aqui indicado.

(ii) VPIPrcpm. corresponde al mecanismo para compensar Riesgos por
Sobrecosto mediante ampliacidn de plazo.

(ili) VPIPrctm. corresponde al mecanismo para compensar Riesgos por
Sobrecosto mediante €l incremento real de tarifas.

(iv) Reduccién del Alcance del Proyecto.

(v) Las Partes podrén establecer mecanismos adicionales de Compensacion
por Riesgo, siempre y cuando los mismos no impliquen el desembolso de
recursos publicos

Mecanismos para la Compensacién por Riesgos por Menor Recaudo. Los
mecanismos para el reconocimiento de la Compensacion por Riesgo de Menor
Recaudo a favor del Concesionario, cuando sean aplicables, seran los siguientes
y en este mismo orden:

(i) Subcuentas Excedentes ANI. Durante toda la ejecucién del Proyecto se
debera revisar la disponibilidad de este mecanismo antes de aplicar alguno
de los siguientes mecanismos en el orden aqui indicado.

(ii) VPIPrrtm, corresponde al mecanismo para compensar Riesgos por Menor
Recaudo mediante el incremento real de tarifas.

(ili) Las Partes podran establecer mecanismos adicionales de Compensacion
por Riesgo, siempre y cuando los mismos no impliquen ¢l desembolso de
recursos publicos.

La Compensacién por Riesgos materializados de Sobrecosto se calculara
conforme a la metodologia definida en la Seccidn 3.5(g) de esta Parte General y
la Compensacién por Riesgos materializados de Menor Recaudo se calculara
conforme a la metodologia definida en la Seccién 3.5(h) de esta Parte General.

La Compensacién por Riesgo serd calculada entre el Interventor y el
Concesionario mensualmente, en las condiciones establecidas en el presente
Contrato. El Interventor y el Concesionario consignaran las bases de calculo en
¢l Acta de Caleulo de la Compensacién por Riesgo. En el Acta deberd quedar
registro del Valor del Riesgo Causado y ¢l Valor del Riesgo Pagado al Mes m,
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(h)

El Acta de Calculo de la Compensacidn por Riesgo y sus modificaciones seran
remitidas por el Interventor a la ANIL, a més tardar el Dia Habil siguiente al de
su suscripcion; de no haber objecion por parte de la ANI, dentro de los doce (12)
Dias Hébiles siguientes a la recepcién de dicha Acta, el Valor del Riesgo
Materializado a ser compensado serd aquél fijado en la respectiva Acta de
Calculo de la Compensacion por Riesgo. Lo anterior sin perjuicio de que si con
posterioridad se identifican errores en el calculo de la Compensacion por Riesgo,
cualquiera de las Partes pueda solicitar la correccion correspondiente.

De no existir acuerdo entre el Concesionario y el Interventor, y salvo que la ANI
esté de acuerdo con el Concesionario, se procedera asi:

(i) La Compensacién por Riesgo se reconocera conforme al calculo efectuado
por el Interventor, siempre que dicho calculo no haya sido objetado por la

ANL

(ii) El Concesionario podra acudir al Amigable Componedor para que defina
la controversia.

La implementacion de los mecanismos para la Compensacion por Riesgos se
describe a continuacion y seran aplicables de conformidad con la Seccién 3.2(b)
v 3.2(c) de la Parte General v en el orden alli indicado:

(i) Compensacion de Ricsgos de Sobrecosto

(D Subcuenta Excedentes ANI. La Compensacion por Riesgo
se reconocerd al Concesionario mediante el traslado de
recursos provenientes de la Subcuenta Excedentes ANI a la
Cuenta Proyecto.

(2) VPIPrcpm. La Compensacion por Riesgo de Sobrecosto
mediante la ampliacién de Plazo que se reconocerd a partir del
momento en que suceda el primero de dos eventos: 1) se
alcance el VPIP, ya sea antes del plazo inicial o cumplido el
plazo inicial, o, ii) se cumpla el plazo inicial ain sin haber
alcanzado el VPIP.

(3) VPIPretn. La Compensacioén por Riesgo se reconocera al
Concesionario mediante el incremento real de tarifas en las
Estaciones de Peaje.

4) Modificacion del Alcance del Proyecto. La Compensacion
por Riesgo se reconocera al Concesionario mediante la
modificaciéon del Alcance del Proyecto, en el sentido de
reducirlo, en las condiciones que seran pactadas por las Partes,
una vez sea implementado este mecanismo. Para csto se
revisara el alcance de cualquiera de las Unidades Funcionales
a fin de climinar de la misma las Intervenciones y/o

actividades de Operacién y Mantenimiento, o modificar el \5“5
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)

(k)

M

trazado, entre otras opciones, manteniendo los criterios de
funcionalidad previstos en la Ley. La ANI podré solicitar la
desafectacion de cualquier tramo(s) del Proyecto cuando al
aplicarse este mecanismo de compensacién no fuese viable
¢jecutar las actividades de Operacién y Mantenimiento de
dicho(s) tramo(s), en los términos previstos en la Seccion
19.10 de esta Parte General.

(i) Compensacién de Riesgos de Menor Recaudo.

@) Subcuenta Excedentes ANI. La Compensacion por Riesgo
se reconocera al Concesionario mediante el traslado de
recursos existentes en la Subcuenta Excedentes ANI a la
Cuenta Proyecto.

2) VPIPrrtm. La Compensacion por Riesgo se reconocera al
Concesionario mediante el incremento real de tarifas en las
Estaciones de Peaje.

Para todos los efectos del presente literal, se considerara que un Mecanismo de
Compensacion por Riesgo deja de ser aplicable, y por lo tanto se puede hacer
uso del mecanismo de compensacién siguiente en el orden de prelacién, cuando
dicho mecanismo se ha agotado o su aplicacion no sea posible por causas ajenas
a las Partes.

El Concesionario declara que conoce y acepta que la Compensacién por Riesgo
final dependera del Indice de Cumplimiento, el cual se deriva de la ponderacién
de los Indicadores.

E] Concesionario asume y por ende acepta que si vencido el plazo del Contrato
en la Seccién 2.4(b)(iv) de esta Parte General, no se alcanza el Valor del Riesgo
Materializado calculado dentro del Acta de Célculo de la Compensacién por
Riesgo o sus modificaciones, y compensado con los Mecanismos para la
Compensacion por Riesgos, no procederén reclamaciones o indemnizaciones al
Concesionario y, consecuentemente, la ANI no hara reconocimiento alguno, ni
se entendera que ofreceré garantia alguna al Concesionario que permita eliminar
o mitigar los efectos causados por no alcanzar el Valor del Riesgo Materializado
dentro del plazo del Contrato.

En caso en que se llegue a un punto en que los Mecanismos para la
Compensacion de Riesgo no sean suficientes o no sean aplicables por causas
ajenas a las Partes, cualquiera de las Partes podra solicitar la Terminacion
Anticipada del Contrato de que trata la Seccién 17.2(b)(iii), que daria lugar ala
aplicacién de las formulas de liquidacién de que trata la Seccion 18.3 de esta
Parte General, sin perjuicio de los mecanismos adicionzales que proponga la ANI
y acepte el Concesionario tendientes 2 evitar la Terminacion Anticipada de que
trata cl presente numeral. Uﬂ 3R
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3.3  Deducciones por Desempefio

(a) La Retribucion del Concesionario durante el Plazo Inicial, para alcanzar el VPIP,
y durante el Plazo adicional, para alcanzar el VPIPrcp,,; para cada Unidad
Funcional, serd objeto de Deducciones en funcién del cumplimiento de los
Indicadores previstos en el presente Contrato y la consecuente afectacion del
indice de Cumplimiento, segiin la metodologia definida en el Apéndice Técnico
4 y en la Parte Especial.

(b) La Compensacion por Riesgo del Concesionario, podra ser objeto de
Deducciones en funcion del cumplimiento de los Indicadores previstos en el
presente Contrato y la consecuente afectacion del Indice de Cumplimiento,
segun la metodologia definida en el Apéndice Técnico 4 y en la Parte Especial.

() Las Deducciones descritas en el literal anterior estan sujetas a los limites
previstos en la Parte Especial. Si las Deducciones alcanzan esos limites, la ANI
podra dar aplicacion a la Seccién 11.1 de esta Parte General, sin perjuicio de los
derechos de los Prestamistas.

(d) El valor correspondiente a las Deducciones por desempeno, tal y como dicho
valor se determine en el Acta de Céalculo de la Retribucion, debera ser trasladado
por la Fiduciaria —de la Subcuenta Ingresos por Explotacién Comercial y de la
Subcuenta Recaudo Peaje— a la Subcuenta Excedentes ANI, en el mismo
momento en que se haga el traslado de la Retribucidn respectiva, a la Cuenta
Provecto, al(los) Patrimoniofs) Autdénomo(s)-Deuda o a los Cesionarios
Especiales, segiin corresponda.

(e) El valor correspondiente a las Deducciones, tal y como dicho valor se determine
en la medificaciéon del Acta de Céalculo de la Compensacidn por Riesgo o sus
modificaciones, podréa ser utilizado por la ANI para la Compensacién por
Riesgos y debera ser trasladado por la Fiduciaria -de la Subcuenta de Ingresos
por Explotacion Comercial y de la Subcuenta Recaudo Peaje- a la Subcuenta
Excedentes ANI en el mismo momento que sc haga el traslado a la Retribucion
respectiva a la Cuenta Proyecto.

3.4 Peajes, Trafico, Derecho de Recaudo e Ingresos por Explotacién Comercial

(a) Se cedera al Concesionario la Operacion de las Estaciones de Peaje (el “Derecho
de Recaudo™) en la misma fecha de Entrega de la Infraestructura. salvo por las
excepciones establecidas en la Parte Especial.

(b) El producto del Recaudo de Peaje sera utilizado por la ANI como fuente de
recursos para la Retribucién del Concesionario y la Compensaciéon por Riesgo
cuando sea aplicable y/o Compensacion Especial, en los términos y condiciones
schialados en el presente Contrato.

(c) El Concesionario tendra Ia obligacién de llevar a cabo el Recaudo de Peaje de
la totalidad de las Estaciones de Peaje del Proyecto cuando le sean entregadas
por la ANI, asi como también de los valores por contribucion al Fondo de )3-\‘5
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(d)

(e)

®

(h)

Seguridad Vial o cualquier otra sobretasa, contribucion o similar que tenga
destinacién diferente al Proyecto. El producto de los anteriores recaudos sera
consignado en su totalidad en la Subcuenta Recaudo Peaje y/o en las Subcuentas
que se definan en la Parte Especial y se manejara de conformidad con lo previsto
en la Seccién 3.15(h)(ii) de esta Parte General.

En el caso en que el Concesionario cobre una tarifa superior a la autorizada en
este Contrato, que corresponde a la prevista en la Resolucion de Peaje, ademas
de las Multas que de acuerdo con la Parte Especial se causen, el Concesionario
debera consignar el valor cobrado en exceso, en la Subcuenta Excedentes ANI
dentro de los plazos establecidos en la Seccién 3.15(h)(ii)(4) de esta Parte
General

El Derecho de Recaudo serd cedido al Concesionario en los términos del
Apéndice Técnico 1.

Si el Proyecto requiriere la instalacion de nuevas Estaciones de Peaje adicionales
a las existentes al momento de la Fecha de Inicio, o al momento de la entrega de
la Infraestructura, segin se trate, tanto la autorizacién como ¢l detalle de la
ubicacion de las nuevas Estaciones de Peaje deberan someterse a lo dispuesto en
el presente Contrato, y a lo regulado especificamente en el Apéndice Técnico 1.

Se aplicarén las reglas de que trata la Seccién 3.4(h) siguiente en el caso en que
por cualquier razon no imputable al Concesionario:

(i) No sea posible la instalaciéon de cualquiera de las Estaciones de Peaje
nuevas o,

(i) Se imponga la instalacién de las Estaciones de Peaje en ubicaciones
distintas a las mencionadas en el Apéndice Técnico 1.

Las reglas a las que se refiere la Seccion anterior serén las siguientes:

(i) No se generara compensacién alguna o Compensacion por Riesgo a cargo
de la ANI por cualquiera de las circunstancias descritas en la Seccion 3.4(g)
durante los primeros noventa (90) Dias siguientes a:

(D Para el evento al que se refiere la Seccion 3.4(g)(i): el Dia de
la suscripcién del Acta de Terminacién de Unidad Funcional
—o el Acta de Terminaciéon Parcial de Unidad Funcional,
segtn corresponda— dentro de la cual el Apéndice Técnico 1
contempla la instalacién de la Estacién de Peaje no instalada;
)

(2) Para el evento al que se refiere la Seccion 3.4(g)(ii): el Dia de
la instalacién o reinstalacion de la Estacion de Peaje en la
nueva ubicacion

(i) El célculo del término aqui previsto sera contabilizado de forma
independiente para cada Estacion de Peaje afectada. \_.)rl i}\\j\.
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(i11y Si alguna de las situaciones descritas en la Seccién 3.4(g) se mantiene por

(iv)

(v)

(vi)

un término superior a noventa (90) Dias, se causard a favor del
Concesionario el derecho a la Compensacion por Riesgo por el
acaecimiento del riesgo de menor recaudo de Peaje en los términos
descritos en las Secciones 3.2(c) v 3.5(h) de esta Parte General

El Valor del Riesgo Materializado sera calculado mensualmente por la
Interventoria a partir del Dia (91) siguiente a la fecha en que el Apéndice
Técnico 1 contemplaba la instalacién de la Estacion de Peaje tomando
como base de célculo el Recaudo de Peaje que se hubiese producido de
haberse instalado la Estacion de Peaje en los términos del Apéndice
Técnico 1, para las situaciones descritas en la Seccién 3.4(g)(i) de esta
Parte General.

Para determinar el Valor del Riesgo Materializado, correspondiente al
Recaudo de Peaje que se hubiese producido de haberse instalado la
Estacion de Peaje en los términos del Apéndice Técnico 1, el
Concesionario debera instalar en la ubicacion original de la Estacién de
Peaje afectada, a su entero costo y riesgo, un equipo de conteo de trafico
con las caracteristicas descritas en el Apéndice Técnico 2, con anterioridad
al cumplimiento del términc indicado en la Seccién 3.4(h)(iti). El
Interventor verificard y certificara que el equipo de conteo de trafico es
adecuado para los fines previstos y que los conteos hechos corresponden a
la realidad del trafico de vehiculos.

Del calculo realizado se dejaréa constancia en el Acta de Calculo de la
Compensacidn por Riesgo o en su modificacién correspondiente, suscrita
dentro de los cinco (5) Dias siguientes al vencimiento mensual de que trata
la Seccion 3.4(h)(iv) de este Contrato hasta ¢l momento en que se
restablezcan y vuelvan a la normalidad los eventos descritos en la Seccidn
3.4(g) que dieron origen a la materializacion del Riesgo de Menor Recaudo.

(vii) En los eventos previstos en la Seccion 3.4(g), las Partes procederan como

sigue:

(1) Tan pronto como ¢l Concesionario tenga conocimiento de
cualquiera de los eventos de que trata la Seccidon 3.4(g),
independientemente de la fase o etapa de ejecucion del
presente Contrato, lo informara al Interventor y a la ANI
mediante Notificacién.

(2) El Concesionario debera instalar el equipo de conteo de

trafico, con el proposito de determinar el Valor del Riesgo de
Menor Recaudo Materializado. b&i\o\ )
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(2.2)

3)

No instalacidn de Estacidn(es) de Peaje(s). El Valor del
Riesgo Materializado serd calculado como el total del trafico
registrado en el conteo muitiplicado por la tarifa de la
Resolucidn de Peaje y/o Resolucion de Tarifa de Peaje para
Compensacion de Riesgo. Solo en este caso para calcular el
Valor del Riesgo Materializado se deducirén los costos de
operacion de dicha Estacién de Peaje.

Reubicacidn de Estacién{es) de Peaje(s). El Valor del Riesgo
Materializado serd la diferencia entre el total del trafico
registrado en el conteo multiplicado por la tarifa de la
Resolucion de Peaje y el recaudo de la Estacion de Peaje
reubicada. Sila diferencia del recaudo en la ubicacién actual
resultare mayor respecto del conteo de trafico multiplicado
por la tarifa de la Resolucién de Peaje y/o Resolucién de
Tarifa de Peaje para Compensacién de Riesgo, el
Concesionario debera consignar la diferencia a favor en la
Subcuenta Excedentes ANL

Dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
Notificacién de la Materializacién de un Riesgo de Menor
Recaudo y/o cuando se requiera aplicar el mecanismo de
incremento de tarifa para compensar riesgos de sobrecosto, se
llevara a cabo una reunion entre las Partes con presencia del
Interventor para designar conjuntamente la empresa
encargada de hacer el Estudio de Trafico de conformidad con
la Seccién 1.59 de esta Parte General. Para el efecto, el
Concesionario prepararda una lista de minimo tres (3) vy
maximo cinco (5) empresas de reconocida idoneidad en
Colombia para hacer estudios de trafico. La ANI escogera de
dicha lista a dos (2) empresas a quienes el Concesionario
solicitara oferta de servicios. Dentro de los diez (10) Dias
siguientes a la escogencia por parte de la ANI de las dos (2)
empresas, el Concesionario deber4 haber celebrado el
contrato respectivo a su entero costo y riesgo con aquella
empresa que haya presentado la mejor oferta de servicios. El
plazo que tendréa el asesor de trafico para hacer el estudio
correspondiente sera de dos (2) meses que podran prorrogarse
por solicitud sustentada del asesor de trafico. Si seglin cl
asesor de trafico no resulta conveniente hacer el estudio
correspondiente en la época del afio en que se ha hecho la
contratacién por no reflejar dicha época el trafico usual de la
via, asi lo informara el asesor al Concesionario quien remitira
a la ANT la comunicacion del asesor de trafico. En este caso,
el Estudio de Trafico se hara en el momento que corresponda
a juicio del asesor de trafico y en todo caso en un término no

superior a 60 Dias. (,?/\ 28\
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(k)

M

(4) Cuando el asesor de trafico haya entregado el estudio
solicitado, las Partes y el Interventor se reunirén dentre de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes para analizarlo y establecer
el incremento de tarifa anual real maximo aceptable, asi como
determinar la solucién mas conveniente a aplicar en el
Proyecto, en aras de compensar los riesgos acaecidos.

(5) El Valor del Riesgo Materializado derivado del menor
recaudo de Peaje deberz ser compensado de acuerdo con lo
estipulado en la Seccion 3.5(h) de esta Parte General.

(viii) En caso de existir diferencias entre las Partes, éstas acudiran al Amigable
Componedor para que resuelva la controversia:

Si el Ministerio de Transporte o la entidad que resulte competente para fijar las
tarifas de Peaje decide (i) modificar dichas tarifas,(i1) crear exenciones o tarifas
especiales para ciertos usuarios, o de cualquier otra forma afectar la estructura
tarifaria que se desprende de la Resolucion de Peaje vigente a la fecha de
celebracion del Contrato, se causara un Riesgo de Menor Recaudo v se aplicaran
las siguientes reglas:

(i) Para cada mes de ejecucion del Contrato se debera calcular, entre el
Interventor, el Supervisor y el Concesionario, la diferencia entre el
Recaudo de Peaje que se hubiese producido de haberse aplicado la
estructura tarifaria (debidamente indexada) prevista en la Resolucion de
Peaje y el Recaudo de Peaje correspondiente a las meodificaciones
adoptadas por el Ministerio de Transporte, de lo cual se dejara constancia
en el Acta de Calculo de la Compensacion por Riesgo suscrita dentro de
los cinco (5) Dias siguientes a la terminacion de dicho mes. En caso de
existir diferencias entre las Partes, ¢éstas acudiran al Amigable Componedor
para que resuelva la controversia

(ii) El valor resultante derivado del Menor Recaudo de Peaje debera ser
compensado de acuerdo con lo estipulado en la Seccion 3.5(h) de esta Parte
General.

Los Ingresos por Explotacién Comercial ecfectivamente recibidos por la
prestacion de Servicios Adicionales, seran depositados en la Subcuenta Ingresos
por Explotacién Comercial después de descontar el tres por ciento (3%) al que
se refiere la Seccion 1.85 de esta Parte General.

La administracion de la Subcuenta Recaudo Peaje v de la Subcuenta de Ingresos
por Explotacién Comercial estaré a cargo de la ANI, en los términos sefialados
en las Secciones 3.15(h)(ii) y 3.15(h)(vii)de esta Parte General.

Los Servicios Adicionales cumplirdn en todo caso con las normas y regulaciones
aplicables a cada uno de elios. El Concesionario se obliga a no abusar de la
posicion de dominio en la prestacion de los servicios, y a no adoptar concuctas
que afecten la libre competencia para la prestacién de los Servicios Adicicnaies.
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3.5 Obtencién del VPIP v Compensacién por Riesgos

(a) Pago del VPIP. En cualquier momento de ejecucion del Contrato (Mes “m”) se
podra calcular el valor presente al Mes de Referencia del VPIP acumulado hasta

ese momento (VPIP,), conforme a la siguiente formula:

m m

Peajes;

VPIBn= ) e rrpne Z PRRse; — Pago VPIPTCtm
i=1 i=1

Doénde,
VPIP» Valor Presente —al Mes de Referencia— del Recaudo de Peaje
acumulado hasta el Mes m.
Peajes; Valor del Recaudo de Peaje, entendido estrictamente en los

términos de la Seccién 1.139 y 3.15(h)(ii)(2) de esta Parte
General en el Mes i expresados en Pesos constantes del Mes de
Referencia, calculados de acuerdo con la siguiente formula:

Peaj PeajesE (IPCT)
e .ok
eajes; eajesk; 1PC,

Donde,

PeajesEi = Valor del Recaudo de Peaje durante el Mes i, en
Pesos corrientes.

IPCr = IPC correspondiente al Mes de Referencia

IPCi = IPC correspondiente al Mes i

PRRse; | Valor presente del pago de Compensacién por Riesgos de
Menor Recaudo con la Subcuenta Excedentes ANI, expresado
en Pesos constantes del Mes de Referencia, calculado al mes 7
conforme a la Seccidn 3.5(h)(1)(1).

Pago Valor Presente del Recaudo de Peaje adicional para
VPIPrct,, | Compensacion de Riesgos por sobrecosto mediante incremento
de tarifa pagado al Mes m, de acuerdo con lo establecido en la ’\/R

Seccion 3.5(c) de esta Parte General U@&
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TDI Tasa de descuento real de los ingresos expresada en términos
efectivo mensual y que para efectos de esta formula sera la que
se incluye en la Parte Especial.

i Contador de cada uno de los Meses desde la Fecha de Inicio
hasta el Mes m

Mes en que se hace el célculo del VPIPm

q Numero de Meses transcurridos desde el Mes de Referencia
hasta la Fecha de Inicio

(1) Las Partes reconocen que para establecer si en determinado momento se ha
alcanzado el VPIP, se aplicara estrictamente la formula contenida en esta
Seccidon. El Interventor hard seguimiento permanente para efectos de
establecer el momento en el que se alcance el VPIP.

)] Pago del VPIPrcp,,. En cualquier momento durante el PLAZOr del Contrato

' se podra calcular el valor presente al Mes de Referencia del VPIPrep,, pagado
hasta el (Mes “m”) , conforme a la siguiente formula: _

Peajes;

Pago VPIPTC'pm = m
j=t

Donde, &KL :
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(c)

Pago VPIPrcpy,

Valor Presente —al Mes de Referencia— del Recaudo de
Peaje pagado desde el Mes de inicio del PLAZOr hasta el
Mes m.

Peajes;

Valor del Recaudo de Peaje, entendido estrictamente en los
términos de la Seccion 3.15(h)(ii)(2) de esta Parte General
en el Mes j expresados en Pesos constantes del Mes de
Referencia, calculados de acuerdo con la siguiente
formula:

; ; IPC.
Peajes; = PeajesEj * 1PC.
J

Donde,

PeajesE; = Valor del Recaudo de Peaje durante ¢l Mes /., en
Pesos corrientes.

IPC, = IPC correspondiente al Mes de Referencia

IPC;= IPC correspondiente al Mes ]

TDI

Tasa de descuento real de los ingresos expresada en
términos efectivo mensual v que para efectos de esta
formula seré la que se incluye en la Parte Especial.

Contador de cada uno de los Meses desde el Mes de Inicio
del PLAZOr hasta el Mes m

m

Mes en que se hace el calculo del Pago VPIPrcp,

Numero de Meses transcurridos desde el Mes de
Referencia hasta el mes de inicio del PLAZOr

(i) Las Partes reconocen que para establecer si en determinado momento se ha
alcanzado el VPIPrcp,,, se aplicara estrictamente la férmula contenida en
esta Seccién. El Interventor haré seguimiento permanente para efectos de

establecer el momento en el que se alcance el VPIPrcp,.

Pago del VPIPrct,,. En cualquier momento durante el Plazo del Contrato se
podra calcular el valor presente al Mes de Referencia del VPIPrcty, pagado

hasta el (Mes “m”) , conforme a la siguiente formula:

@ APeajesAjustados(rc);

Pago VPIPrct,, = Z (1+ DD

=1

Donde, ,);\ _}\)Sé
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Pago VPIPrct,,

Valor presente del Recaudo del Delta de Peajes
Ajustados por incremento real de tarifa para el
Riesgo de Sobrecostos en ¢l mes m, expresado
en Pesos Constantes del Mes de Referencia,
pagado al Mes m.

APeajesAjustados(rc);

Recaudo de Peaje Adicional en el mes i para el
pago de Riesgos por Sobrecosto , expresado en
Pesos Constantes del Mes de Referencia.

Donde,
APeajesAjustados(rc); = TPD; * At[rc];

TPDi =TPD real del Mes i para cada categoria
de vehiculo establecida en la Resolucion de
Peajes y para cada Peaje afectado

At[rc]; = Incremento real en pesos de la tarifa
para el mes i, para cada categoria de vehiculo
y cada Peaje afectado, medido con respecto a
las tarifas establecidas en la Resolucion de
Peajes a la firma del Contrato

Nota: El APeajesAjustados(rc);
corresponde a la sumatoria del TPD
multiplicado por el delta de tarifas de cada
categoria de vehiculos y cada Estacién de
Peaje afectada, calculado en cada mes /

TDI

Tasa de descuento real de los ingresos
expresada en términos cfectivo mensual y que
para efectos de esta formula serd la que se
incluye en la Parte Especial.

Contador de cada uno de los Meses desde la .
Fecha de Inicio hasta ¢l Mes m

m

Mes en que se hace el calculo del Pago
VPIPrct,,

Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio.

(i) Las Partes reconocen que para establecer si en determinado momento se ha
alcanzado el VPIPrct,,, se aplicara estrictamente la formula contenida en
esta Seccion. El Interventor hara seguimiento permanente para efectos de
establecer el momento en el que se alcance el VPIPrct,,. @1\
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(d)

Pago del VPIPrrt,,. En cualquier momento durante el Plazo del Contrato se
podra calcular el valor presente al Mes de Referencia del VPIPrrt,, pagado
hasta el (Mes “m”) , conforme a la siguiente formula:

m

APeajesAjustados(rr);
Pago VPIPrrt,, = Z { + TDDT

=1

Donde,

Valor presente del Recaudo del Delta de Peajes
Pago VPIPrriy, Ajustados por incremento real de tarifa para el
Riesgo de Menor Recaudo en el mes m,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, pagado al Mes m.

APeajesAjustados(rr); | Recaudo de Peaje Adicional en el mes i para el
pago de Riesgos por Menor Recaudo ,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia.

Donde,
APeajesAjustados(rr); = TPD; * At[rr];

TPDi = TPD real del Mes i para cada categoria
de vehiculo establecida en la Resolucion de
Peajes y para cada Peaje afectado.

At[rr]; = Incremento real en pesos de tarifa
para el mes i, para cada categoria de vehiculo
y cada Peaje afectado, medido con respecto a
las tarifas establecidas en la Resolucién de
Peajes a la firma del Contrato.

Nota: El APeajesAjustados(rr);
corresponde a la sumatoria del TPD
multiplicado por el delta de tarifas de cada
categoria de vehiculos y cada Estacién de
Peaje afectada, calculado en cada mes 7.

Tasa de descuento real de los ingresos
TDI expresada en términos efectivo mensual y que
para efectos de esta formula sera la que se
incluye en la Parte Especial.

i Contador de cada uno de los Meses desde la
Fecha de Inicio hasta el Mes m ,\)&}
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(e)

m

Mes en que se hace el calculo del Pago
VPIPrrt,,

Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio.

(i)

Las Partes reconocen que para establecer si en determinado momento se ha
alcanzado el VPIPrrt,, se aplicara estrictamente la formula contenida en
esta Seccion. El Interventor hara seguimiento permanente para efectos de
establecer el momento en el que se alcance el VPIPrit,.

Riesgos de Sobrecosto

@

Riesgos Compartidos con Sistema de Bandas con Fondeo Obligatorio en el
Patrimonio Auténomo:

(1) Valor del Riesgo Materializado por aportes realizados para
adquisicién _predial. Mensualmente durante la Etapa
Preoperativa se debera calcular el valor de los recursos
efectivamente aportados por ¢l Concesionario para la
adquisicion predial y Compensaciones Socioecondmicas, en
pesos del Mes de Referencia. Si el valor total de los aportes a
realizar a la Subcuenta de Predios (valor resultante de la
sumatoria de todos los giros previstos conforme a la Parte
Especial del Contrato) para la adquisicion predial y para las
Compensaciones Socioecondmicas consignados en la Parte
Especial (en pesos del Mes de Referencia) y obligatorios para
el Concesionario, es menor al valor de los aportes para la
adquisicion  predial 'y para las Compensaciones
Socioeconémicas efectivamente realizados a la fecha de
calculo, se configurard una diferencia en los aportes y se
debera calcular el Valor del Riesgo Materializado de acuerdo
con lo establecido en la Seccion 3.5(g) de esta Parte General.
Una vez finalizada la Fase de Construccién el Concesionario
no podra solicitar compensaciones por concepto de riesgo
predial. Las erogaciones en el tiempo a cargo de la ANI, por
el acaecimiento de este riesgo corresponderan al Valor del
Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el mes

mVMck,.

(2) Valor del Riesgo Materializado por traslado y/o renovacion
y/o_intervencién de redes: Mensualmente durante la Etapa
Preoperativa se debera calcular el valor de los recursos
efectivamente aportados por el Concesionario para el traslado
y/o renovacién y/o intervencién de Redes, en pesos del Mes
de Referencia. Si el Valor total de los aportes a realizar a la
Subcuenta de Redes (valor resultante de la sumatoria de todos
los giros previstos conforme a la Parte Especial del Contrato}
para el traslado y/o renovacion y/o intervencién de Redes W33

y
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consignados en la Parte Especial (en pesos del Mes de
Referencia) y obligatorios para el Concesionario, es menor al
valor de los aportes para el traslado y/o removaciéon y/o
intervencién de Redes efectivamente realizados a la fecha de
calculo, se configurard una diferencia en los aportes y se
debera calcular el Valor del Riesgo Materializado de acuerdo
con lo establecido en la Seccién 3.5(g) de esta Parte General.
Una vez finalizada la Fase de Construccion el Concesionario
no podra solicitar compensaciones por concepto de riesgo de
redes. Las erogaciones en el tiempo a cargo de la ANI, por el
acaecimiento de este riesgo corresponderan al Valor del
Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el mes

m,VMCE,.

3 Valor del Riesgo Materializado por Compensaciones
Ambientales: Mensualmente se debera calcular el valor de los
recursos efectivamente aportados por el Concesionario para
las Compensaciones Ambientales, en pesos del Mes de
Referencia. Si el valor total de los aportes a realizar a la
Subcuenta de Compensaciones Ambientales (valor resultante
de la sumatoria de todos los giros previstos conforme a la
Parte [Especial del Contrato) para Compensaciones
Ambientales consignados en la Parte Especial (en pesos del
Mes de Referencia) y obligatorios para ¢l Concesionario, es
menor al valor de los aportes para Compensaciones
Ambientales efectivamente realizados a la fecha de calculo,
se configurara una diferencia en los aportes y se debera
calcular el valor del Riesgo Materializado de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 3.5(g) de esta Parte General. Las
crogaciones en el tiempo a cargo de la ANL por el
acaecimiento de este riesgo corresponderan al Valor del
Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el mes

m,VMCE,

(i) El cien por ciento (100%) del Valor Estimado de Predios ¥y
Compensaciones  Socioeconémicas, del ~ Valor  Estimado de
Compensaciones Ambientales y del Valor Estimado de Redes debera ser
aportado por el Concesionario en las cuentas destinadas para tal fin en el
Patrimonio Auténomo. Para efectos de calcular el Valor del Riesgo de
Sobrecosto Materializado a compensar a cargo de la ANI de los anteriores
riesgos descritos en la Seccion 3.5(e)(i)(1), 3.5(e)()(2) y 3.5(e)1)(3) de
este Contrato se aplicaré lo siguiente:

(1) Con respecto a la porcién que exceda el cien por ciento
(100%) y hasta el ciento veinte por ciento (120%) inclusive,
el Concesionario asumird en su totalidad los costos
adicionales al Valor Estimado de Predios y Compensaciones
Socioecondmicas, y/o al Valor Estimado de Compensaciones
Ambientales y/o Valor Estimado de Redes. \,)\ ,\JS&\_
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(2)

3)

Con respecto a la porcidn que exceda el ciento veinte por
ciento (120%) y hasta el doscientos por ciento (200%)
inclusive del Valor Estimado de Predios y Compensaciones
Socicecondmicas, del Valor Estimado de Compensaciones
Ambientales y del Valor Estimado de Redes, el Concesionario
asumira el treinta por ciento (30%) de dicha fraccion y la ANI
compensaré el setenta por ciento (70%) restante.

La porcion que exceda el 200% del Valor Estimado de Predios
y Compensaciones Socioeconomicas, del Valor Estimado de
Compensaciones Ambientales v del Valor Estimado de
Redes, sera compensada por la ANL

(ii1) Riesgos 100% publicos o compartidos:

(1)

(2)

3)

El. Valor del Riesgo Materializado por Cambios en Disefios
ANI: Mensualmente durante la ejecucion del Contrato las
Partes deberan calcular el valor asociado a los cambios en los
disefios incluyendo la realizacion de obras no previstas en este
contrato, que i) sean decididos auténoma y exclusivamente
por la ANI, y ii) que no correspondan a los descritos en la
Seccidn 6.3 de esta Parte General, en tanto estos Gltimos son
realizados a cuenta y riesgo del Concesionario. Las
erogaciones en el tiempo a cargo de la ANIL por el
acaccimiento de este riesgo corresponderan al Valor del
Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el mes

m.VMCE,

Valor del Riesgo Materializado por cambio en protocolo
tecnoldgico: Mensualmente durante la ejecucion del Contrato
las Partes deberan calcular el valor asociado a las inversiones
y actividades que deba realizar el concesionario para
adaptarse a un nuevo protocolo tecnolégico para el Recaudo
de Peajes, distinto al vigente a la fecha de la firma del presente
Contrato. Los ahorros por el cambio de tecnologia en los
sistemas de recaudo seran a favor de la ANI y acrecentaran la
Subcuenta Excedentes AN]. Las erogaciones en el tiempo a
cargo de la ANI, por el acaecimiento de este riesgo
corresponderan al Valor del Riesgo Materializado por Sobre

Costos k, para el mes m,VMCX,

Valor del Riesgo Materializado por cambio tributario:
Mensualmente durante la ejecucion del Contrato las Partes
deberan calcular la variacion en el valor de los tributos
efectivamente pagados por parte del Concesionario para un
determinado afio calendario (enero a diciembre), originada
por el Cambio Tributario, y determinar si supera positiva o
negativamente un monto equivalente al tres por ciento (3%)
del valor de los ingresos brutos del Concesionario
correspondientes al mismo afio calendario, de acuerdo a lo
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establecido en la seccién 3.17 de esta Parte General. El ajuste
sera positivo si la variacidn es un incremento en los tributos,
originado por el Cambio Tributario. El ajuste seré negativo si
la variacion es una disminucién en los tributos, originado por
el Cambio Tributario. Las erogaciones en el tiempo a cargo de
la ANI, por el acaecimiento de este riesgo corresponderan al
Valor del Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el

mes m,VMCE,

Valor del Riesgo Materializado por Mayor Valor del Costo
Base de Interventoria v Supervisién: Mensualmente se debera
calcular el valor de los recursos efectivamente aportados por
el Concesionario para Interventoria y Supervisién, en pesos
del Mes de Referencia. Si el Valor total de los aportes a
realizar a la Subcuenta de Interventoria y Supervision (valor
resultante de la sumatoria de todos los giros previstos
conforme a la Parte Especial del Contrato) para Interventoria
y Supervisién consignados en la Parte Especial (en pesos del
Mes de Referencia) y obligatorios para el Concesionario, ¢s
menor al valor de los aportes para Interventoria y Supervision
efectivamente realizados a la fecha de céalculo, se configurara
una diferencia en los aportes y se debera calcular el Valor del
Riesgo Materializado de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 3.5(g) de esta Parte General. Las erogaciones en el
tiempo a cargo de la ANI, por el acaecimiento de este riesgo
corresponderan al Valor del Riesgo Materializado por Sobre

Costos k, para el mes m,VMCE,

(iv) Riesgos de Fuerza Mayor:

1)

2)

Valor del Riesgo Materializado por Fuerza Mayor Predial:
Mensualmente durante la ejecucion del Contrato las Partes
deberan calcular el valor asociado a modificaciones en los
Estudios de Trazado y Disefio Geométrico o a la ejecucion de
obras no previstas en el Apéndice Técnico 1, en el evento de
una Fuerza Mayor Predial, de conformidad con la Seccion 7.4
de la presente Parte General. En ninglin caso se incluirén
valores dentro de la compensacidén correspondiente a lucro
cesante. Las erogaciones en el tiempo a cargo de la ANI, por
el acaecimiento de este riesgo corresponderan al Valor del
Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el mes

m,VMCk,

Valor del Riesgo Materializado por Fuerza Mayor Ambiental:
Mensualmente durante la ejecucion del Contrato las Partes
deberan calcular i) los costos asociados a la suspension
generada por eventos de Fuerza Mayor Ambiental , de que
trata la Seccion 8.1(f)(v); 1ii) el valor asociado a

A

modificaciones en los Estudios de Trazado y Diseﬁob% NL.
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(4)

Geométrico o a la ejecucion de obras no previstas en el
Apéndice Técnico 1, en el evento de una Fuerza Mayor
Ambiental, de conformidad con la Seccién 8.1(g), v iii) la
ejecucidn de obras y/o actividades no previstas en el Apéndice
Técnico 1 ni en la licencia ambiental, de conformidad con la
Seccion 8.1(i) de la presente Parte General. En ningiin caso se
incluirdn valores dentro de la compensacidn correspondiente
a lucro cesante. Las erogaciones en el tiempo a cargo de la
ANI, por el acaecimiento de este riesgo corresponderan al
Valor del Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el
mes m,VMCE,

Valor del Riesgo Materializado por Fuerza Mavor por Redes:
Mensualmente durante la ejecucién del Contrato las Partes
deberan calcular el valor asociado 2 modificaciones en los
Estudios de Trazado y Disefio Geométrico o a la ejecucion de
obras no previstas en el Apéndice Técnico 1, en el evento de
una Fuerza Mayor por Redes, de conformidad con la Seccién
8.2(1) de la presente Parte General. En ningin caso se
incluiran valores dentro de la compensacién correspondiente
a lucro cesante. Las erogaciones en el tiempo a cargo de la
ANI, por el acaecimiento de este riesgo corresponderan al
Valor del Riesgo Materializado por Sobre Costos k, para el
mes m,VMCk,

Valor del Riesgo Materializado por Eventos Eximentes de
Responsabilidad v Fuerza Mavor no  asegurable:
Mensualmente durante la ejecucion del Contrato las Partes
deberan calcular los costos asociados a la reconstruccion de
las intervenciones afectadas, costos ociosos derivados de la
ocurrencia de Eventos Eximentes de Responsabilidad y
Fuerza Mayor no asegurable descritos en el presente contrato,
de acuerdo con la clausula 14.2(g) y 14.2(h). En ningtn caso
se incluiran valores dentro de la compensacién
correspondiente a lucro cesante. Las erogaciones en el tiempo
a cargo de la ANI, por el acaecimiento de este riesgo
corresponderan al Valor del Riesgo Materializado por Sobre

Costos k, para el mes m,VMCE,

H) Riesgos de Menor Recaudo

(1)

Valor del

Riesgo Materializado por Menor Recando de Peajes:

Mensualmente durante la ejecucion del Contrato las Partes deberan calcular
el valor asociado a modificaciones en:

1)

La ubicacién de Estaciones de Peajes. Las erogaciones en el
tiempo a cargo de la ANI, por el acaecimiento de este riesgo
corresponderdn al Valor del Riesgo Materializado por Menor
Recaudo k, para ¢l mes m, VM RE. _}\3%7
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(2) La fecha de instalacion de Estaciones de Peajes. Las
erogaciones en el tiempo a cargo de la ANI, por el
acaecimiento de este riesgo corresponderan al Valor del
Riesgo Materializado por Menor Recaudo k, para el mes m,
VMRE,.

(3) La estructura tarifaria de los Peajes establecida en la
Resolucién de Peajes, de acuerdo con la Seccion 3.4 de la
presente Parte General. Las crogaciones en el tiempo a cargo
de la ANI, por ¢l acaecimiento de este riesgo corresponderan
al Valor del Riesgo Materializado por Menor Recaudo k, para

el mes m, VMRE,.
) Los demas establecidos en la Parte Especial.

Compensaciéon _por Riesgos por Sobrecosto. Mensualmente dentro de los
primeros diez (10) Dias Hébiles de cada Mes, la Interventoria y el Concesionario
calcularan el Valor del Riesgo Materializado por sobrecosto acaecidos el Mes
anterior (Mes m), el cual debera ser compensado al Concesionario, de acuerdo
con lo establecido en la Seccién 3.2(h)(i) de esta Parte General.

(i) Los montos que seran asumidos por la ANI por materializacion por riesgo
de sobrecosto k para el mes m, VMCE, , expresados en pesos constantes del
Mes de Referencia, se utilizaran para calcular el ajuste por Compensacion
por Riesgo por Sobre Costo al mes m, ACRC,, , de acuerdo con la siguiente

formula:
(1) Ajuste por Compensacién por Riesgos por sobrecosto al Mes
m (ACRC,,)
ACRC , MG
™ (1 + TD)™+4a
k=1
Donde,
ACRC,, Valor presente del Valor del Riesgo
Materializado por Sobrecostos, expresado en
Pesos constantes del Mes de Referencia,
calculado en el mes m
vMck

Valor del Riesgo Materializado a cargo de la
ANI por el Riesgo de sobrecosto k, acaecido
durante el Mes m, expresado en Pesos
constantes del Mes de Referencia, cuya
compensacién se hara conforme a lo
establecido en la Seccién 3.2(h)(i) de esta N

Parte General.
BTSN )&
V)
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Nota: s1 bien el riesgoe esta expresado en Pesos
corrientes, debera ser convertido a pesos del
Mes de Referencia utilizando las series del
empalme del DANE de acuerdo con la
siguiente formula.

VMCK = VMCi¥ (IPC")
! = *
e 'm*\1PC,,
Donde,

VMCi%, = Valor del Riesgo Materializado a
cargo de la ANI, por el riesgo de sobrecosto k,
acaecido durante el Mes m, en Pesos
corrientes.

IPCr = IPC correspondiente al Mes de

Referencia
IPCy, = IPC correspondiente al Mes m

g Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio.

m Mes en el que se calcula el ajuste por

Compensacion por Riesges por sobrecostos,
contado desde la Fecha de Inicio.

L] Tasa de descuento definida en la Parte
Especial, expresada en términos efectivo
mensual.

k Contador de Riesgos Materializados durante el

Mes m desde el riesgo 1 hasta ¢l riesgo n
Numero de riesgos acaecidos durante el Mes m

n

(i) Una vez calculado el ACRC,, se aplicaran los Mecanismos para la
Compensacion por Riesgos a que se refiere la Seccion 3.2(h)(i) de esta
Parte General, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

(iii) Subcuenta Excedentes ANI y Recaudo durante Plazo Adicional para
Compensacion _de Riesgos de Sobrecosto. Mensualmente, una vez
determinado el valor de la Compensacién por Riesgo por sobrecostos a
favor del Concesionario y a cargo de la ANI para el Mes m, se procedera a
aplicar el primer mecanismo mediante el calculo del valor a pagar por el
Valor del Riesgo Materializado con el saldo disponible en la Subcuenta
Excedentes ANI al Mes m , mediante la siguiente formula:

bR _ DRCsey,
¢m =1 + TDD™*a
Donde,
PRCse,, Valor presente del Riesgo de Sobrecosto‘

Pagado con Ja Subcuenta Excedentes ANIL \“3-
v
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expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m

DRCsey,

Monto del Saldo de la Subcuenta Excedentes
ANI al Mes m, expresado en Pesos constantes
del Mes de Referencia, que sera utilizado para
pagar el Valor del Riesgo Materializado por
Sobrecostos

Nota: si bien el saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI esta expresado en Pesos
corrientes, debera ser convertido a pesos del
Mes de Referencia utilizando las series del
empalme del DANE de acuerdo con la
siguiente férmula.

. IPC,
DRCse,, = DRCsei,, * (IPCm)
Donde,

DRCsei,, = Monto del saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI al Mes m, que sera utilizado
para compensar el valor del Riesgo
Materializado de Sobrecostos, expresado en
Pesos corrientes. Este valor siempre sera
menor o igual al Saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI. En todo caso el valor a ser
utilizado debera ser consignado en el Acta de
Compensacion de Riesgos respectiva.

IJPCr = IPC correspondiente al Mes de
Referencia

IPC,, = IPC correspondiente al Mes m

NOTA: Se debera tener en cuenta que la
Subcuenta Excedentes ANT es fuente de pago
para los dos tipos de riesgos del contrato
(Sobrecostos y Menor Recaudo). Siempre que
el valor de VPIPrcp,, causado mediante la
formula de la Seccidn 3.5(g)(iv) sea mayor que
cero, debera utilizarse la totalidad de los
recursos de la Subcuenta Excedentes ANI .
Cuando en un mes derterminado se d¢ la
condicion en la cual el VPIPrcp,, resulte
menor que cero, se utilizara la cantidad exacta
de la Subcuenta Excedentes ANI para que
VPIPrcp,, sea igual a cero y la diferencia
quedara acumulada en la  Subcuenta
Excedentes ANL

Numero de Meses transcurridos desde el Mes |

de Referencia hasta la Fecha de Inicio. \\-g_
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Mes en el que se calcula el Ajuste por
Compensaciéon por Riesgos por sobrecostos,
contado desde la Fecha de Inicio.

TDI

Tasa de descuento definida en la Parte
Especial, expresada en téminos efectivo
mensual.

Posteriormente, se aplicara el segundo mecanismo mediante la causacién
del valor a pagar por el Valor del Riesgo Materializado con mayor plazo al
Mes m , mediante la siguiente formula:

ACRCP,

ACRC,, — PRCsep,

ACRCp,,

Valor presente del Valor del Riesgo
Materializado por Sobrecostos causado para
ser compensado con mayor plazo, expresado
en Pesos constantes del Mes de Referencia,
calculado en el Mes m. Este valor ajustado
puede ser negativo, positivo o cero.

ACRC,,

Valor presente del Valor del Riesgo
Materializado por Sobrecostos, expresado en
Pesos constantes del Mes de Referencia,
calculado en el mes m

PRCse,,

Valor presente del Riesgo de Sobrecosto
Pagado con la Subcuenta Excedentes ANI,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m

(iv) Causacién del Valor Presente del Recaudo durante el Plazo Adicional,

VPIPrcp,,. Se utilizara la siguiente formula para determinar el monto
causado al Mes m para ser compensado con recaudo de Peaje durante el

plazo adicional:

VPIPrcp,, = VPIPrcp,_1 + (ACRCp,, * Factor)
Donde,
VPIPrecp,, Valor presente del Recaudo de Peaje causado,

derivado de la aplicacion del mecanismo para
la Compensacion por Riesgos de Sobrecostos
mediante ampliacién de plazo, expresado en
Pesos Constantes del Mes de Referencia,
calculado al Mes m. Su valor inicial es de 0.

VPIPrcom—q

Valor presente del Recaudo de Peaje causado,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, derivado de la aplicaciéon del
mecanismo de Compensacion por Riesgos de
Sobrecostos mediante ampliacién de plazo,
calculado al mes anterior m-/. a4

TRTY
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ACRCp, Valor presente del Valor del Riesgo
Materializado por Riesgos de Sobrecostos a
compensar con los siguientes mecanismos,
expresado en Pesos constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m. Este valor
ajustado puede ser negativo, positivo o cero.
Factor Es el factor de conversion de la Compensacion
por Riesgos definido en la Parte Especial

(v) En el momento en que el VPIPrcp,, sea mayor al VPPM definido en la
Parte Especial, el Mecanismo para la Compensacion por Riesgos por
sobrecosto por ampliacion de plazo se habra agotado. EIl Concesionario
debera acudir al Mecanismo de incremento de tarifa para la Compensacion
por Riesgos por Sobrecosto de acuerdo con lo sefialado en la Seccion 3.2(h)
de esta Parte General. En cualquier momento de ejecucion del Contrato
(Mes “m”), se podra determinar el nimero de meses consumidos del plazo
méximo disponible para compensar riesgos de sobrecostos, utilizando la
siguiente férmula:

_ VPIPrcpm

PL
vppM  PLAZOT

MC Numero de meses consumidos del plazo
méximo disponible para compensar riesgos de
sobrecostos.

VPIPrcp,, Valor presente del Recaudo de Peaje causado,
derivado de la aplicacién del mecanismo para
la Compensacion por Riesgos de Sobrecostos
mediante ampliacion de plazo, expresado en
Pesos Constantes del Mes de Referencia,
calculado al Mes m.

VPPM Valor presente del Recaudo de Peaje,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, a partir del momento en que se
estima se obtendra el VPIP y hasta la
finalizacion del plazo maximo para
compensacion del VPIPrcp,,. Este valor sera
definido en la Parte Especial.

PLAZOr Plazo expresado en meses para la
compensacion de riesgos de sobrecosto
definido en la Seccién 1.132 de esta Parte
General y cuyo valor esta determinado en la
Parte Especial.

(vi) Causacién del Valor Presente del Recaudo con incremento real de tarifa
durante el Plazo Inicial, VPIPrct,, . Debera entonces causarse el Valor del ’%

Riesgo Materializado a compensar con ¢l mecanismo de incremento real
de tarifa cada vez que el VPIPrcp,, exceda el valor del VPPM. Paray

PO
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calcular el valor inicial que tomara la variable VPIPrct,, se utilizara la
siguiente formula, tantas veces como se requiera:

VPIPrct,, = (VPIPrcp,, — VPPM) / Factor

Donde,

VPIPrcty, Valor presente del Recaudo de Peaje,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, derivado de la aplicacion del
mecanismo de Compensacion por Riesgos por
Sobrecosto mediante incremento de tarifa,
calculado al mes m.

VPIPrcp,, Valor presente del Recaudo de Peaje causado,
derivado de la aplicacién del mecanismo para
la Compensacién por Riesgos de Sobrecostos
mediante ampliacién de plazo, expresado en
Pesos Constantes del Mes de Referencia,
calculado al Mes m.

VPPM Es ¢l valor presente del Recaudo de Peaje,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, definido en la Parte Especial.

Factor Es el factor de conversion de la Compensacion

por Riesgos definido en la Parte Especial.

(vii)

Inmediatamente después de aplicar la anterior férmula, VPIPrcp,, tomara
el valor del VPPM definido en la Parte Especial.

En cualquier momento durante la Ejecucién del Contrato y siempre y
cuando existan recursos cn la Subcuenta Excedentes ANI, de acucrdo con
la Seccion 3.5(g)(iii), sera posible disminuir ¢l valor causado del VPIPrcpm
mediante la aplicacion de las formulas definidas en los numerales
3.5(g)(ii1), 3.5(g)(iv) vy 3.5(g)(v) anteriores.

Subcuenta Excedentes ANI v causacion del Valor Presente del Riesgo a

compensar _con _incremento real de tarifa. Mensualmente, una vez
determinado el valor de la Compensacidén por Riesgos por sobrecostos a
favor del Concesionario y a cargo de la ANI para el Mes m, se procederd
a:

(1) Determinar el valor a pagar por el Valor del Riesgo
Materializado de sobrecosto con recursos provenientes de la
Subcuenta Excedentes ANI al Mes m , mediante la siguiente
formula:

DRCse,,

PRCse,, = ﬁ_—;_TDI—)"“‘—*—‘! 3\‘943\

Pégina §0 de 243

W



Donde,

PRCsen, Valor presente del Riesgo de Sobrecosto
Pagado con la Subcuenta Excedentes ANI,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m.

DRCse,, Monto del Saldo de la Subcuenta Excedentes

ANI al Mes m, expresado en Pesos constantes
del Mes de Referencia, que sera utilizado para
pagar el Valor del Riesgo Materializado por
Sobrecostos

Nota: si bien el saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI esta expresado en Pesos
corrientes, debera ser convertido a pesos del
Mes de Referencia utilizando las series del
empalme del DANE de acuerdo con la
siguiente formula.

_ 1PC.
DRCse,, = DRCsei,, * (IPC )
m

Donde,

DRCsei,, = Monto del saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI al Mes m, que sera utilizado
para compensar el valor del Riesgo
Materializado de Sobrecostos, expresado en
Pesos corrientes. Este valor siempre sera
menor o igual al Saldo de la Subcuenta
Excedentes ANL. En todo caso el valor a ser
utilizado debera ser consignado en el Acta de
Compensacion de Riesgos respectiva.

IPC, = IPC correspondiente al Mes de
Referencia
IPC,, = IPC correspondiente al Mes m

NOTA: Se deberd tener en cuenta que la
Subcuenta Excedentes ANI es fuente de pago
para los dos tipos de riesgos del contrato
(Sobrecostos y Menor Recaudo). Siempre que
el valor de VPIPrct,, causado sea mayor que
cero, debera utilizarse la totalidad de los
recursos de la Subcuenta Excedentes ANI .
Cuando en un mes derterminado se de la
condiciéon en la cual el VPIPrct,, resulte
menor que cero, se utilizara la cantidad exacta
de la Subcuenta Excedentes ANI para que
VPIPrct,, sea igual a cero y la diferencia
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quedara acumulada en Ia  Subcuenta

Excedentes ANL

q Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio

m Mes en el que se calcula el Ajuste por

Compensacion por Riesgos por sobrecostos,
contado desde la Fecha de Inicio.

TDI Tasa de descuento definida en la Parte
Especial, expresada en términos efectivo
mensual

(2) Se debera causar el Valor del Riesgo Materializado pendiente
por compensar al mes m , utilizando la siguiente formuta:

ACRCt,, = ACRC,, — PRCse,

ACRCt,, Valor Presente de Riesgos de Sobre Costos
causados a compensar con el mecanismo de |
incremento de tarifa, expresado en pesos
constantes del Mes de Referencia, calculado en
el Mes m. Este valor ajustado puede ser
negativo, positivo o cero.

ACRC,, Valor Presente del Valor del Riesgo por
sobrecostos materializados, expresado en
Pesos constantes del Mes de Referencia,
calculado en el Mes m

PRCse,, Valor presente del Riesgo de Sobrecosto
Pagado con la Subcuenta Excedentes ANI,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia. calculado en el Mes m.

(3) Se causard el riesgo a compensar con el mecanismo de
incrementio real de tarifa todos los meses utilizando la
siguiente formula:

VPIPrct,, = VPIPrcty_,+ ACRCty,

Donde,

VPIPrct,, Valor presente del Riesgo de Sobrecosto
causado, expresado en Pesos Constantes del
Mes de Referencia, derivado de la aplicacién
del Mecanismo para la Compensacion por
Riesgos por Sobrecosto mediante incremento
de tarifa, calculado al Mes m.

NOTA: Cada vez que se agotc ¢l mecanismo
de compensacion por plazo y sc acuda al
mecanismoe de incremento de tarifa, ésta\‘,\\\-

ey

M
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variable tomard el valor que viene de la
férmula de la Seccién (vi)

VPIPTcty,—1 Valor presente del Riesgo de Sobrecosto

causado, expresado en Pesos constantes del
Mes de Referencia, derivado de la aplicacion
del Mecanismo para la Compensacion por
Riesgos por sobrecosto mediante incremento
de tarifa, calculado al Mes m-1.

ACRCt,, Valor Presente del Valor Materializado de

Riesgos por sobrecostos a compensar con el
mecanismo de incremento real de tarifa,
expresado en Pesos constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m.

(viii) Célculo del VPIPrct,,. Al finalizar la Etapa Preoperativa, se procedera a

determinar el incremento real de tarifa para pagar el Valor del Riesgo
Materializado, siguiendo el procedimiento sefialado a continuacion:

ey

Se llevara a cabo un Estudio de Trafico acorde con la Seccion
1.59, 3.4(h)(vii)(3) y 3.4(h)(vii)(4) de esta Parte General. Con
el resultado del estudio, las Partes acordaran el porcentaje de
crecimiento real anual en las tarifas a aplicar a este
Mecanismo, que sumado al Mecanismo de Compensacién por
Riesgo de incremento de tarifa de que trata la Seccion
3.5(h)(iv) de esta Parte General, no podrd ser mayor al
porcentaje de incremento méximo determinado por el Estudio
de Trafico mencionado, los peajes afectados y el tiempo
durante el cual se aplicara el mecanismo hasta compensar el
Valor de Riesgo Materializado durante la Etapa de Operacion
y Mantenimiento de forma tal que compense el riesgo,
alcanzando la igualdad de la siguiente ecuacion:

P
APeajesAjustados(rc);
VPIPret,, = Z i (re);

(1 + TDDa+

i=m+1

Donde,

VPIiPrcty, Valor presente del Riesgo de Sobrecosto

causado, expresado en Pesos Constantes del
Mes de Referencia, derivado de la aplicacion
del Mecanismo para la Compensacién por
Riesgos por Sobrecosto mediante incremento
de tarifa, calculado al Mes m.

Mes en el cual se espera compensar la totalidad
del riesgo de sobrecosto acaecido compensado
con el mecanismo de incremento de tarifa. En
ningln caso, p podra exceder el Plazo Inicial

(ol T
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APeajesAjustados(rc);

Recaudo de Peaje Adicional para la
compensacion de Riesgos por Sobrecosto
proyectado a partir del Mes de inicio de la
Etapa de Operacién y Mantenimiento hasta ¢l
Mes p, expresado en Pesos Constantes del Mes |
de Referencia, estimado con base en el TPD y
el incremento de tarifas anual acordado,
%At[rc], de acuerdo con el Estudio de Tréafico.

Donde,

APeajesAjustados(rc); = TPDi * Tarifai
* Y%At[rc]

Donde,

TPDi= TPD del Estudio de Trafico en el Mes
i

Tarifai= Tarifas de Resoluciéon de Peajes
vigentes al momento de la firma del Contrato
expresada en pesos constantes del Mes de
Referencia

%At[rc]= Porcentaje de incremento real anual

de tarifas para compensacion de riesgo, de

acuerdo con lo definido por las partes v con

base en las recomendaciones del Estudio de
rafico

Nota: No obstante lo anterior, durante la Etapa
Preoperativa el Interventor hard un ejercicio
mensual de monitorco y proyeccion del
incremento real de tarifa que necesitaria
aplicar para pagar los riesgos acaecidos hasta
ese momento con el dnimo de que si este se
desborda se pueda anticipar la blsqueda de
nuevos mecanismos de compensacion de
riesgos.

TDI

Tasa de descuento rcal de los ingresos
expresada en términos efectivo mensual y que
para efectos de esta formula sera la que se
incluve en la Parte Especial.

Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio.

Mes en el que se aplica el mecanismo de
incremento real de tarifa contado desde la

Fecha de Inicio. yyN\.
SNy
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(h)

Contador de meses que inicia en el Mes m+/
y termina en el Mes p

)

3)

Una vez calculado el porcentaje de incremento real anual de
la tarifa, ésta se aplicard por el periodo transcurrido entre el
dieciseis (16) de Enero de cada afio y el quince (15) de Enero
del afio siguiente hasta que se alcance la compensacion. A
partir del momento en que se haya compensado el Valor del
Riesgo Materializado se dejara de hacer el incremento real de
tarifas y los valores recaudados que excedan el valor de la
compensacién de riesgo seran depositados en la Subcuenta
Excedentes ANI. En ninglin caso estos excedentes podran ser
depositados en la Subcuenta Recaudo Peajes.

En lo sucesivo, siempre que se materialicen riesgos de
sobrecosto, se aplicard el procedimiento dispuesto en la
presente Seccion, tantas veces como sea necesario y resulte
viable su aplicacion.

Compensacion por Riesgos por menor recaudo. Mensualmente dentro de los

primeros diez (10) dias hébiles de cada Mes, la Interventoria y el Concesionario
calcularan el Valor del Riesgo Materializado por Menor Recaudo acaecidos el
Mes anterior (Mes m), el cual deberd ser compensado al Concesionario, de
acuerdo con lo establecido en la Seccién 3.2(h)(ii) de esta Parte General.

(i) Los montos que seran asumidos por la ANI por materializacion por Riesgo
de menor recaudo k para el Mes m, VMR, , expresados en Pesos constantes
del Mes de Referencia, se utilizaran para calcular el ajuste por
Compensacién por Riesgo por menor recaudo al Mes m, ACRR;, , de
acuerdo con la siguiente férmula:

(1) Ajuste por Compensacion por Riesgos por menor recaudo
para el Mes m (ACRR,)
ACRR \ VMR
™ T L (1+ TDI)m+d
k=1
Donde,

ACRR,, Valor Presente del Valor del Riesgo
Materializado por menor recaudo, expresado
en Pesos constantes del Mes de Referencia,
calculado en el Mes m.

VMRE Valor del Riesgo Materializado a cargo de la

ANI, por el Riesgo de Menor Recaudo k,
acaecido durante el mes m, expresado en pesos
constantes del Mes de Referencia, cuya
compensacion _se¢ hard conforme a Io

EVNN
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establecido en el literal 3.2(h)(i1) de esta Parte
General.

Nota: si bien el riesgo esta expresado en pesos
corrientes, debera ser convertido a pesos del
mes de referencia utilizando las series del
empalme del DANE de acuerdo con la
siguiente formula.

IPCT)

VMRE, = VMRI¥, = (IPCm

Donde,

VMRi%, = Valor del Riesgo Materializado a
cargo de la ANI, por el Riesgo de
Menor Recaudo k, acaecido
durante el mes m, en Pesos
corrientes.

IPC, = IPC correspondiente al Mes de
Referencia
IPC,, = IPC correspondiente al Mes m

Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio

m

Mes en el que se calcula el Ajuste por
Compensacion por Riesgos por Menor
Recaudo, contado desde la Fecha de Inicio

TDI

Tasa de descuento definida en la Parte
Especial, expresada en términos -efectivo
mensual

Contador de Riesgos Materializados durante ¢l
mes m desde el riesgo 1 hasta el riesgo n.

n

Nuamero de riesgos acaecidos durante el mes
nt.

(i)

Una vez calculado el

ACRR,, se aplicaran los mecanismos de

Compensacion por Riesgos a que se refieren la Seccion 3.2(h)(11) de esta
Parte General, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Mensualmente, una vez determinado el valor de la Compensaciéon por
Riesgos por Menor Recaudo a favor del Concesionario y a cargo de la ANI
para ¢l mes m se pagara con la Subcuenta Excedentes ANI al mes m:

9] Primero se determinard el valor a pagar con la Subcuenta
Excedentes ANI mediante la siguiente formula:

PRRse,,

DRRse,,

~ {1+ D)™ &\§
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Donde,

PRRsen, Valor presente del Riesgo de Menor Recaudo
Pagado con la Subcuenta Excedentes ANI,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m.

DRRse,, Monto del Saldo de la Subcuenta Excedentes

ANTI al Mes m, expresado en Pesos constantes
del Mes de Referencia, que sera utilizado para
pagar el Valor del Riesgo Materializado por
Menor Recaudo

Nota: si bien el saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI esta expresado en Pesos
corrientes, debera ser convertido a pesos del
Mes de Referencia utilizando las series del
empalme del DANE de acuerdo con la
siguiente formula.

IPCr)

R = DRRsel (
DRRse, RRsei,, * 1PC,,

Donde,

DRRsei,, = Monto del saldo de la Subcuenta
Excedentes ANI al Mes m, que
sera utilizado para compensar el
valor del Riesgo Materializado de
Menor Recaudo, expresado en
Pesos corrientes. Este walor
siempre serd menor o igual al
Saldo de la Subcuenta Excedentes
ANIL En todo caso el valor a ser
utilizado debera ser consignado en
el Acta de Compensaciéon de
Riesgos respectiva.

IPC, = IPC correspondiente al Mes de
Referencia
IPC,, = IPC correspondiente al Mes m

NOTA: Sec debera tener en cuenta que la
Subcuenta Excedentes ANI es fuente de pago
para los dos tipos de riesgos del contrato
(Sobrecostos y Menor Recaudo). Siempre que
el valor de VPIPrrt,, causado mediante la

formula de la Seccién 3.5(h)(iil) sea mayor que
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A

cero, debera utilizarse la totalidad de los
recursos de la Subcuenta Excedentes ANI.
Cuando en un mes determinado se d¢ la
condicion en la cual el VPIPrrt, resulte
menor que cero, se utilizara la cantidad exacta
de la Subcuenta Excedentes ANI para que
VPIPrrt,, sca igual a cero y la diferencia

quedard acumulada en la  Subcuenta
Excedentes ANL

Numero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio.

m

Mes en el que se calcula el Ajuste por
Compensacion  por Riesges por Menor
Recaudo, contado desde la Fecha de Inicio.

TD1

Tasa de descuento definida en la Parte
Especial, expresada en términos efectivo
mensual.

(2) Una vez establecido el valor disponible en la Subcuenta
Excedentes, debera calcular el valor remanente a compensar
con el Mecanismo de Compensacion de Riesgo de menor
Recaudo con incremento de tarifa, utilizando la siguiente
formula: v,

ACRRt,, = ACRR,, — PRRse,,

Donde,

ACRRt,, Valor Presente del Riesgo de Menor Recaudo
causado a compensar con ¢l mecanismo de
incremento real de tarifa, expresado en pesos
constantes del Mes de Referencia, calculado en
el Mes m. Este valor ajustado puede ser
negativo, positivo o cero.

ACRR,, Valor Presente del Ricsgo Materializado de
Menor Recaudo, expresado en Pesos
constantes del Mes de Referencia, calculado en
el Mes m.

PRRsen, Valor presente del Riesgo de Menor Recaudo
Pagado con la Subcuenta Excedentes ANI,
expresado en Pesos Constantes del Mes de
Referencia, calculado en el Mes m.

(1i1) Posteriormente, se acumulara el riesgo a compensar con el Mecanismo de
Compensacion de Riesgo de incremento de tarifa, con la siguiente férmulia:

VPIPrrt,, = VPIPrrt,_; + ACRRtp,
SN

Donde,
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VPIPrrt, Valor presente del Riesgo de Menor Recaudo

de Peaje causado, expresado en Pesos
Constantes del Mes de Referencia, derivado de
Ja aplicacion del mecanismo de Compensacion
por Riesgos por Menor Recaudo mediante
incremento de tarifa, calculado al mes m

VPIPTTt,_q Valor presente del Riesgo de Menor Recaudo

de Peaje causado, expresado en Pesos
Constantes del Mes de Referencia, derivado de
la aplicacion del mecanismo de Compensacion
por Riesgos por Menor Recaudo mediante
incremento de tarifa, calculado al mes m-/

ACRRt, Valor Presente del Riesgo de Menor Recaudo

causado a compensar con el mecanismo de
incremento real de tarifa, expresado en pesos’
constantes del Mes de Referencia, calculado en
el Mes m. Este valor ajustado puede ser

negativo, positivo o cero.

(iv) Pago del VPIPrrt,,. Al finalizar cada afio calendario, y en todo caso, antes

de la fecha estimada de la expedicién de la Resolucién de incremento de
tarifas se procedera a determinar el incremento real de tarifa para pagar el
Valor del Riesgo Materializado causado hasta ese momento, siguiendo el
procedimiento sefialado a continuacion:

M

Se llevara a cabo un Estudio de Trafico acorde con la Seccion
1.59, 3.4(h)(vii)(3) y 3.4(h)(vii)(4) de esta Parte General. Con
el resultado del estudio, las Partes acordaran el porcentaje de
crecimiento real anual en las tarifas a aplicar a este
Mecanismo, que sumado al Mecanismo de Compensacion por
Riesgo de incremento de tarifa de que trata la Seccién
3.5(g)(viii)(1) de esta Parte General, no podréa ser mayor al
porcentaje de incremento méximo determinado por el Estudio
de Trafico mencionado, los peajes afectados y el tiempo
durante el cual se aplicara el mecanismo hasta compensar el
Valor de Riesgo Materializado durante las Etapas del
Contrato, de forma tal que compense el riesgo alcanzando la
igualdad de la siguiente ecuacion:

f
APeajesAjustados(rr);
VPIPrrt,, = z

(1 + TDD)a+

i=m+1

Donde,

VPIPrrt,, Valor presente del Recaudo de Peaje causado

para compensar Riesgos, expresado en Pesos
Constantes del Mes de Referencia, derivado de
la aplicacion del mecanismo de Compensacion

0
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por Riesgos por Menor Recaudo mediante
Incremento de Tarifa

\f

Plazo Inicial del Contrato expresado en Meses

APeajesAjustados(rr);

Recaudo de Peaje Adicional para la
compensacion de Riesgos por Menor Recaudo
proyectado a partir del Mes en que se
materializa el riesgo de Menor Recaudo hasta
el Mes f, expresado en Pesos Constantes del
Mes de Referencia, estimado con base en el
TPD y el incremento de tarifas anual acordado,
%At[rr], de acuerdo con el Estudio de Trafico,

Donde,

APeajesAjustados(rr); = TPDi * Tarifai
* Y%At[rr]

Donde,
TPDi= TPD del Estudio de Trafico en ¢l mes 1

Tarifai= Tarifas de Resolucidn de Peajes
vigentes durante el mes i expresada en pesos
constantes del Mes de Referencia

%At[rr]= Porcentaje de incremento real anual
de tarifas para compensacion de riesgo, de
acuerdo con lo definido por las partes y con
base en las recomendaciones del Estudio de
Trafico

Nota: No obstante lo anterior, durante la Etapa
Preoperativa el Interventor hard un gjercicio
mensual de monitoreo y proyeccién del
incremento real de tarifa que necesitaria
aplicar para pagar los riesgos acaecidos hasta
ese momento con el animo de que si este se
desbordara se pueda anticipar la biisqueda de
nuevos mecanismos de compensacion de
riesgos.

TDI

Tasa de descuento real de los ingresos
expresada en términos efectivo mensual y que
para efectos de esta formula serda la que se
incluye en la Parte Especial

Niimero de Meses transcurridos desde el Mes
de Referencia hasta la Fecha de Inicio )\,
Y

N

7%
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(1)

Numero de Meses transcurridos desde la Fecha
de Inicio hasta el Mes en que se materializa el
Riesgo de Menor Recaudo

Contador de meses que inicia en el mes m+/1y
termina en el mes f '

(2)

3)

Una vez calculado el porcentaje de incremento real anual de
la tarifa, ésta se aplicara por el periodo transcurrido entre el
dieciséis (16) de Enero de cada afio y el quince (15) de Enero
del afio siguiente hasta que se alcance la compensacion. A
partir del momento en que se hayan restablecido las
condiciones que dieron origen a la compensacién del Valor
del Riesgo Materializado se dejara de hacer el incremento real
de tarifas y los valores recaudados que excedan el valor de la
compensacion de riesgo seran depositados en la Subcuenta
Excedentes ANI. En ningln caso estos excedentes podran ser
depositados en la Subcuenta Recaudo Peajes.

En lo sucesivo, siempre que se materialicen riesgos de menor
recaudo, se aplicara ¢l procedimiento dispuesto en la presente
Seccion, tantas veces como sea necesario y resulte viable su
aplicacion.

Estructura de Tarifas Ajustadas con Incrementos reales . Las Tarifas Ajustadas
con incrementos reales para compensacién de VPIPrrt,, y VPIPrct,, deben
actualizarse teniendo en cuenta los incrementos reales anuales aplicando las
siguientes formulas:

(i) Calculo de las tarifas Sin Redondeo a la Centena: Las tarifas seran
ajustadas anualmente utilizando las formulas establecidas a continuacion y
regiran entre el dieciséis (16) de enero y el quince (15) de enero del afio

siguiente:

Ta?‘AjuStSRt — Tart_l * (

IPC._,
PGy

) * (1 + %At[rc] + %At[rr])

TarAjustSRe Para cada categoria de vehiculos y cada
Estacion de Peaje es el valor de la Tarifa
actualizada en Pesos corrientes del afio t, sin el
redondeo a la centena

Tare: Corresponde a la tarifa cobrada al usuario

durante el afio #-/ en el cual se materializan
riesgos que dan origen a Ja compensacion del
VPIPrct,, y VPIPrrt,,, restandole la tarifa del
Fondo de Seguridad Vial (FSV) o cualquier
sobretasa o similar que tenga destinacion
diferente al Proyecto, cobrada durante ¢l afio ¢-
1 en que se materializan los riesgos , «}

>
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3.6

(a)

[ IPC;;

IPC de Diciembre del afio inmediatamente
anterior al ano ¢ de actualizacion

IPC,.»

IPC de Diciembre del afo inmediatamente
anterior al aflo -7

%At[rc] Porcentaje de incremento real anual de la tarifa
para compensar riesgos de Sobre Costo
( VPIPrct,, ). expresado con 2 digitos
decimales.

%At[rr] Porcentaje de incremento real anual de la tarifa

para compensar riesgos de Menor Recaudo
( VPIPrrt,, ), expresado con 2 digitos
decimales

(i1) Calculo de la Tarifa al Usuario: Una vez se establezca la TarAjustSR, sin
el redondeo a la centena, para el calculo de la tarifa a cobrar a] usuario para

cada categoria de vehiculos, se le adicionard la tasa correspondiente al

Fondo de Seguridad Vial de acuerdo con la Resolucién de Peajes y se
redondeara a la centena mas cercana de acuerdo con la siguiente formula:

TarAjustUsuario, = Redondeo 100 * (TarAjustSR, + FSV,)

Donde,

TarAjustUsuario,

j Para cada categoria de vehiculos vy cada
Estacion de Peaje es el valor de la tarifa a pagar
por ¢l Usuario para el afio ¢

TarAjustSR,

Para cada categoria de vehiculos y cada
Estacion de Peaje es ¢l valor de la Tarifa
actualizada en Pesos corrientes del ano t, sin el
redondeo a la centena

FSV,

Es el valor del aporte al Fondo de Seguridad
Vial para el afio f vigente al momento del
calculo, expresado en pesos corrientes del afio
t

Redondeo 100

Funcién que redondea un namero al muitiplo
de 100 mas cercano. Redondea hacia la
centena superior, si el residuo de dividir el
numero entre cien (100) es mayor o igual a
cincuenta (50). Redondea hacia la centena
inferior, si el residuo de dividir el nimero entre
cien (100} es menor que cincuenta (50)

Descuentos

El Concesionario autoriza a la ANI a descontar y pagarse los siguientes montos,
de los valores a trasladar a la Cuenta Proyecto (o al Patrimonio Auténomo-

Deuda o directamente a los Cesionarios Especiales, si es del caso) o de la ﬁ\b\r
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(b)

3.7

(a)

(b)

(c)

(d)

liquidacién del Contrato, segun corresponda, siempre que el Concesionario no
haya efectuado los pagos correspondientes:

(i) Todas las deducciones y retenciones previstas en las normas tributarias que
sean aplicables durante la vigencia del Contrato.

(ii) El valor de la Clausula Penal, una vez se encuentre en firme el acto
administrativo mediante el cual se impone.

(iii) Los valores de las multas o sanciones que le haya impuesto cualquier
Autoridad Estatal a la ANI y que se encuentren en firme, por causas
imputables al Concesionario, cuando tal imputabilidad haya sido atribuida
al Concesionario en virtud de los riesgos, obligaciones, responsabilidades
y, en general, el contenido y naturaleza del presente Contrato, o reconocida
por el Concesionario o definida mediante la aplicacion de los mecanismos
de solucién de controversias previstos en el Contrato.

(iv) El valor de las Multas por incumplimiento de las obligaciones de este
Contrato que se encuentren en firme.

En caso de que exista controversia sobre los Descuentos a los que se refiere la
Seccidn 3.6(a) anterior, se aplicara en lo pertinente lo previsto en la Seccion
3.1(f) de esta Parte General.

Intereses Remuneratorios v de Mora

La tasa de mora aplicable a los pagos debidos por las Partes bajo el presente
Contrato sera la equivalente a DTF mas diez puntos porcentuales (10%), pero
en ningln caso podréa ser una tasa mayor que la méxima permitida por la Ley
Aplicable.

Con ¢l objeto de agotar los requisitos presupuestales y de tesoreria en el marco
de 1a Ley Aplicable, el plazo para el cumplimiento de las obligaciones de pago
de dinero a cargo de la ANI es de quinientos cuarenta (540) Dias contados desde
el surgimiento de la respectiva obligacion. Para este evento, los intereses de
mora aplicables a la ANI iniciardn su causacién solamente cuando haya
transcurrido dicho plazo.

Para obligaciones de pago de dinero, si hubiere lugar a ello, desde la fecha de
surgimiento de la respectiva obligacion a cargo de la ANI y durante los primeros
cuarenta y cinco(45) Dias no se causaran intereses de ningin tipo. Desde el
vencimiento del plazo anterior y hasta los quinientos cuarenta (540) Dias se
causaran intereses remuneratorios a la tasa DTF mds cinco puntos porcentuales
(5%).

Lo previsto en la presente Seccién 3.7 se entiende sin perjuicio de cualquier
prevision especial sobre plazos de pago de sumas de dinero ¢ intereses contenida
en otros apartes del Contrato. \)y\, 0&\\'{{
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3.8

(a)

(b)

(©)

Obligaciéon de Financiacion

El Concesionario tendra la obligacion de gestionar y obtener la financiacion en
firme v los Recursos de Patrimoenio necesarios para ¢jecutar la totalidad de las
obligaciones que tiene a su cargo en virtud del presente Contrato incluyendo
aquellas que, a pesar de no estar estipuladas, sean necesarias para obtener los
resultados previstos en este Contrato, sus Apéndices y Anexos. El Concesionario
determinara a su entera discrecion el nivel de endeudamiento, lo que no podra
implicar la disminucién de sus aportes de capital, sin perjuicio de los montos
minimos de Giros de Equity y Cierre Financiero, descritos a continuacion.

El Concesionario deberé financiar la ejecucion del Proyecto con Recursos de
Patrimonio y Recursos de Deuda. Los Recursos de Deuda seran tomades por el
Concesionario con los Prestamistas y podran tener como garantia el Contrato, la
Retribucién o cualquier otro derecho econoémico a favor del Concesionario que
se derive del presente Contrato, sin perjuicio de las demas garantias que le sean
solicitadas al Concesionario por parte de los Prestamistas, las cuales correrdn
por cuenta y riesgo del Concesionario.

La obligacién de aportar Recursos de Deuda contenida en el presente Contrato
podra cumplirse mediante la obtencion de:

(1) Préstamos bancarios.

(i) Emision de titulos en el mercado de capitales.
(i1i)) Recursos de Fondos de Capital Privado.

(iv) Las demds previstas en la Parte Especial.

(v) Combinacion de las anteriores modalidades.

3.9 Cierre Financiero

(a)

El(los)Cierre(s) Financiero(s) del Proyecto, segin se defina en la Parte Especial
y de acuerdo con los valores que alli se indican, sera(n) acreditado(s) mediante
la presentacion a la ANI de los siguientes documentos (sin perjuicio de aquellos
otros documentos y requisitos adicionales que se puedan solicitar en la Parte
Especial), segiin corresponda a la modalidad de financiacion escogida por el
Concesionario, dentro del plazo establecido en la Parte Especial:

(i) Préstamos Bancarios: El Concesionario deberd aportar 2) el contrato de
crédito suscrito y/o b) una certificacién emitida por el Prestamista (o el
banco lider, agente administrador o similar, en caso de créditos sindicados)
o el agente de manejo del crédito en la cual se indique al menos lo siguiente:
(i) valor del crédito; (ii) acreedor; (iii) garantias; (iv) plazo para el pago;
(v) tasa; (vi) condiciones para el desembolso. Asi mismo, el Concesionario
debera adjuntar una certificacién suscrita por el representante legal de la
Fiduciaria o del Prestamista (o del banco lider en caso de créditos
sindicados) en la que conste que los documentos del crédito prevén que el
desembolso de los recursos se hara al Patrimonio Auténomo. J\}\%
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(b)

(c)

(d)

(i) Emisiones en el mercado de capitales: El Concesionario debera aportar una
certificacién emitida por el representante legal de los tenedores de los
titulos en la que se indique al menos lo siguiente: (2) valor de la emision;
(b) garantias; (c) plazo para el pago; y (d) tasa. Asi mismo, el
Concesionario debera adjuntar una certificacién suscrita por el
representante legal de la Fiduciaria en la que conste que los recursos se
desembolsaron al Patrimonio Auténomo. También serd aceptable
demostrar el Cierre Financiero mediante un underwriting de la emisién
correspondiente, siempre que i) se trate de un underwriting en firme —no
sera aceptable al mejor esfuerzo—, ii) el underwriter sea una entidad
autorizada por las leyes del pais en donde la colocacion se haga para
realizar este tipo de operaciones y iii) si se trata de una emision en paises
diferentes a Colombia, el underwriter debe contar con una calificacion de
riesgo de su deuda de largo plazo que corresponda a “grado de inversion”,
en la escala internacional, sin que se acepten escalas locales aplicables en
el pais del domicilio del underwriter. Si la emision se hace en Colombia, el
underwriter debera contar con una calificacién de riesgo de su deuda de
largo plazo segin escala local de las calificadoras aprobadas por la
Superintendencia Financiera de al menos AA+ seguin BRC Investor
Services, Fitch Ratings Colombia S.A., Value and Risk Rating S.A, o su
equivalente si se trata de otra firma calificadora.

(iii) Recursos de Deuda de Fondos de Capital Privado. Se podra acreditar la
financiacion del Proyecto a través de préstamos de recursos otorgados por
parte de Fondos de Capital Privado incorporados en Colombia y/o en el
exterior. Para acreditar la financiacion del Proyecto se exigiran los mismos
documentos senalados en la Seccién 3.9(a)(i) anterior.

(iv) Las demas previstas en la Parte Especial, incluyendo la Informacién
Financiera descrita en la Seccion 1.83 de esta Parte General.

El Cierre Financiero se acreditara mediante cualquiera de las modalidades
previstas en la Seccion 3.9(a) anterior, o mediante una combinacién de estas.

Las certificaciones deberdn estar acompafiadas de los documentos que soporten
la existencia de quien la emita y la condicion de representante legal o funcionario
autorizado de la persona que la suscribe. Ni la certificacién ni los documentos
que acrediten la existencia y representacion legal podran tener una antigiiedad
superior a sesenta (60) Dias.

Caracteristicas de los Prestamistas:

(i) Si los Prestamistas son entidades financieras colombianas deberan estar
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

(i) Si los Prestamistas son entidades financieras del exterior, deberan contar
con codigo de acreedor externo, emitido conforme a las reglas expedidas
por ¢l Banco de la Republica, de acuerdo con las normas aplicables.
También deberan ser entidades vigiladas por el equivalente a la
Superintendencia Financiera de la jurisdiccién de incorporacion (si es \‘)1
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financiacién internacional de mercado de capitales, no se acreditara esta
condicion).

(ii1) Si los Prestamistas son Fondos de Capital Privado, deberan cumplir como
minimo con los requisitos previstos en las normas aplicables a las
inversiones admisibles de los recursos administrados por las sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias que operan en
Colombia contempladas en el Decreto 2555 de 2010 —o las normas que la
modifiquen, complementen o sustituyan— y acreditar dicho cumplimiento
mediante la expedicion de una certificacion del gestor profesional o del
gerente o del fundmanager.

(iv) Si los Prestamistas son personas naturales o juridicas diferentes de las
anteriores, deben ser tenedores de titulos emitidos en el mercado de
capitales para que sus aportes sean considerados Recursos de Deuda.

(v) Los Prestamistas podran corresponder también a cualquiera de las
modalidades previstas en ¢l Apéndice Financiero 2. para ser Cesionario
Aceptable (como ese término se define en dicho Apéndice).

(vi) También podran ser Prestamistas (A) las entidades multilaterales de crédito
cuyos principales accionistas sean estados soberanos; o (B) las agencias de
crédito a la exportacion propiedad de estados soberanos.

(vii) Las demas caracteristicas establecidas en la Parte Especial.

Se entendera que el Concesionario ha obtenido el Cierre Financicro cuando la
ANI manifieste expresamente y por escrito, v dentro de un término de veinte
(20) Dias contados desde la presentacion completa de la documentacion a la que
se refiere la Seccién 3.9(a) anterior, su conformidad con los documentos
aportados por el Concesionario para acreditar el Cierre Financiero. Si la ANI
guarda silencio en este término, se entendera no aprobado el Cierre Financiero.
El procedimiento para la imposicién de la Multa por no obtencién del Cierre
Financiero sé6lo se iniciara a partir del momento en el que la ANI manifieste
expresamente y por escrito su no conformidad con los documentos aportados
por el Concesionario para acreditar el Cierre Financiero. En este caso y en
cualquiera otro de controversia sobre el cumplimiento ¢ no de la obligacidn de
obtener el Cierre Financiero, la diferencia podrad ser sometida al Amigable
Componedor.

La obtencion del Cierre Financiero serd por cuenta y riesgo del Concesionario y
en nada limita, excluye o excusa su obligacion de procurar la totalidad de
recursos necesarios para llevar a cabo todas las obligaciones del Contrato en los
plazos y condiciones establecidos por el mismo, incluso si los Recursos de
Deuda que requiera ¢l Proyecto deben ser mayores a los comprometidos a través
del Cierre Financiero.

Aunque el Concesionario determinara a su entera discrecién el nivel de

endeudamiento, en ningin caso se disminuira ¢l valer minimo de los Giros de -

Pagina 96 dec 243

o



(h)

Equity, ni el monto minimo del Cierre Financiero, tal y como esos montos se
definen en la Parte Especial.

La obligacién del Concesionario de financiar el Proyecto no se agota ni se
entiende cumplida con la obtencion del Cierre Financiero. Por lo tanto, si con
posterioridad a dicha obtencion, el Prestamista incumpliese o se retirase del
Proyecto por cualquier causa, justificada o no, el Concesionario debera asegurar
la consecucién de los recursos adicionales que requicra para terminar el
Proyecto, cumpliendo con la totalidad de los requisitos previstos en el Contrato.
El retiro del Prestamista no servira de excusa para el incumplimiento de las
obligaciones del Concesionario ni para alegar incumplimiento por Evento
Eximente de Responsabilidad.

3.10 Giros de Equity

(a)

(b)

(©)

(d)

El Concesionario debera girar a la Cuenta Proyecto por lo menos los valores
sefialados en la Parte Especial, correspondientes a Giros de Equity en los plazos
previstos en la misma.

El Concesionario debera actualizar los valores de los Giros de Equity con base
en el siguiente factor de ajuste, en la fecha de su aporte a la Cuenta Proyecto:

PE. s
= R —
AN
Donde:
En Giros de Equity que se hace en el Mes n en Pesos del Mes n
E; Giros de Equity, expresado en Pesos constantes del Mes de
Referencia

IPCy.1 | IPC del Mes inmediatamente anterior a Mes n
1PC; IPC del Mes de Referencia

La anterior formula debera ser utilizada para actualizar otros valores cuando
dicha actualizacidn esté expresamente prevista en el presente Contrato (salvo
cuando se establezcan formulas de actualizacion particulares), caso en el cual
sera necesario ajustar las variables Exn y Er por las que corresponda, de acuerdo
con los montos a actualizar.

Correspondera a la Fiduciaria certificar al Interventor y ala ANI que los recursos
correspondientes a los Giros de Equity han sido efectivamente recibidos por el
Patrimonio Auténomo en la fecha maxima prevista y en los términos exigidos
en el presente Contrato mediante el envio de una Notificacion dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haga el Giro de Equity. En caso
de que los Giros de Equity fueren realizados en una fecha posterior a la maxima

_ prevista, la Fiduciaria igualmente certificara al Interventor y a la ANI la fecha

efectiva de la realizacion del Giro de Equity respectivo y de ¢llo se seguiran las
consecuencias previstas en la Parte Especial Contrato. -\J)A._)\)\\s\ g
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En el caso en que un Evento Eximente de Responsabilidad imposibilite
totalmente la iniciacién o continuacidén de las Intervenciones de una o varias
Unidades Funcionales, se entendera suspendida parcialmente la obligacion del
Concesionario de hacer los Giros de Equity pendientes; esta suspensién no
afectard los Giros de Equity ya realizados ni aquellos cuya obligacion de
consignar en el Patrimonio Auténomo se hubiere causado con anterioridad a la
ocurrencia del Evento Eximente de Responsabilidad. La suma parcial de los
Giros de Equity cuyo aporte se suspendera, corresponde a la resultante de
multiplicar el Giro de Equity correspondiente por el porcentaje de participacion
de la(s) Unidad(es) Funcional(es) cuyas Intervenciones hayan tenido que ser
totalmente paralizadas por el Evento Eximente de Responsabilidad, porcentaje
que se establece para estos efectos en la Parte Especial. Los Giros de Equity a
los cuales se les aplicard la prevision contenida en la presente Seccion,
corresponderan exclusivamente a los que deban pagarse durante el Periodo
Especial, teniendo en cuenta los cronogramas y montos de Giros de Equity
previstos en la Parte Especial. En todo caso, una vez superado el Evento
Eximente de Responsabilidad y dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes,
el Concesionario debera aportar las sumas objeto de suspension, actualizéndolas
con el IPC hasta el momento del aporte efectivo, tal y como se seriala en la
Seccion 3.10(b) de esta Parte General.

3.11 Registro de los Prestamistas

(2)

(b)

(d)

El Concesionario deberé enviar una Notificacion a la ANI cuando se acredite el
Cierre Financiero, en la cuai identificara a todos y cada uno de los Prestamistas.
En el caso de colocaciones en el mercado de capitales, bastard con la
identificacién del administrador o agente estructurador de la colocacion, asi
como del representante de los tenedores. Solamente quienes aparezcan en dicho
listado seran considerados por la ANI como Prestamistas y tendréan los derechos
sefialados en el presente Contrato asignados a los Prestamistas.

Igualmente deberan designar un representante de los Prestamistas que sera el
encargado de recibir todas las Notificaciones de la ANI relativas al presente
Contrato. Si cada Unidad Funcional tuviese Prestamistas diferentes, el
Concesionario lo especificard en la comunicacion v se podran designar
representantes diferentes de los Prestamistas para cada Unidad Funcional.

Cualguier cambio en los Prestamistas debera comunicarse a la ANI mediante el
envio de una Notificacion.

Los Prestamistas que aporten Recursos de Deuda con posterioridad al Cierre

Financiero deberdn cumplir con las caracteristicas exigidas en la Seccion 3.9(d)
de esta Parte General al momento de suscribir los documentos de crédito.\.}\\‘,
L)
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3.12 Desarrollo de Estructuras Financieras

(a)

(b)

(©)

(@

El Concesionario podrd estructurar o utilizar para su financiamiento las
estructuras financieras que considere adecuadas. Entre ellas, podra utilizar la
figura especial de cesién de los flujos de la Retribucién por Unidad Funcional,
caso en el cual se aplicaran las disposiciones previstas en el Apéndice Financiero
2,

El Concesionario podra estructurar emisiones de valores para colocarlas en el
mercado de capitales colombiano y/o extranjero utilizando como respaldo el
Contrato y en particular los flujos de la Retribucion por Unidad Funcional a que
tenga derecho, en los términos y condiciones previstos en la Seccion 3.8(a) de
esta Parte General.

Con el fin de facilitar la consecucién de los recursos necesarios para el Proyecto,
el Concesionario o la Fiduciaria podran desarrollar cualesquiera otros esquemas
financieros, tales como titularizacién, emision de bonos y sindicaciones, entre
otros. Para estos efectos, los derechos econémicos a favor del Concesionario,
derivados de este Contrato, podran ser incondicionalmente cedidos a los
Prestamistas.

Cuando para la emisién de titulos dirigidos al mercado de capitales el
Concesionario utilice la cesion especial regulada en el Apéndice Financiero 2,
podréa hacerse a través del Patrimonio Auténomo-Deuda a discrecion del
Concesionario. Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de que la contabilidad
deba estar centralizada en el Patrimonio Auténomo y sin perjuicio de los
derechos de inspeccion y auditoria de la ANI y/o del Interventor previstos en el
presente Contrato.

3.13 Toma de Posesion de los Prestamistas

(2)

(b)

Los Prestamistas tendran derecho a tomar posesion del Proyecto cuando:

(i) El Concesionario incumpla con sus obligaciones financieras de
conformidad con lo establecido en los documentos de crédito (o reglamento
de colocacién —o similar— cuando se trate de colocacién de titulos en el
mercado de capitales) suscritos con los Prestamistas, o

(i) Cuando la ANI les notifique que pueden ¢jercer tal derecho antes de que se
declare 1a Terminacién Anticipada cuando se verifique en cualquiera de las
causales que puedan dar lugar a las declaratorias previstas en la Seccion
17.2(a) de esta Parte General.

La toma de posesion del Proyecto solo podra ser ejercida por los Prestamistas
que se encuentren debidamente registrados en la ANI, en los términos de la
Seccion 3.11 de esta Parte General. La notificacién de la ANI a los Prestamistas
sc hard mediante el envio de una Notificacién a los representantes registrados de
los Prestamistas. Cuando existan varios Prestamistas, los derechos que en la
presente Seccién 3.13 se conceden a su favor seran ejercidos respetando las
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(c)

(d)

mayorias y demas condiciones que dichos Prestamistas hayan establecido en un
acuerdo entre ellos. De no existir tal acuerdo, esos derechos sélo podran ser
gjercidos de consuno entre los Prestamistas, por lo cual se necesitara la
aprobacion unanime de todos ellos. De no contarse con la aprobacion
correspondiente no se podra ejercer el derecho a la toma de posesion del
Proyecto.

La toma de posesion por parte de los Prestamistas podré cjercerse de cualquiera
de las siguientes formas:

(1)

(ii)

(iif)

(iv)

Mediante la solicitud de cesion del Contrato a la persona que designen por
escrito mediante el envio de una Notificacién a la ANIL Esta cesién
implicard que los términos y condiciones del Contrato, en especial las
condiciones econdmicas, no podran variar. Por lo tanto, la modificacién de
las condiciones del Contrato no podré ser condicion de la cesion.

Mediante el envio de una Notificacion a la ANI anunciando la modificacién
de la composicion accionaria del Concesionario, ya sea por cuenta de la
compra directa o indirecta de los Prestamistas o por la compra cfectuada
por una persona designada por los Prestamistas. En este caso, los
Prestamistas deberan enviar una certificacion suscrita por el revisor fiscal
del Concesionario en la que conste la composicién accionaria del
Concesionario v donde se evidencie que los accionistas iniciales del
Concesionario no tienen participacién accionaria alguna en el cesionario.
St los accionistas son personas juridicas, ademas deberan adjuntar una
declaracion juramentada en la que conste que los accionistas iniciales del
Concesionario no son Beneficiarios Reales de los nuevos accionistas del
Concesionario. :

Para los efectos de la Seccidn 3.13(c)(i1) anterior, se entendera por compra
indirecta aquella que efectien personas juridicas del mismo grupo
empresarial del(los) Prestamista(s).

Los términos y condiciones de la compra de las acciones o de la cesion del
Contrato que acuerden los Prestamistas con el Concesionario o con los
accionistas iniciales del Concesionario, segin corresponda, seran
libremente acordados y la ANI no tendré injerencia alguna sobre ellos. Esto
ultimo sin perjuicio del derecho de la ANI de verificar que el nuevo
concesionario y/o los nuevos accionistas cumplan con los requisitos
sefialados en la Seccidn 3.13(f) de esta Parte General.

Procedimiento para la Toma de Posesién

(1)

Cuando se verifique una cualquiera de las causales para la toma de posesion
del Proyecto por parte de los Prestamistas, se generara de manera
automatica en cabeza de los Prestamistas, el derecho a tomar posesion del
Proyecto. Este derecho prevalecerd sobre el derecho de la ANI a terminar
el Contrato, siempre que se trate de los casos taxativamente sefialados en
la Seccidn 17.2(a) de esta Parte General. 33-\“;-
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