Bogota D.C., 16 de julio de 2013

Senores

Agencia Nacional de Infraestructura —~ANI

Gerencia de Contratacion

Calle 26 No. 59 - 51 Edificio Torre 4 Segundo Piso y/o Calle 24 A No. 59 - 42 Torre 4 Segundo
Piso

Bogota D.C.

Ref:  Respuesta a Observaciones al Informe de Verificacién de Requisitos Habilitantes
V]-VE-IP-010 de 2013

Respetados Senores:

En mi calidad de apoderado de Graiia y Montero S.A.A. por medio del presente escrito me
permito presentar a la Entidad la respuesta a las Observaciones al Informe de Verificacion
formuladas por otros Manifestantes a la Manifestacion de Interés de Grafia Montero, en los
términos a continuacion:

1. ESTRUCTURA PLURAL CONCESIONARIA DE ORIENTE

El observante manifiesta que las certificaciones que se aportan para acreditar la experiencia
en inversion relacionada con los contratos de concesion, no cumplen con los requisitos del
Documento de Invitacion. Al respecto nos permitimos apartarnos de sus consideraciones por
lo siguiente:

1.1.Contrato para la Construccién, Conservacién y Explotacién del Tramo 1 del Proyecto
Corredor Vial Interoceénico Sur, Pert - Brasil

1.1.1. Certificacién de la Entidad Acreedoray de la Entidad Deudora

El observante indica que las certificaciones emitidas por el Deutsche Bank y por la
Concesionaria SURVIAL S.A. no contienen la fecha ni los valores de los desembolsos.
Asimismo, sefiala el observante que la certificacién no esta suscrita por el revisor fiscal o
auditor o vicepresidente financiero de la concesionaria.

A Folio 306 y 457 obran las certificaciones del Deutsche Bank y de la Concesionaria SURVIAL
S.A., respectivamente, en las cuales se sefiala que el 10 de abril de 2008 se realizo el cierre
financiero del proyecto y que de dicho financiamiento se recibieron US$112.287.701 (ciento
doce millones doscientos ochenta y siete mil setecientos un ddlares). La certificaciones asi
dispuestas contienen la totalidad de la informacién requerida por la Entidad para evaluar la
experiencia en inversiéon del Manifestante, en la medida en que dan crédito en lo referido al
valor y fecha de los desembolsos mediante una cifra acumulada, situacion que,
adicionalmente, ya ha sido de recibo para la entidad (Al respecto, ver respuesta de la ANI No.
30, contenida en el Informe de Evaluaciéon de requisitos de capacidad juridica, capacidad
financiera y experiencia en inversion de la Invitacion a Precalificar No. V]J-VE-IP-001 - 2013).



Se evidencia entonces, que la informacién contenida en los documentos que se aportaron con
la manifestacion de interés es suficiente para realizar la evaluacion de la experiencia en
inversion requerida.

En relacién con la calidad de quien suscribe la certificacion, se adjunta certificacién suscrita
por el Gerente General y el Gerente Financiero de la concesionaria.

1.1.2. Certificacién de la Entidad Contratante

El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccién General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pertd no incluye el valor del
contrato, las obligaciones del contratista ni expresa si el contrato fue ejecutado sin ser
terminado por incumplimiento o caducidad.

Tal y como lo permite el Documento de Invitacion, se allegd copia del contrato en el que
constan tanto las obligaciones del contratista y el valor estimado del mismo - Folios 318
anverso, 319, 406 anverso y 407. Ahora bien, teniendo en cuenta que el valor del contrato es
indeterminado y sélo se puede determinar una vez se haya ejecutado el mismo, mal podria
entonces la Entidad certificar el valor del contrato.

De otro lado, la certificacion emitida por el Director General de la Direccién General de
Concesiones en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacién del Pert, sefiala
que el contrato de concesion se encuentra vigente a la fecha, con lo cual puede deducirse sin
lugar a duda, que el mismo no ha terminado por incumplimiento o caducidad.

1.2.Contrato de Concesi6n para la Construccién, Conservacién y Explotacién del tramo
Ancén - Huacho - Pativilca de la Carretera Panamericana Norte

1.2.1. Certificaciones de las Entidades Acreedoras

El observante sefiala que las certificaciones emitidas por IFC y el BID no especifican la
destinacion del endeudamiento.

Al respecto, es preciso indicar que la concesionaria NORVIAL S.A. se constituyd con el objeto
Gnico de ejecutar el contrato de concesion. Teniendo en cuenta que las certificaciones se
emitieron a favor de la concesionaria, se desprende de las certificaciones emitidas por las
entidades financieras, que las financiaciones se otorgaron para financiar el proyecto que se
acredita. Sin perjuicio de lo anterior, en las copias de los contratos de crédito con IFC y el BID
aportadas se establece claramente que el endeudamiento se destinara a la financiacién del
proyecto como obra a Folios 516 anverso, 588 y 690 de la Manifestacion de Interés.

1.2.2. Certificacién de la Entidad Deudora

El observante indica que la certificacion de la Concesionaria NORVIAL S.A. no manifiesta la
destinacion especifica del endeudamiento ni esta suscrita por el revisor fiscal o auditor o
vicepresidente financiero.

En primer lugar, es necesario sefalar que en la certificacion de NORVIAL se indica que los
fondos provenientes de la financiacién se destinaron exclusivamente al desarrollo del
contrato asi: “Que a la fecha NORVIAL S.A. ha recibido producto del cierre financiero la suma



de US$36 millones de délares americanos; fondos que se destinaron exclusivamente al
desarrollo del Contrato de Concesién (...)". (Negrilla y subrayado por fuera del texto original)

En segundo lugar, quienes suscriben la certificacion son precisamente el Gerente General de la
concesionaria asi como el Gerente de Administracion y Finanzas teniendo plena capacidad
para vincularla y otorgar dicha certificacion. La legislacion peruana no cuenta con la figura del
revisor fiscal y en el caso particular, el contador no se encuentra autorizado para emitir dicha
certificacion.. En sus respuestas la ANI aclaré que cuando no se cuente con revisor fiscal o
auditor, o cuando estén imposibilitados para suscribir las certificaciones, lo deberd hacer en
su remplazo el vicepresidente financiero o su equivalente, en este caso, quienes suscriben
como representes legales de la sociedad.

1.2.3. Certificacién de la Entidad Contratante

El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccién General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pertd no incluye las
obligaciones del contratista ni expresa si el contrato fue ejecutado sin ser terminado por
incumplimiento o caducidad.

Al respecto, tal y como lo permite el Documento de Invitacion, se allegd copia del contrato en
el que constan las obligaciones del contratista (Folio 470).

De otro lado, la certificaciéon emitida por el Director General de la Direccion General de
Concesiones en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Perq, sefiala
que el contrato de concesion se encuentra vigente a la fecha, con lo cual puede deducirse sin
lugar a duda, que el mismo no ha terminado por incumplimiento o caducidad.

1.3.Contrato IIRSA Amazonas Norte Toll Road en Perti
1.3.1. Certificacidn de la Entidad Acreedora

El observante indica que la certificacién emitida por Morgan Stanley no contiene la fecha, los
valores de los desembolsos ni la utilizacién autorizada de los recursos.

La certificaciéon emitida por el Morgan Stanley contiene aquella informacién requerida por el
Documento de Invitaciéon a Precalificar; a saber, en la certificacion consta (i) el monto del
valor colocado, (ii) valor y fecha de colocacién, y (iii) la destinacion de los recursos.

Expresamente, la certificacion sefiala que la emision se produjo para financiar el proyecto que
se esta acreditando: “Se emitié un bono conforme a la regla 144? del Securities Act de los
Estados Unidos para financiar el proyecto: “/IRSA Amazonas Norte Toll Road” en Pert (...)"
(Negrilla y subrayado por fuera del texto original)

Al tratarse de un monto acumulado y efectivamente entregado a la Concesionaria, la
mencionada certificacion contiene la totalidad de la informacion requerida por la Entidad
para evaluar la experiencia en inversion del Manifestante, en la medida en que da crédito enlo
referido al valor y fecha de los desembolsos mediante una cifra acumulada, situacion que,
adicionalmente, ya ha sido de recibo para la entidad (Al respecto, ver respuesta de la ANI No.



30, contenida en el Informe de Evaluacion de requisitos de capacidad juridica, capacidad
financiera y experiencia en inversion de la Invitacion a Precalificar No. V]-VE-IP-001 - 2013).

1.3.2. Certificacién de la Entidad Contratante

El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccion General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Perd no relaciona las
obligaciones principales del contratista ni expresa si el contrato fue terminado por
incumplimiento o caducidad.

Al respecto, tal y como lo permite el Documento de Invitacion, se allegé copia del contrato en
el que constan las obligaciones del contratista (Folio 830).

De otro lado, la certificacion emitida por el Director General de la Direccion General de
Concesiones en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Perq, sefala
que el contrato de concesion se encuentra vigente a la fecha, con lo que queda entendido que
este no fue terminado por incumplimiento o caducidad.

1.3.3. Certificacién de la Entidad Deudora

El observante manifiesta que la certificacion de la Concesionaria [IRSA NORTE S.A. no esta
suscrita por el revisor fiscal o auditor o vicepresidente financiero.

La certificacién aportada esta suscrita por el representante legal de la concesionaria, quien
tiene plena capacidad para incluir las declaraciones contenidas en la misma de forma
vinculante. La legislacién peruana no cuenta con la figura del revisor fiscal y en el caso
particular, el contador no se encuentra autorizado para emitir dicha certificacion. En sus
respuestas la ANI aclaré que cuando no se cuente con revisor fiscal o auditor, o cuando estén
imposibilitados para suscribir las certificaciones, lo deberd hacer en su remplazo el
vicepresidente financiero o su equivalente, en este caso, quien suscribe como represente legal
de la sociedad.

2. ESTRUCTURA PLURAL INFRAESTRUCTURA VIAL DE COLOMBIA
2.1.Contrato Corredor Vial Interoceanico Sur, Peru - Brasil, Tramo 2y 3
2.1.1. Proyecto Concesién Corredor Vial Interocednico Sur, Perti - Brasil

El observante sefiala que el proyecto acreditado corresponde a dos concesiones diferentes,
afirmacién que no es precisa, basandonos en los argumentos que a continuacion presentamos:

El Estado peruano inicié en enero de 2005 un solo concurso de PROYECTOS INTEGRALES
PARA LA CONCESION DE LAS OBRAS Y EL MANTENIMI}ENTO DE LOS TRAMOS VIALES DEL
PROYECTO CORREDOR VIAL INTEROCEANICO SUR, PERU - BRASIL,.

En dicho concurso era posible presentarse a cada uno de los tramos de manera independiente.



El Proyecto de Infraestructura en sus tramos 2 y 3 fue finalmente adjudicado a un mismo
proponente, independientemente de las sociedades vehiculo que suscriben los contratos de
concesion, que fue conformado asi:

En un 25% por Norberto Odebrecht S.A., 45% Odebrecht Investimentos em Infra-
Estrutura Ltda, 19% Graia Montero S.A.A.;; 7% JJC Contratistas Generales A.A,, y 4%
Ingenieros Civiles y Contratistas.

Al respecto es pertinente sefnalar que los documentos aportados para la acreditacion del
Proyecto de Infraestructura, constituyen el soporte de dos tramos del- Proyecto Corredor
Vial Interoceanico Pert - Brasil - que corresponden a sociedades vehiculo con los mismos
accionistas, con los mismos representantes legales, que fueron financiados de manera
conjunta y unitaria a través de una Unica operacién financiera y que frente a los usuarios es
también Gnica, como se puede apreciar en la pagina web de la carretera www.iirsasur.com.pe
en donde se brinda informacion de ambos tramos como un tinico Proyecto. Por ello su analisis
no puede individualizarse.

En ese sentido, consideramos que el Proyecto de Infraestructura es uno solo; la operacion de
financiamiento igualmente es una sola, la fecha de suscripcion, la Resolucion Ministerial
mediante la cual se autoriza su suscripcion por parte del sefior Néstor Palacios Lanfranco
como representante legal del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, y, en particular,
las partes que integran la concesionaria (Folio 304) son las mismas, con lo cual mal podria
fraccionarse el Proyecto por el hecho de encontrarse divido en dos tramos.

Adicionalmente, valga la pena precisar que de conformidad con las reglas contenidas en el
Documento de Invitacion, se pretende precisamente que los manifestantes de interés,
acrediten su experiencia en la financiacién de proyectos de infraestructura, sin hacer
consideracién alguna a si el dicho proyecto se encuentra o no divido en tramos. A saber, el
numeral 1.2.10 de la invitacion establece:

“Concesion”: Para los efectos previstos en el numeral 3.5 (Acreditacion de Experiencia
en Inversion) significa los contratos de participacion privada o de participacion
puiblico-privada, tales como concesiones, BOOT, BOOMT, BOT, BOMTI, formas de
asociacion y en general cualquier modalidad contractual mediante la cual dos entes
privados o un ente privado y una entidad piiblica de manera conjunta llevan a cabo un
Proyecto de Infraestructura. Tales contratos de participacion privada o participacion
pliblico-privada deberdn en todo caso, incluir la financiacién y construccion y
operacion del referido proyecto que se acredita.

Nétese como se deduce con claridad que la definicion que se incluyé en el Documento de
Invitacion, especificamente para la Acreditacion de Experiencia en Inversion, hace referencia
explicita a contratos para llevar a cabo UN PROYECTO DE INFRAESTRUCTURA, el cual se
define en el mismo documento en el numeral 1.2.32, como “la construccion y operacion de
obras de infraestructura que corresponden a los sectores de (..) carreteras’, sin
consideracién alguna a la modalidad contractual utilizada.

En el mismo sentido y en adicién a lo anterior, nétese como la Experiencia en Inversion y la
forma en la que la misma debia ser acreditada, se reguld en el numeral 3.5.1 del Documento
de Invitacion, como la experiencia en consecucion de recursos de deuda para el
financiamiento de un Proyecto de Infraestructura: “3.5.1 Los Manifestantes deberdn acreditar
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la Experiencia en Inversion mediante la acreditacion del Financiamiento (tal y como éste se
define en el numeral 3.5.3) de (i) una (1) Concesién de un Proyecto de Infraestructura cuyo
valor de financiacién haya sido de por lo menos (...);o (i) hasta cuatro ( 4) Concesiones de
Proyecto(s) de Infraestructura cuyo valor de financiacién en sumatoria simple, haya sido de
por lo menos”. La regulacion asi establecida, no hace referencia al financiamiento de tramos o
apartes o contrato, sino que de manera acertada, se refiere a los Proyectos de Infraestructura
tal y como se encuentran estos definidos.

Es asi que, al tratarse de un mismo financiamiento para un Proyecto de Infraestructura,
resulta irrelevante tomar en consideracion que se hayan suscrito dos contratos cuando la
experiencia en financiamiento e inversion esta fehacientemente acreditada como una sola, al
margen de la modelidad contractual empleada.

En conclusién, se deduce de la lectura arménica del Documento de Invitacion, que la
acreditacion se refiere a un proyecto de infraestructura junto con su respectiva financiacion,
por lo que mal podria fraccionarse el proyecto por encontrarse el mismo divido en tramos.

2.1.2. Certificacion de la Entidad Acreedora

El observante manifiesta que la calidad en la que acta Carlos Ivan Lopez cuyo cargo es el de
Managing Director de Merrill Lynch no se encuentra acreditada.

En relacion con esta observacion es preciso mencionar que el Documento de Invitacion no
exige que se aporte documentacién que acredite la calidad de quienes suscriben las
certificaciones, sin perjuicio de que la Entidad pueda solicitarla de considerarlo necesario.
Adicionalmente, a la luz de lo dispuesto en el articulo 36 del Decreto 19 de 2012, se presume
la validez de dicha firma.

2.1.3. Certificacién de la Entidad Deudora

El observante indica que la certificacion de la Concesionaria Interocednica Sur no contiene el
cargo de la persona que la firma ni acredita dicha condicion, y que tampoco relaciona los
valores y las fechas de los desembolsos.

En primer lugar, a continuacion de la firma del sefior Ronny Javier Loor Campoverde se indica
que esta actuando en su condicion de Representante Legal de la concesionaria.

En segundo lugar, teniendo en cuenta que la financiacion de este proyecto se realizé mediante
la colocacion de bonos, la certificacion inicamente indica la fecha en la que tuvo lugar, la suma
de la misma y el valor de la emisién y colocacion. Pese a lo anterior, y como complemento a la
informacién incluida en la Manifestacién de Interés, a Folio 909 se incluyd el flujo de recibo de
los recursos provenientes de la financiacion.

2.1.4. Certificacién de la Entidad Contratante
El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccion General de Concesiones

en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Perti no expresa que el
contrato no ha sido objeto de terminacién por caducidad o incumplimiento del contratista.



Sobre el particular, la certificacion emitida por el Director General de la Direccion General de
Concesiones en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Peru, senala
que el contrato de concesion se encuentra vigente a la fecha, por lo que mal podria deducirse
que el mismo ha sido objeto de terminacion.

2.2.Contrato para la Construccién, Conservacién y Explotaciéon del Tramo 1 del Proyecto
Corredor Vial Interoceanico Sur, Pert - Brasil

2.2.1. Certificacion de la Entidad Acreedora

El observante indica que la certificacion del Deutsche Bank no contiene la fecha ni los valores
de los desembolsos.

Agradecemos remitirse a la respuesta dada sobre el particular en el numeral 1.1.1. del
presente documento.

2.2.2. Certificacion de la Entidad Contratante

El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccion General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pertd no expresa que el
contrato no ha sido objeto de terminacion por caducidad o incumplimiento del contratista.

La certificacion emitida por el Director General de la Direccion General de Concesiones en
Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pert, seiiala que el contrato de
concesion se encuentra vigente a la fecha.

2.3.Contrato de Concesién para la Construccién, Conservacién y Explotacién del tramo
Ancon - Huacho - Pativilca de la Carretera Panamericana Norte

2.3.1. Certificaciones de las Entidades Acreedoras

El observante sefiala que la fecha del cierre financiero incluida en las certificaciones emitidas
por IFC y el BID son distintas de aquella indicada en el Folio 458 y que ademds, dichas
certificaciones no especifican el monto del cierre financiero, los valores y las fechas de los
desembolsos ni la destinacion de los recursos del endeudamiento.

En cuanto a la diferencia contenida en relacién con la fecha contenida en las cartas de IFC y
del BID y en la declaracion obrante a Folio 458, se aclara que la fecha del cierre financiero es
la que se indica en las cartas de compromiso de las entidades financieras, la misma que se
relaciona en el Anexo 5, esto es, el 28 de abril de 2005, y por error mecanografico quedo como
“2008"” en la certificacion que en mi calidad de apoderado suscribi y que se aporto a folio 458.

En relacién con el monto del cierre financiero, en las copias de los contratos de crédito con [FC
y el BID se presenta el monto del cierre financiero como una cifra acumulada (Folios 537
(anverso), 608 y 691 (anverso)).

Por ltimo, es preciso indicar que la concesionaria NORVIAL S.A. se constituyé con el objeto
de ejecutar el contrato de concesién. Teniendo en cuenta que las certificaciones se emitieron a
favor de la concesionaria, es posible inferir que las financiaciones se otorgaron para financiar
el proyecto que se acredita. Sin perjuicio de lo anterior, en las copias de los contratos de
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crédito con IFC y el BID aportadas se establece claramente que el endeudamiento se destinara
a la financiaciéon del proyecto como obra a Folios 516 (anverso), 588 y 690 de la
Manifestacion de Interes.

2.3.2. Certificacidn de la Entidad Contratante

El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccion General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pert no expresa que el
contrato no ha sido objeto de terminacion por caducidad o incumplimiento del contratista.

La certificacion emitida por el Director General de la Direccion General de Concesiones en
Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pert, sefiala que el contrato de
concesion se encuentra vigente a la fecha. Lo anterior quiere decir que el contrato no ha
terminado por caducidad o incumplimiento del contratista.

2 4.Contrato IIRSA Amazonas Norte Toll Road en Pert
2.4.1. Certificacién de la Entidad Acreedora

El observante indica que la certificacion emitida por Morgan Stanley no contiene la fecha, los
valores de los desembolsos ni la utilizacién autorizada de los recursos.

Si bien es cierto que la certificacién emitida por el Morgan Stanley no contiene fechas ni
valores de desembolsos para el financiamiento, ésta situacion obedece a que la forma de
financiacion de este proyecto se realizé mediante la colocacion de bonos, motivo por el cual en
la certificacién Gnicamente indica la fecha en la que tuvo lugar, la suma de la mismay el valor
de la emision. La certificacion contiene informacion suficiente que le permite a la Entidad
evaluar la experiencia en inversién del Manifestante de Interés.

No obstante lo anterior, y como complemento a la informacion contenida en la Manifestacion
de Interés, a Folios 910 y 911 se describe el flujo de recibo de los recursos provenientes de la
financiacion.

2.4.2. Certificacion de la Entidad Deudora

El observante sefala que la certificacion de la Concesionaria IIRSA Norte S.A. no contiene el
cargo de la persona que la firma ni acredita dicha condicién. Asimismo, indica que la
certificacién no incluye los valores ni las fechas de los desembolsos.

Al respecto es preciso mencionar que debajo de la firma del sefior Ronny Javier Loor
Campoverde se indica que esta actuando en su condicion de Representante Legal de la
concesionaria. Tal y como se mencioné en el punto 2.1.2 anterior la condicion de
representante legal no se acredité de forma separada teniendo en cuenta que en ningun
aparte del Documento de [nvitacion se requirié dicha acreditacion, y ademads, que de
conformidad con en el articulo 36 del Decreto 19 de 2012 se presume su validez y
autenticidad.

De otro lado, la razén por la cual la certificacion no contiene fechas ni valores de desembolsos
para el financiamiento, se debe a que este proyecto se financié mediante la colocacion de



3.1.3. Certificaciéon de la Entidad Deudora

El observante indica que la certificacion de la Concesionaria Interoceanica Sur no contiene el
cargo de la persona que la firma, no esta suscrita por el revisor fiscal, auditor, vicepresidente
financiero o quien haga sus veces ni relaciona los valores y las fechas de los desembolsos.

En primer lugar, debajo de la firma del sefior Ronny Javier Loor Campoverde se indica que
esta actuando en su condicién de Representante Legal de la concesionaria. De otro lado, es
precisamente en condicion de representante legal de la concesionaria y como encargado de
asegurar que todos los registros de la compainia se ejecuten de mantera adecuada que
suscribio dicha certificacion.

Por Gltimo, teniendo en cuenta que la financiacién de este proyecto se realizé mediante la
emision de bonos, la certificacion Ginicamente indica la fecha en la que tuvo lugar, la suma de
la misma y el valor de la emision.

3.2.Contrato para la Construccién, Conservacién y Explotacién del Tramo 1 del Proyecto
Corredor Vial Interoceénico Sur, Perti - Brasil

3.2.1. Certificacion de la Entidad Acreedora
El observante indica que la certificacion del Deutsche Bank no contiene la fecha ni los valores
de los desembolsos y que tampoco se adjunta copia del contrato de crédito junto con una
constancia de los desembolsos o copia del prospecto u offering memordndum junto con copia

del aviso de oferta u equivalente.

Agradecemos remitirse a la respuesta dada sobre el particular en el numeral 1.1.1. del
presente documento.

3.2.2. Certificacién de la Entidad Contratante
El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccion General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacion del Pert no contiene el valor

del contrato.

Agradecemos remitirse a la respuesta dada sobre el particular en el numeral 1.1.2. del
presente documento.

3.2.3. Certificacion de la Entidad Deudora
El observante sefiala que la certificacion emitida por la Concesionaria SURVIAL S.A. no
contiene la fecha ni los valores de los desembolsos, ni estd suscrita por el revisor fiscal o

auditor o vicepresidente financiero.

Agradecemos remitirse a la respuesta dada sobre el particular en el numeral 1.1.1. del
presente documento.

3.3.Contrato de Concesién para la Construccién, Conservacién y Explotacion del tramo
Ancon - Huacho - Pativilca de la Carretera Panamericana Norte
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3.3.1. Certificaciones de las Entidades Acreedoras

El observante sefala que la traduccién de los contratos de crédito con IFC y el BID aportados
no incluye la identificacién del traductor oficial que las realizo.

Al respecto, se indica que IFC y el BID no suelen suscribir sus contratos mediante documentos
fisicos sino virtuales, razon por no es usual que el destinatario de la financiacion se quede con
una copia original de los contratos de crédito que se firmaron, y por lo tanto, ningun traductor
oficial del Peru estd en condiciones de realizar una traduccion oficial de los mismos. Por lo
anterior, se aportd copia de los contratos de crédito con su correspondiente traduccion
simple, situacion que le permite a la Entidad evaluar la informacion aportada.

3.3.2. Certificacién de la Entidad Contratante

El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccién General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacién del Perti no contiene el valor
del contrato.

Sobre el particular, en la medida en que se trata de contratos de cuantia indeterminada, por
cuanto su valor definitivo Gnicamente podra conocerse una vez finalizada la ejecucion, no
podian las certificaciones emitidas contener este valor.

3.3.3. Certificacién de la Entidad Deudora

El observante sefala que no entiende por qué a Folio 802 de la Manifestacion se incluyo copia
de los estados financieros de NORVIAL con sus respectivas notas suscritos por un auditor
pero no se incluyé copia de los documentos que habiliten al revisor para emitir este tipo de
certificaciones.

Al respecto, se precisa que se incluyd copia de los estados financieros de NORVIAL para dar
soporte adicional a la forma en que se realizaron los desembolsos. De otro lado, no se incluyo
copia de los documentos que habilitan al revisor para emitir este tipo de documentos porque
no era asf requerido por el Documento de Invitacién, y la su firma cuenta con la presuncion de
validez contenida en el articulo 36 del Decreto 19 de 2012.

3.4.Contrato IIRSA Amazonas Norte Toll Road en Pert

3.4.1. Certificacién de la Entidad Contratante
El observante manifiesta que la certificacion emitida por la Direccion General de Concesiones
en Transportes del Ministerio de Transportes y Comunicacién del Pert no contiene el valor
del contrato.
Sobre el particular se indica que tal y como lo permite el Documento de Invitacion, se allego
copia del contrato. A Folios 855 de la Manifestacion de Interés se evidencia el valor estimado

del contrato.

3.5.Apostille
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El observante indica que ninguna de las certificaciones aportadas para acreditar la
experiencia en inversion esta apostillada.

Agradecemos remitirse a la respuesta dada sobre el particular en el numeral 2.5. del presente
documento.

3.6.Declaracién de Beneficiarios Reales

El observante sefiala que en la Declaracion de Beneficiarios Reales no se identifica a los
accionistas de la compaiia.

Como se desprende de la declaracién contenida a Folio 908 de Price Waterhouse Coopers,
Grana y Montero S.A.A. es una sociedad anénima abierta cuyas acciones se negocian en la
Bolsa de Valores de Lima. Como consecuencia de esta condicion y de conformidad con el
articulo 45 del Decreto Supremo No. 0093 - 2002, Texto Unico Ordena de la Ley del Mercado
de Valores del Per(, a la sociedad le esta prohibido revelar la identidad de sus accionistas que
tengan una participacion en la sociedad inferior al 5%. Por lo anterior, la en la Declaracion de
Beneficiarios Reales obrante a Folio 906 de la Manifestacion de Interés, se relaciona a los
accionistas que tienen un porcentaje de acciones mayor al 5%, cumpliendo de este modo con
lo establecido en la legislacién nacional como en el Documento de Invitacion.

3.7.Certificado de Antecedentes Fiscales y Disciplinarios

El observante indica que no se aporto certificado de antecedentes fiscales y disciplinarios
como lo exige el Documento de Invitacion.

Sobre el particular, se pone de presente que la Seccion 4.11.1. del Documento de Invitacion
establece que sera la ANI quien podra consulta el Boletin de Responsables Fiscales y el SIRI de
la Contralorfa General de la Nacién a fin de verificar los antecedentes fiscales y disciplinarios
del Manifestante pero en ningun aparte exige que el Manifestante deba aportar algan tipo de
certificado al respecto:

“4.11.1. Ni el Interesado ni ninguno de sus integrantes en caso de ser Estructura Plural,
podrd estar reportado en el Boletin de Responsables Fiscales, ni en el SIRI de la
Contraloria General de la Nacion con sancion que implique inhabilidad vigente que para
el efecto consulte 1a ANI durante la verificacion de la Manifestacion de Interés.”

Cordialmente,

Carlos Alberto Zarruk Gémez
Apoderado
Grana y Montero S.A.A.
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Carta N° GAF 105-2013

Lima, 15 de julio de 2013

Sefores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA

Presente

Estimadas sefiores:

En relacibn a la carta que envidramos el 23 de mayo de 2013,
precisamos que los desembolsos (en Dolares Americanos de los
Estados Unidos de América) del financiamiento del proyecto Tramo 1 del
Corredor Vial Interoceanico Sur Perd - Brasil se efectuaron de acuerdo

al cronograma siguiente:

Fecha Montos Desembolsados {US$)
14/04/2009 12,126,584.08
19/08/2009 13,259,177.29
07/10/2009 16,760,662.51
30/12/2009 14,942,140.81
31/03/2010 12,226,079.50
20/05/2010 13,818,030.96
31/07/2010 16,215,912.46
12/10/2010 12,939,084.12

Total  112,287,671.73

Sin otro particular quedamos de ustedes,

Atentamente,

?p%ﬂw\

l.uns Fuku ga Mendoza
Gerente General

. ] é éﬂ
> : o

Elena Bustamante Laynes
Gerente de Administracién y finanzas



