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ESTUDIO DE CONVENIENCIA Y OPORTUNIDAD PARA LA SUSCRIPCION DEL OTROSI No. 6
AL CONTRATO DE CONCESION BAJO EL ESQUEMA DE APP No. 009 DE JULIO 10 DE 2015.
PROYECTO DE CONCESION VIAL “TRANSVERSAL DEL SISGA” CONTRATO No. 009 DE JULIO
10 DE 2015” CELEBRADO ENTRE LA AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA Y
CONCESION TRANSVERSAL DEL SISGA S.A.S.

Fecha Elaboracion | 4 de julio de 2018

1. INTRODUCCION

El presente documento contiene el analisis de los aspectos juridicos, financieros y de
riesgos que sustentan la suscripcién del Otrosi No. 6 al Contrato de Concesion bajo el
esquema de APP No. 009 del 10 de julio 2015, en razén a que, el concesionario solicité
modificacion del Apéndice Financiero 2 — Cesidn Especial de la Retribucion del Contrato de
Concesion No. 009 de 2015, “(...) con el propdsito de (i) incluir dentro de la definicion de
“Cesionario Aceptable” un patrimonio autonomo de administracion, garantia y fuente de
pago y pago, constituido en virtud de un contrato de fiducia mercantil celebrado por el
Concesionario, como fideicomitente, una sociedad fiduciaria vigilada por Ila
Superintendencia Financiera de Colombia, como agente y representante de los
Prestamistas, en calidad de beneficiario, y una sociedad fiduciaria vigilada por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia, como fiduciaria; (ii) establecer los términos en
los que se realizara la Cesion Especial de la Retribucion; (iii) modificar las definiciones
previstas en dicho documento para reflejar los ajustes mencionados en los puntos (i) y (ii)
anteriores; y (iv) modificar el formato de Solicitud de Cesion Especial de la Retribucion y el
formato de Certificacion de Cesion Especial de la Retribucion que se encuentran anexos al
Apéndice Financiero 2. (...)”

DESCRIPCION DEL PROYECTO

El propdsito fundamental del corredor en el que se inscribe el Proyecto es la consolidaciéon
del Corredor Vial existente Transversal del Sisga (Sisga - Macheta - Guateque - San Luis de
Gaceno - Aguaclara) con obras de Rehabilitacion, y Reconstruccién de Pavimento y
atencion de puntos criticos que garanticen la transitabilidad del corredor permitiendo una
alternativa de conexidn del centro del pais con los llanos orientales beneficiando las
poblaciones del area de influencia del proyecto de los Departamentos de Cundinamarca,
Boyacd y Casanare.
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La infraestructura concesionada una longitud total estimada origen - destino 137.03 Km y
en su recorrido atraviesa los departamentos de Cundinamarca, Boyacd y Casanare.

El Proyecto inicia en el sector del Sisga, en el Inicio de la Ruta INVIAS 55CNO3,
transcurriendo hacia el Sur - Oriente por el Valle de Tenza entre los departamentos de
Cundinamarca y Boyaca para finalizar en el Departamento del Casanare en el municipio de
Aguaclara en el cruce con la Ruta INVIAS 6511, Barranca de Upia — Monterrey,
perteneciente al corredor Villavicencio - Yopal.

: Contrato N2: 009 del 10 de julio de 2015
. Concesionario: CON_CESION TRANSVERSAL DEL SISGAS.AS.
Novecientos sesenta y seis mil ochocientos cuarenta vy nueve§

- Valor Contrato: millones noventa y siete mil cuatrocientos cuarenta y seis pesos
i _ ($966.849.097.446) de diciembre de 2013
Plazo Actual del Contrato: - 25 hasta 29 afios - '
- Fecha Firma del Contrato: - 10 de julio de 2015

Tabla No 1. Informacién general del Contrato de Concesion

UF-1 Sisga — Macheta — Manta - Guateque
UF-2 Guateque — Garagoa - Macanal

UF-3 Macanal — $anta Maria

UF-4 Santa Maria — Cachipay — San Luis de
Gaceno - Aguaclara

il

““UNIDADES FUNCIONALES
CORREDORTRANSVERSAL DELSISGA™ |

et

B San Luls de Gaceno |

Saies Barbats

[ FInde Proyecto Cruce |

@Na;e Existents @ Peaje Nuevo
: Ruta 6511 Aguaclara i

Grafica No 1. Division del Proyecto ‘ /
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2. ANTECEDENTES

El Gobierno Nacional mediante el Decreto 4165 de 2011 establecid que la Agencia
Nacional de Infraestructura — ANI - tiene como objeto “Planear, coordinar, estructurar,
contratar, ejecutar, administrar y evaluar proyectos de concesiones, y otras formas de
Asociacion Publico Privada — APP, para el disefio, construccion, mantenimiento, operacion,
administracion y/o explotacion de infraestructura publica de transporte en todos sus
modos y de los servicios conexos o relacionados y el desarrollo de proyectos de asociacion
publico privada para otro tipo de infraestructura publica cuando asi lo determine
expresamente el Gobierno Nacional respecto de infraestructuras semejantes a |las
enunciadas en este Articulo, dentro del respeto de las normas que regulan la distribucion
de funciones y competencias y su asignacioén.”

La mision de la Agencia Nacional de Infraestructura — ANI, como entidad publica, adscrita
al Ministerio de Transporte, consiste en la busqueda del desarrollo integrado y sostenible
de la infraestructura del pais, a través de la vinculacion de capital privado con el propdsito
de optimizar la red Nacional de Infraestructura y promover la integracion y competitividad
del pais.

La Agencia Nacional de Infraestructura - ANI en cumplimiento de sus funciones tiene a su
cargo la Estructuracion y la Gestiéon Contractual, Técnica, Legal y Financiera de todos los
proyectos de concesidn de infraestructura que a nivel nacional se constituyan en obras de
interés publico y mejoren las condiciones de la prestacion efectiva de los servicios en
cabeza del Estado.

La Agencia Nacional de Infraestructura mediante Resolucién No. 317 del 04 de febrero de
2015, ordend la apertura de la Licitacion Publica No. VJ-VE-APP-IPB-003-2014, cuyo objeto
fue: “Seleccionar la Oferta mds favorable para la Adjudicacion de un (1) Contrato de
Concesion bajo el esquema de APP, cuyo objeto serd los estudios y disefios, construccion,
rehabilitacion, mejoramiento, operacion, mantenimiento, Gestion Predial, Gestion Social y
Ambiental y Reversion del corredor Transversal del Sisga, de acuerdo con el Apéndice
Técnico 1y demds Apéndices del Contrato”

El 25 de mayo de 2015, la ANl mediante Resolucién No. 845 de 2015 adjudicé la Licitacién \

Publica a la ESTRUCTURA PLURAL CONEXION VIAL CENTRO ORIENTE SPV, conformada por
KMA CONSTRUCCIONES S.A., ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. Y OBRES A
S.A.S, representada legalmente por MENZEL AMIN AVENDANO.
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Con base en lo anterior, el 10 de julio de 2015 se suscribié entre la Agencia Nacional de
Infraestructura y la Concesién del Sisga S.A.S., el Contrato de Concesién bajo el esquema
de APP No. 009 de 2015, el cual de acuerdo con la seccién 2.1 de la Parte General
contempla como objeto “el otorgamiento de una concesion para que de conformidad con
lo previsto en este Contrato, el Concesionario, por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el
Proyecto. El alcance fisico del Proyecto se describe en la Parte Especial y en el Apéndice
Técnico 1” y cuyo alcance conforme a la Seccién 3.2 de la Parte Especial es: “lLa
financiacion, elaboracion de estudios y disefios, construccién, rehabilitacidn,
mejoramiento, operacion, mantenimiento, Gestion Predial, Gestion Social y Ambiental y
Reversion del corredor Transversal del Sisga, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 y
demds Apéndices del Contrato.”

Una vez cumplidos los requisitos contractuales aplicables, la ANI y el Concesionario
suscribieron Acta de Inicio del Contrato de Concesidén bajo el esquema de APP No. 009 de
2015, el 28 de agosto de 2015.

El dia 28 de agosto de 2015, las Partes suscribieron Acta de Inicio del Contrato de
Concesion.

El 31 de diciembre de 2015, la ANI y el Concesionario suscribieron el Otrosi No.1 al
Contrato de Concesion con el proposito de modificar los términos contractuales
relacionados con el amigable componedor.

El 31 de diciembre de 2015, la ANI y el Concesionario suscribieron Otrosi No.2 al Contrato
de Concesidn con el propdsito de modificar algunos items de la Tabla No. 8 del Apéndice
Técnico No. 2 Condiciones para la Operaciéon y Mantenimiento del Contrato de Concesion.

El 19 de septiembre de 2016, la ANI y el Concesionario suscribieron Otrosi No. 3 al
Contrato de Concesion mediante el cual se aclaré el concepto y especificaciones de (i)
berma cuneta, (ii) ancho de calzada y (iii) ampliacién de calzada con sobreanchos en curvas
con deflexién mayor a 120° establecido en la Tablas 6 — UF1; 12 — UF12; 18 — UF3 y 26-UF4,
del Apéndice Técnico 1 — “Caracteristicas Geométricas y Técnicas de entrega de cada
Subsector para vias a cielo abierto, puentes y viaductos”; se adicioné la Nota 2 a las Tablas
13 — UF2, 19 — UF3 y UF-3, “Caracteristicas Geométricas y Técnicas de Tuneles Existentes”;
se aclaré gue la funcionalidad de la via referida en las Tablas 6 — UF; 12 — UF2; 18 —UF3 y
26 — UF4 del Apéndice Técnico 1 “Caracteristicas Geométricas y Técnicas de entrega de
cada Subsector para vias a cielo abierto, puentes y viaductos” ocbedece a una rehabllrtacm
y pavimentacidn y no a caracteristicas técnicas que solo son exigibles para mejora ent
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construcciéon de vias primarias; se aclard el alcance de la expresidon “Mejoramiento”;
establecié el plazo de la Fase de Preconstruccidn hasta el 28 de octubre de 2016, se acordé
un fondeo adicional a la Subcuenta Interventoria y Supervision, se aclaré el Capitulo i
“Aspectos Economicos del Contrato”, numeral 3.4 Obtencién del VPIP, literales (b) y (c).

El 16 de abril de 2018, la ANI y el Concesionario suscribieron el Otrosi No. 4 al Contrato de
Concesién mediante el cual se aceptd la cesion del contrato de concesién con fundamento
en la clausula 19.5 (a) de la parte general del Contrato y, en consecuencia, se modificé la
clausula 3.1, (b) de la parte especial del Contrato, en donde la sociedad Concesion del
Sisga S.A.S con NIT. 900.860.441-9 cedid el contrato a la sociedad Concesion Transversal
del Sisga S.A.S. con NIT 901.161.505-6.

El Ja ANI y el Concesionario suscribieron Otrosi No. 5 al
Contrato de Concesién mediante el cual se modificé la Secciéon 3.12(a), 3.12(d)(V), se
adicioné el numeral (viii) a la Seccién 3.12(d) de la Parte General del Contrato de
Concesion y se modificé la Seccién 17.3 (b) de la Parte General del Contrato de Concesion.

3. DESCRIPCION DE LA NECESIDAD

El Concesionario mediante comunicacién con radicado ANI No. 2018-409-054960-2 del 3
de junio de 2018 y alcance a la comunicacién segin radicado ANI No. 2018-409-058439-2
del 13 de junio de 2018, radicé una propuesta de modificacidn del Apéndice Financiero 2 -
Cesion Especial de la Retribucion del Contrato de Concesion No. 009 de 2015, “(...) con el
propdsito de (i) incluir dentro de la definicion de “Cesionario Aceptable” un patrimonio
autonomo de administracion, garantia y fuente de pago y pago, constituido en virtud de
un contrato de fiducia mercantil celebrado por el Concesionario, como fideicomitente, una
sociedad fiduciaria vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, como agente
y representante de los Prestamistas, en calidad de beneficiario, y una sociedad fiduciaria
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, como fiduciaria; (ii) establecer los
términos en los que se realizard la Cesion Especial de la Retribucion; (iii) modificar las
definiciones previstas en dicho documento para reflejar los ajustes mencionados en los
puntos (i) y (ii) anteriores; y (iv) modificar el formato de Solicitud de Cesidn Especial de la
Retribucion y el formato de Certificacion de Cesion Especial de la Retribucion que se
encuentran anexos al Apéndice Financiero 2. (...)”

Lo anterior, para efectos de instrumentar la financiacién del Proyecto, el Concesionario y
los Prestamistas han evaluado la modificacién del Apéndice Financiero 2 con el animo de
permitir la alternativa para la cesion del 100% de la Retribucién y de la Compensacion
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Especial.

Adicional, se ha evaluado la necesidad de incorporar una nueva definicién de Cesionario
Aceptable, haciendo referencia a un patrimonio auténomo distinto al patrimonio
autonomo de la Concesion y el Patrimonio Auténomo de deuda.

Mediante comunicacién radicado ANl No. 2018-409-061536-2 del 21 de junio de 2018,
que hace parte integral del presente documento, la sociedad JOYCO S.A.S., interventoria
del Contrato de Concesion, emitié concepto de viabilidad para la suscripcion de presente
otrosi, manifestando que: “(...) 1. La Interventoria estd de acuerdo con las modificaciones
al Apéndice Financiero 2, que plantea el otrosi que nos ocupa. (...)”

4. OBJETO Y JUSTIFICACION
El objeto del Otrosi No. 6 al Contrato de Concesién No. 009 de 2015 es el siguiente:

CLAUSULA PRIMERA. - Modificar el numeral 1 del Capitulo I, “Definiciones”, del Apéndice
Financiero 2 del Contrato de Concesion, el cual quedara asi:

1. “Cesion Especial de Retribucion”: significa la figura especial de cesion de los derechos
econémicos y/o los flujos de la Retribucion y/o de la Compensacion Especial, cuando sea
aplicable, en los términos del presente Apéndice Financiero 2.”

CLAUSULA SEGUNDA. - Adicionar el romanito (viii) al numeral 4 del Capitulo |,
Definiciones, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesidn, tenor literal que
guedard asi:

(viii) Un patrimonio auténomo de administracion, garantia y fuente de pago y pago
constituido, en virtud de un contrato de fiducia mercantil suscrito por el Concesionario, en
calidad de fideicomitente, los Prestamistas (o quien ellos designen), en calidad de
beneficiarios, y una sociedad fiduciaria vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia, como fiduciaria, como parte de la estructura de la financiacion del Proyecto que el
Concesionario acuerde con los Prestamistas con el objeto de que al mismo se transfieran,
para que este reciba y administre los derechos econdmicos y/o de los flujos que tenga
derecho a recibir el Concesionario derivados del Contrato de Concesién, incluyendo el pago
de la Retribucién y/o la Compensacion Especial, cuando sea aplicable, y cualquier pago que
le deba ser entregado por concepto de la terminacién anticipada del Contrato de Concesion
y otros derechos econémicos y/o flujos a los que tiene derecho el Concesionario para efectos
de garantizar, reservar los fondos y pagar el servicio de la deuda del Proyecto en favor de los/
Prestamistas, administrar recursos para la operacion y el mantenimiento del Proyecto, iafj
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el retorno de los Giros de Equity y reconocer las utilidades a los socios del Concesionario, en
los términos que sean acordados con los Prestamistas, y en todo caso dando cumplimento a
lo establecido en la seccion 2.6(a)(x) de la Parte General del Contrato de Concesidn. Este
patrimonio no podrd afectar la funcion prevista en el articulo 24 de la Ley 1508 de 2012 para
el Patrimonio Auténomo.”

CLAUSULA TERCERA. - Modificar el numeral 5 del Capitulo |, definiciones, del Apéndice
Financiero 2 del Contrato de Concesidn, el cual quedara asi:

“5. “Monto Cedido”: significa en relacion con cada Solicitud de Cesion Especial de la
Retribucion, el monto de la Retribucion, derechos econdmicos y/o los flujos derivados de la
Retribucion y/o de la Compensacion Especial, en caso de que aplique, de la respectiva
Unidad Funcional menos la Suma Mensual No Cedible.

CLAUSULA CUARTA. - Modificar el numeral 6 del Capitulo I, definiciones, del Apéndice
Financiero 2 del Contrato de Concesion, el cual quedara asi:

“6. “Solicitud de Cesién Especial de la Retribucidn”: significa el documento que, en relacién
con los derechos econdémicos y/o los flujos derivados de las Retribuciones y/o de la
Compensacion Especial de cada Unidad Funcional, cuando éstas apliquen, puede ser suscrito
por el Concesionario y dirigido a la ANI, siguiendo el formato consignado en el Anexo AF2.1
del presente Apéndice.

CLAUSULA QUINTA. - Modificar el numeral 7 del Capitulo 1, definiciones, del Apéndice
Financiero 2 del Contrato de Concesion, el cual quedara asi:

“7. “Suma Madxima de Cesion” significa, en relacién con cada una de las Unidades
Funcionales: (i) la porcién de la Retribucién y/o de la Compensacion Especial, segtn sea el
caso, menos la Suma Mensual No Cedible descrita en el numeral 2.1 del presente Apéndice o
(ii) el 100% de la Retribucion y/o de la Compensacién Especial, segtn sea el caso. En el
evento de la cesion de la totalidad de la Retribucién y/o de la Compensacién Especial,
cuando sea aplicable, no habrd lugar a la deduccién de la Suma Mensual no Cedible”.

CLAUSULA SEXTA. - Modificar el numeral 10 del Capitulo 1, definiciones, del Apéndice
Financiero 2 del Contrato de Concesion bajo el esquema de APP No. 009 de 2015, el cual
quedara asi: \

“10. “Suma Mdxima Mensual de Cesién” significa, en relacién con cada una de las Unidades
Funcionales, el monto mensual mdximo de la Retribucién y/o de la Compensacion Especial \
que serd cedido al Cesionario o Cesionarios, sequn sea indicado por el Concesionario en la

\
/
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Solicitud de Cesion Especial de la Retribucidn. En el evento de la cesidn de la totalidad de la
Retribucidn y/o de la Compensacion Especial, cuando sea aplicable, no habrd lugar a la
Suma Mdxima Mensual de Cesion”.

CLAUSULA SEPTIMA. - Modificar el numeral 2.1 del Capitulo Il, Términos de la Cesién
Especial, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesidn, el cual quedara asi:

“2.1. Suma Mensual No Cedible:

El Concesionario podrd solicitar en la Solicitud de Cesién Especial de la Retribucion que se
aplique la Suma Mensual No Cedible en relacion con la Retribucion y/o con la Compensacion
Especial para cada una de las Unidades Funcionales, en aquellos casos en que no haya
solicitado, ni haya tenido lugar la cesidn de la totalidad de la Retribucion y/o de la
Compensacion Especial, cuando sea aplicable.

De ser aplicable la Suma Mensual No Cedible, al momento del traslado de cualquier porcion
de la Retribucién y/o de la Compensacion Especial, cuando sea aplicable, la Suma Mensual
No Cedible indicada por el Concesionario serd trasladada a la Cuenta Proyecto con prelacion
sobre el traslado de la parte cedida al Cesionario.

En el evento en que, luego de suscrita el Acta de Terminacion de Unidad Funcional o el Acta
de Terminacidn Parcial de Unidad Funcional, no ocurra algin traslado mensual por
Retribucién y/o Compensacion Especial, cuando sea aplicable, en relacién con cada Unidad
Funcional o el monto a trasladar no supere la Suma Mensual No Cedible, en caso de ser esta
aplicable, la parte faltante por trasladar a la Cuenta Proyecto de la Suma Mensual No
Cedible se acumulard para el siguiente traslado de Retribucién y/o de Compensacion
Especial.”

CLAUSULA OCTAVA. - Modificar el numeral 2.2 del Capitulo 1l, Términos de la Cesidn
Especial, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesidn, el cual quedara asi:

“2.2. Solicitud de Emisién de la Certificacion de Cesion.
El Concesionario podrd a su eleccion, durante la vigencia del Contrato y mediante una o
varias Solicitudes de Cesion Especial de la Retribucidn, solicitar a la ANI la suscripcion de la
Certificacién de Cesién Especial de la Retribucién en relacién con la Retribucién y/o con la
Compensacién Especial, cuando sea aplicable, de cada una de las Unidades Funcionales,
siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

El tercero a cuyas ordenes serdn cedidos en todo o en parte los derechos econémicos y/o los
flujos derivados de la Retribucién y/o de la Compensacion Especial, cuando sea aplicable, (el
“Cesionario”) de cada una Unidad Funcional en particular, tiene la calidad de Cesionario

Aceptable; 4
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La sumatoria de los montos de los derechos econémicos y/o de los flujos derivados de la
Retribucidn y/o de la Compensacién Especial, cuando sea aplicable, incluidos en cada una de
las Solicitudes de Cesion Especial de la Retribucion relacionadas con las respectivas Unidades
Funcionales que serdn cedidos al Cesionario o Cesionarios no superard la Suma Mdxima de
Cesion;

El Concesionario no podrd tener mds de una (1) Certificacién de Cesién Especial de la
Retribucion vigente en relacién con la misma Unidad Funcional;

Los montos incluidos en cada una de las Solicitudes de Cesién Especial de la Retribucién no
serdn inferiores a la Suma Minima de Cesion; y

En caso que se ceda la Retribucion y/o Compensacion Especial, segun sea el caso, en su
totalidad, esto es el cien por ciento (100%), se deberd tener en cuenta que: (a) el
Concesionario deberd garantizar los recursos para la operacion y mantenimiento del
Proyecto hasta su Reversion; (b) los recursos para la operacién y mantenimiento del
Proyecto mencionados en este numeral deberdn ser priorizados en la estructura de
financiamiento acordada con los Prestamistas; y (c) se entienden conocidas y aceptadas por
los Prestamistas las condiciones sefialadas en este numeral.

El Concesionario podrd solicitar la modificacion del Cesionario y/o de los términos de la
Cesidn Especial de la Retribucidn, siempre y cuando presente la autorizacién expresa por
escrito del Cesionario a ser sustituido o al cual se le cambian las condiciones de la Cesidn
Especial de la Retribucion, enviando una nueva Solicitud de Cesidn Especial de la Retribucidon
donde se indique el o los cambios, segun corresponda.”

CLAUSULA NOVENA. - Modificar el primer inciso del numeral 2.3.2 del Capitulo I,
Términos de la Cesion Especial, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesién, el
cual quedara asi:

“2.3.2. Contenido de la Certificacién de Cesién Especial.

Mediante la certificacion de la Cesion Especial de Retribucidn, la ANI de manera irrevocable
(i) certificard la cesion irrevocable y prioritaria de los derechos econémicos y/o de los flujos
derivados de la Retribucidn respecto de una Unidad Funcional hasta el Monto Cedido, segtin
la respectiva Solicitud de Cesion Especial de la Retribucidn; y (ii) instruird a la Fiduciaria para
que, segun la cesidn solicitada por el Concesionario, al momento en que deba hacerse el
traslado de la Retribucion de la respectiva Unidad Funcional, se traslade primero la Suma
Mensual No Cedible a la Cuenta Proyecto (en caso que aplique) y los recursos remanentes de
la Retribucidn y/o de la Compensacion Especial, en caso que aplique, se trasladen al
Cesionario, hasta la Suma Mdxima Mensual de Cesién indicada por el Concesionario en la
Solicitud de Cesién y hasta completar el Monto Cedido.”
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CLAUSULA DECIMA. - Modificar el numeral 2.4 del capitulo Il, Términos de la Cesidn
Especial, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesién. El cual quedara asi:
“2.4. Efectos de la Diferencia de Recaudo y del reconocimiento del saldo faltante del VPIP.

La Cesidn Especial de la Retribucidn solicitada por el Concesionario y autorizada por la AN,
en el marco del presente Apéndice, incluye los recursos a los que tiene derecho el
Concesionario en relacion con cada una de las Unidades Funcionales de las que trata dicha
cesion, en los casos en que se genere un pago a favor del Concesionario por la DR8, DR13,
DR18 y/o por el faltante del VPIP a la terminacion del Contrato por vencimiento del plazo. En
estos casos la Fiduciaria y/o la ANI al hacer la transferencia del pago correspondiente
(distribuido por Unidad Funcional) dard prelacion a los Cesionarios de la respectiva Unidad
Funcional hasta el Monto Cedido remanente al momento del pago.”

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. - Modificar el numeral 2.5 del Capitulo Il, Términos de la
Cesion Especial, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesidn. El cual quedara asi:
“2.5. Efectos de la Terminacién Anticipada del Contrato.

Ante la Terminacién Anticipada del Contrato, cuando de la férmula de liquidacion aplicable
surja la obligacion de pago a cargo de la ANI y a favor del Concesionario, las sumas que
deben ser pagadas por parte de la ANI de conformidad con el Contrato deberdn ser
destinadas de manera preferencial al repago de todas las sumas adeudadas bajo la
financiacion respaldada con las cesiones a las que hace referencia la Seccion 2.2 del presente
Apéndice, lo anterior sin perjuicio de los pagos derivados de obligaciones laborales y
tributarias del Concesionario”.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. - Modificar el Anexo AF 2.1, FORMATO SOLICITUD DE
CESION ESPECIAL, del Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesion en los terminos
del Anexo 1 del presente otrosi.

CLAUSULA DECIMA TERCERA - Modificar el Anexo AF 2.2., CERTIFICACION DE CESION, del
Apéndice Financiero 2 en los términos del Anexo 2 del presente otrosi.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. - VIGENCIA Y VALIDEZ DE LO NO MODIFICADO. Las Clausulas
y condiciones del Contrato de Concesién no modificadas por el presente otrosi, conservan
plena y total vigencia y validez. Su no mencidn en el presente otrosi no exime a las Partes
del cumplimiento de los mismos.

CLAUSULA DECIMA QUINTA. - RIESGOS Y OBLIGACIONES. El presente otrosi no conlleva
modificacidn en la identificacién y asignacién de los riesgos consignados en el Contrato d
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Concesion, asi mismo no modifica las obligaciones correspondientes a las distintas etapas
del Contrato.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - ANEXOS DEL PRESENTE OTROSI: Son anexos del presente
otrosi y forman parte del contrato los siguientes:

1. Anexo AF 2.1. FORMATO SOLICITUD DE CESION ESPECIAL
2. Anexo AF 2.2 CERTIFICACION DE CESION

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA. - PERFECCIONAMIENTO Y EJECUCION. El presente Otrosi se
perfecciona con la suscripciéon de las partes. Para su ejecucion, de conformidad con lo
previsto en la Seccién 12.3 (f) de la Parte General del Contrato de Concesién, el
Concesionario presentara para aprobacion de la Agencia, el Certificado expedido por la
Aseguradora, en el que conste que la Entidad emisora de la Garantia conoce y acepta la
modificacién del contrato, asi como el certificado de modificacién de las Garantias si hay
lugar a ello.

5. FUNDAMENTOS QUE SOPORTAN LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE OTROSI

5.1 FUNDAMENTOS JURIDICOS &%)
Mediante memorando radicado ANI 2018-101-009657-3 de 29 de junio de 2018, que hace
parte integral del presente documento, la Gerencia de Asesoria Legal y Gestidén Contractual 3
de la Vicepresidencia Juridica, emitié concepto de viabilidad para la suscripcién del presente
otrosi manifestando lo siguiente:

“(...) Si resulta juridicamente posible suscribir el otrosi al Contrato de Concesién No. 009 de
2015, en el sentido de:

a) Modificar el numeral 1 del Capitulo I, “Definiciones”, del Apéndice Financiero 2

b) Adicionar el romanito (viii) al numeral 4 del Capitulo I, Definiciones, del Apéndice
Financiero 2

¢) Modificar el numeral 5 del Capitulo |, definiciones, del Apéndice Financiero 2

d) Modificar el numeral 6 del Capitulo I, definiciones, del Apéndice Financiero 2

e) Modificar el numeral 7 del Capitulo I, definiciones, del Apéndice Financiero 2

f]  Modificar el numeral 10 del Capitulo | del Apéndice Financiero 2

g) Modificar el numeral 2.1 del Capitulo II, términos de la Cesién Especial, del Apéndice
Financiero 2

h)  Modificar el numeral 2.2 del Capitulo Il, términos de la Cesién Especial, del Apéndice
Financiero 2
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i) Modificar el primer inciso del numeral 2.3.2 del Capitulo Il, Términos de la Cesidn
Especial, del Apéndice Financiero 2

j)  Modificar el numeral 2.4 del capitulo Il, Términos de la Cesién Especial, del Apéndice
Financiero 2

k) Modificar el numeral 2.5 del capitulo Il, Términos de la Cesién Especial, del Apéndice
Financiero 2

) Modificar el Anexo AF 2.1, FORMATO SOLICITUD DE CESION ESPECIAL, del Apéndice
Financiero 2

m) Modificar el Anexo AF 2.2., CERTIFICACION DE CESION, del Apéndice Financiero 2

(57

Asi las cosas, en atencion a los argumentos de hecho y de derecho antes expuestos, esta
Gerencia Legal considera viable la suscripcién de un Otrosi al Contrato de Concesion,
encaminado a modificar el Apéndice Financiero 2 del Contrato de Concesion, con el fin de
lograr una mayor confianza de los financiadores del proyecto vial el cual se encuentra en
etapa de construccién, dado que a través de la misma se busca la instrumentacion de un
mecanismo de financiacion donde se permite en el marco contractual que el Concesionario
CONCESION TRANSVERSAL DEL SISGA S.A.S., incluya la cesion especial del 100% de la
retribucién a un patrimonio auténomo que administraria los recursos para garantizar el
servicio de la deuda, de conformidad con la seccion 3.7 de la Parte General del Contrato”. ();%

"\y.5-2 FUNDAMENTOS FINANCIEROS

Mediante memorando radicado con el No. 2018-308-009319-3 del 25 de junio de 2018,
que hace parte integral del presente documento, la Gerencia Financiera de la
Vicepresidencia de Gestién Contractual, emiti6é concepto de viabilidad para la suscripcion
del presente otrosi, manifestando lo siguiente:

c’l(-.-)

Desde el punto de vista financiero se puede aceptar la cesion del 100% de los derechos
econdémicos derivados de la Retribucién y/o la Compensacién Especial a favor del
Concesionario, asi como la estructura de financiacién que se propone, siempre que el
Concesionario garantice los recursos para la operacion y mantenimiento del proyecto
durante la vigencia del Contrato y hasta la firma del Acta de Reversidn inclusive cualquiera
que sea la causal de terminacion, que esos recursos para la operacion y mantenimiento sean
priorizados en la estructura de financiamiento frente a otros acreedores en caso de
aceleracién de la deuda, y que las nuevas disposiciones no entren en conflicto con flas que
establece el Contrato de Concesidn respetando por ejemplo la disposicion y destinacion de

recursos de la Cuenta ANI.
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Cabe destacar que, en todo caso, sin perjuicio del nivel de apalancamiento y la estructura de
financiacién que escoja el Concesionario, en todo caso éste mantiene la obligacion de
financiacion prevista en la Seccién 3.7 de la Parte General del Contrato de Concesion.

Por otro lado, la interventoria del proyecto se pronuncié mediante radicado No. 2018-409-
061536-2 del 21 de junio de 2018 indicando que “La Interventorig estd de acuerdo con las
modificaciones al Apéndice Financiero 2, que plantea el otro si que nos ocupa” y que “no
tiene recomendaciones y/o observaciones sobre el contenido del otro si que nos ocupa”.

Considerando lo anteriormente expuesto resulta viable la suscripcidn del referido otrosi en
los términos propuestos, sin perjuicio de las revisiones y conceptos de las dreas de riesgos y
juridica de apoyo a la gestion contractual, frente a si existe alguna diferencia entre ceder los
“derechos econémicos” o los “flujos financieros”, de acuerdo con la revisién que se ha
adelantado sobre ese tema.”

6. ANALISIS VALOR ESTIMADO DE LA MODIFICACION

Se deja claridad que con las modificaciones de este otrosi no se ven afectados los costos
inicialmente previstos en el Contrato No. 009 del 10 de julio de 2015.

7. ESTIMACION, TIPIFICACION Y ASIGNACION DE LOS RIESGOS PREVISIBLES QUE
PUEDEN AFECTAR LA ECUACION FINANCIERA DEL CONTRATO.

El andlisis de riesgos estd enmarcado dentro de los lineamientos de politica establecidos
por los CONPES que rigen la materia (3107 y 3133 de 2001, 3760 de 2013, 3800 de 2014),
ley 448 de 1998, ley 1150 de 2007 y demas decretos y leyes que la modifican y ajustan, y
especificamente en lo referente al articulo 58 del decreto 423 de 2001, en el cual se
establece que las modificaciones a los contratos, incluyendo los que fueron firmados con
anterioridad de la Ley 448 de 1998, deben ser objeto del seguimiento a los riesgos
conforme con lo dispuesto en el citado decreto.

7.1. Consideraciones:

El presente analisis de riesgos esta enfocado basicamente en tratar de manera integral los
temas planteados, teniendo en cuenta entre otros aspectos, la asignacion de riesgos del
contrato de concesion, las obligaciones del concesionario, los documentos aportados po
el Concesionario y los impactos (positivos y negativos) que se pueden generar por la
solicitud planteada por el Concesionario.
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De lo anterior, este analisis parte de lo establecido contractualmente, del contexto y
situaciones actuales que se presentan en el proyecto para cada uno de los planteamientos
citados y que se pretenden por parte del Concesionario. Por lo tanto, se hace la revisién
documental y las consideraciones correspondiente como se presenta a continuacién:

7.2 Asignacion de Riesgos del Contrato de Concesidn:

Con base en lo establecido en el Contrato de Concesion, Parte General, clausula 3.7
Obligaciones de Financiacion, literal (a), “El Concesionario tendrd la obligacion de
gestionar y obtener la financiacién en firme de los Recursos de Patrimonio necesarios para
ejecutar la totalidad de las obligaciones que tiene a su cargo en virtud del presente
Contrato (...)”

Ilgualmente, en el literal (b) “El Concesionario deberd financiar la ejecucién del Proyecto
con Recursos de Patrimonio y Recursos de Deuda {(...)”

Ademds, la seccidn 3.11. Desarrollo de Estructuras Financieras, de la Parte General del
contrato de concesién contempla lo siguiente:

(-]
(a) El Concesionario podrd estructurar o utilizar para su financiamiento las estructuras
financieras que considere adecuadas. Entre ellas, podrd utilizar la figura especial de
cesion de los flujos de la Retribucién por Unidad Funcional, caso en el cual se aplicardn

las disposiciones previstas en el Apéndice Financiero 2.

(c) Con el fin de facilitar la consecucion de los recursos necesarios para el Proyecto, el
Concesionario o la Fiduciaria podrdn desarrollar cualesquiera otros esquemas
financieros, tales como titularizacién, emisién de bonos y sindicaciones, entre otros.
Para estos efectos estos derechos econémicos a favor del Concesionario, derivados de
este Contrato, podrdn se incondicionalmente cedidos a los Prestamistas.

(d) Cuando la emisién de titulos dirigidos al mercado de capitales el Concesionario utilice
la cesién especial requlada en el Apéndice Financiero 2, podrd hacerse a través del
Patrimonio Autdnomo-Deuda a discrecion del Concesionario. Lo anterior debe
entenderse sin perjuicio de que la contabilidad deba estar centralizada en el
Patrimonio Auténomo y sin perjuicio de los derechos de inspeccion auditoria de la ANI
y/o del Interventor previstos en el presente contrato

El
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Asi mismo, El Contrato de Concesién en su Parte General, Seccién 13.2 Riesgos Asignados
al Concesionario establece lo siguiente:

(xi)

(xiv)

f...)

Los efectos favorables o desfavorables de la obtencién y/o alteracién de las condicione
de financiacidn y/o costos de la liquidez que resulten de la alteracidn de las variables
del mercado, toda vez que es una obligacién contractual de resultado del
Concesionario obtener la completa financiacidn para la ejecucién del Proyecto, para lo
cual el Concesionario tiene plena libertad de establecer con los Prestamistas la
estipulaciones atenientes al contrato de mutuo — o cualquier otro mecanismo de
financiacién — necesario para el desarrollo del Proyecto. No existirén cubrimientos o
compensaciones por parte de la ANl como consecuencia de la variacién supuesta o real
entre cualquier estimacion inicial de las condiciones de financiacion fuente a las
realmente obtenidas por el Concesionario.

En general, los efectos favorables o desfavorables de las variaciones de los
componentes econémicos y técnicos necesarios para cumplir con las obligaciones del
Concesionario necesarias para la cabal ejecucién de este Contrato, relacionadas con la
consecucion de la financiacion, {(...)

)

Por solicitud de Concesionario se busca modificar el Apéndice Financiero 2 del Contrato de
Concesion, con el fin de tener la posibilidad del 100% de la cesién especial de la
retribucion y promover la consecucidon de recursos para la ejecucién del proyecto.
Igualmente, la Interventoria realizé el andlisis juridico y financiero de las clausulas que
seran modificadas del Apéndice enunciado anteriormente, asi como se menciona y
analizan las situaciones del proyecto en la ejecucién, de terminacién del contrato y
reversion.

- Comunicacion del Concesionario con radicado ANI No. 2018409054960-2 del 01 de
junio de 2018: Se tiene en consideracién, la exposicion hecha por el Concesionario en
el Apéndice financiero 2, en el sentido de incluir una nueva definicién de “Cesionario
Aceptable” ademas de otras definiciones, asi como los términos para la cesién especial
de la retribucion y los formatos de solicitud de cesion.

- Comunicacion del Concesionario con radicado ANI No. 2018409058439-2 del 13 de

junio de 2018: Se tiene en cuenta igualmente, el alcance y ajustes realizados al
documento de otrosi que plantea el concesionario, basados igualmente Ila
conclusiones y recomendaciones de la mesa de trabajo del 8 de junio de 2018.
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- Comunicacion del Concesionario con radicado ANI No. 2018-409-063918-2 del 27 de
junio de 2018: Remite la Opinidn para la Cesién de los Derechos Econdmicos emitida
por Ernest & Young Audit S.A.S.

73 Observaciones de Riesgos

Teniendo en cuenta lo establecido en el Contrato de Concesidn, la asignacion de los
riesgos establecidos para el desarrollo del proyecto y la solicitud que plantea el
Concesionario se puede mencionar lo siguiente con respecto a los riesgos:

a) Alteracién de las condiciones de financiacion y/o costos de la liquidez que resulten
de la variacion en las variables del mercado o condiciones del proyecto: Con la
presente modificacion se busca instrumentar un mecanismo que permita al
concesionario obtener el aval de los prestamistas para lograr los fondos necesarios
para darle continuidad al proyecto a través de la cesién del 100% de la retribucién
especial al vehiculo que administrard los recursos para el servicio de la deuda, lo que
puede ser entendido ademas, como una medida de mitigacidn para generar confianza
ante los prestamistas y mantener el proyecto con los recursos suficientes para su
ejecucion segun el alcance contractual. Ademas, que el concesionario informd que ya
pacto con los prestamistas las condiciones de financiacion, por lo tanto, la
modificacion contractual podria en principio entenderse como una medida de
mitigacién del riesgo.

De lo anterior, se espera un impacto positivo para este riesgo, sin que por esto se
presenta modificacidn en la asignacion del mismo.

b) Liguidez General: Se considera que, con ocasidon de la modificacidn contractual del
Apéndice Financiero 2, el riesgo de liquidez general pueda contar con unas medidas de
gestion, que permitan continuar con la formalizacion de la financiacién del proyecto.
Con esto, el Concesionario podra implementar la estructura de financiacion acordada
con los prestamistas y obtener los recursos de deuda que requiere el proyecto y con
ello garantizar la liquidez para la ejecucion del contrato.

c) Construccion: Con respecto a la construccion de las obras del proyecto, se espera un
desarrollo adecuado y un aumento significativo en el avance de las actividades de esta
etapa, teniendo en cuenta el plan de cbras y la viabilidad de los recursos como
resultado de la implementacién del financiamiento en firme para todas las
necesidades del proyecto.
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d) Operacién y Mantenimiento: E| concesionario continuara con la obligacion de realizar
todas y cada una de las actividades relacionadas con la operacién, los mantenimientos
rutinarios y periddicos de la via; ya que con esta modificacién contractual se preservan
las obligaciones para cubrir cabalmente estas actividades durante todas las etapas
definidas en el contrato de concesién. Esimportante mencionar gue esta modificacion
al Apéndice Financiero No.2, no afecta la prelacién para fondear las subcuentas
destinadas para garantizar una dptima ejecucién de las actividades de operacion vy
mantenimiento del corredor concesionado.

Finalmente, la presente modificacion, no implica ninglin cambio en la distribucién de los
riesgos del contrato estdndar y la parte especial, apéndices, asi como sus documentos
accesorios. Por lo tanto, no hay modificacién alguna de las obligaciones contingentes
asumidas por las partes, asi mismo se mantiene la asignacién de los riesgos a cada una de
ellas conforme a los documentos contractuales.

Teniendo en cuenta este andlisis efectuado con la informacidn disponible a la fecha, el
Grupo Interno de Trabajo de Riesgos encuentra viable el otrosi para las modificaciones en
el clausulado y definiciones del Apéndice Financiero No.2: Cesién Especial de la
Retribucion, en el sentido de habilitar la cesién especial del 100% de la retribucién y dela
compensacion especial, siempre y cuando se garanticen y se priorice dentro de la
estructura de financiacién los recursos necesarios para cubrir las necesidades de
operacion y mantenimiento durante todas las etapas del contrato.

8. PLAZO Y VALOR DEL CONTRATO

El presente documento no modifica las condiciones iniciales pactadas en cuanto al plazo y
valor del Contrato de Concesién No. 009 de 2015, ya que estas contintdan en los mismos
términos a los inicialmente fijados en el contrato los que conservan plena y total, vigencia
y validez.

9. VIGENCIA Y VALIDEZ DE LO NO MODIFICADO.

Las clausulas y Condiciones del Contrato de Concesién bajo el esquema de APP No. 009 de
2015 no modificadas en el presente Otrosi, conservan plena y total vigencia y validez.

10. GARANTIAS

El Concesionario de conformidad con el Numeral 12.3. Literal (f) de la Parte General del
Contrato, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la suscripcion del presente otrosi debera
Avenida Calle 26 Nro. 59-51 Torre 4 y/o Calle 24A Nro. 59-42 Torre 4 Piso 2.
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allegar una certificacion de las Aseguradoras en las que manifiesten que conocen y

aceptan el contenido del presente Otrosi ;

Dado en Bogota a los cuatro (4) dias del mes de julio
Cordialmente,

e/l

JOSE/LEONIDAS NARVAEZ MIORALES

Componente Juridico:

Adren. Guanin. ¥,

ROCIO ANDREA GUARIN RAMIREZ
Apoyo Area Juridica— V.J.

ABRIEL VELEZ CALDERON
erente Asesoria Legal Gestion Contractual —
i

Componente Financiero:

Y

DIANA XIMENA CORR RR
Gerente G.I.T. Financiero—V.G.C

POLDY PAOLA OSORID ALVAREZ
Gerente de Riesgos —V.P.R.E.

Componente Técnico:

PIEDAD MARGOTH MONCAYO SOLARTE LUIS/EDUARDO GUTIERREZ DiAZ
Lider Equipo de Apoyo a la Supervision - V.G.C. Gerente de Proyectos Carreteros 2 - V.G.C
Avenida Calle 26 Nro. 53-51 Torre 4 y/o Calle 24A Nro. 59-42 Torre 4 Piso 2.
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Anexo 1
ANEXO AF2.1 - FORMATO SOLICITUD DE CESION ESPECIAL

[insertar Ciudad), [Insertar fecha]

Sefiores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA

Atencién: [Insertar]

Supervisor(a) ANI

Calle 26 No. 59 — 51 y/o Calle 24 A No. 59-42 Piso 2. Torre 4

REFERENCIA: Contrato de concesidn bajo esquema APP No. 009 del 10 de julio de
2015.

ASUNTO: Solicitud de Cesién Especial de la Retribucién — [Unidad(es) Funcional(es)
[INSERTAR]].

Respetados Sefiores:

Por medio de la presente y en los términos del Capitulo Il del Apéndice Financiero 2 - Cesién
Especial de la Retribucién del Contrato de Concesién No. 009 del 10 de julio de 2015 bajo el
esquema de asociacion publico privada (el “Contrato de Concesién”), les solicito sea emitida
una Certificacion de Cesién Especial de la Retribucién con las siguientes caracteristicas:

1, Unidad Funcional: La presente Solicitud de Cesién Especial de la Retribucidn se refiere a
la(s) Unidad(es) Funcional(es) [INSERTAR] / cada Unidad Funcional], tal y como la(s)
misma(s) se encuentra(n) definida(s) en el Contrato de Concesién.

2. Monto Cedido: El monto total de los derechos econdémicos y/o los flujos de la
Retribucion y/o de la Compensacion Especial (seglin sea el caso) que se cederan a favor
del Cesionario equivale a: [INSERTAR] pesos del Mes de Referencia / la totalidad (el
100%) de la Retribucién y/o Compensacién Especial de la(s) Unidad(es) Funcional(es)
indicada(s) en el numeral 1 de la presente solicitud, dando cumplimiento a lo
establecido en la Seccién 2.2 numeral (v) del Apéndice Financiero 2] (el “Monto
Cedido”).

Avenida Calle 26 Nro. 59-51 Torre 4 y/o Calle 24A Nro. 53-42 Torre 4 Piso 2.
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Suma Maxima Mensual de Cesidn: En virtud de la cesion cuya aprobacién se solicita
mediante el presente documento, la Fiduciaria hard transferencias al Cesionario en
relaciéon con el Monto Cedido de la(s) Unidad(es) Funcional(es) a que se refiere el
numeral (1) de la presente solicitud, sin sobrepasarmensualmente la suma maxima de
[INSERTAR VALOR EN LETRAS Y NUMEROS]; o la totalidad (100%) de la Retribucién y/o
Compensacion Especial de cada Unidad Funcional dando cumplimiento a lo establecido
en la Seccién 2.2 numeral (v) del Apéndice Financiero 2.

Suma_ Mensual No Cedible: Al momento del traslado de la Retribucidon y/o
Compensacion Especial, segin sea el caso, de la Unidad Funcional indicada en el
numeral (1) de la presente solicitud, la Fiduciaria debera trasladar la Suma Mensual No
Cedible de [INSERTAR VALOR EN LETRAS Y NUMEROS] a la Cuenta Proyecto con
prelacion sobre el traslado de la parte cedida al Cesionario. En caso de que la cesion sea
sobre la totalidad (100%) de la Retribucién y/o Compensacion Especial no aplica este
numeral.

de la operacidén de financiacién [INSERTAR] y es un Cesionario Aceptable en los términos
del Apéndice Financiero 2 - Cesién Especial de la Retribucién del Contrato de Concesion.

Vigencia de la Cesidn: De conformidad con el numeral 2.3.3 del Apéndice Financiero 2 -

Cesion Especial de Retribucion del Contrato, la cesién dejara de estar vigente en

cualquiera de los siguientes eventos:

(i)  Ante la Terminacién Anticipada del Contrato hasta la firma del Acta de Liquidacion
del Contrato;

(i) Cuando las transferencias realizadas en virtud de la cesién a favor del Cesionario
relacionadas con la(s) Unidad(es) Funcional(es) alcanzaron el Monto Cedido; o

(ili) Ante la extincién de la totalidad de las obligaciones pendientes de pago a favor de
los Prestamistas, lo cual se acreditard mediante una notificacién remitida por el
Concesionario a la ANI, que deberd adjuntar el paz y salvo del representante de los
Prestamistas certificando la extincidn de la totalidad de las obligaciones
pendientes de pago a favor de los Prestamistas.

Efectos de la Diferencia de Recaudo: La cesién especial solicitada mediante este
documento aplica de manera preferencial sobre los recursos a que tiene derecho el
Concesionario (i) en virtud de lo dispuesto en la Seccion 3.3 (g), 3.3 (h) y 3.3 (i) de Ia
Parte General del Contrato de Concesion; (i) en el evento que se presenten pagos
derivados de la DR8, DR13, DR18 y/o del faltante del VPIP a la terminacién por

Avenida Calle 26 Nro. 59-51 Torre 4 ylo Calle 24A Nro. 59-42 Torre 4 Piso 2.
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ANEXO AF2.2 - CERTIFICACION DE CESION

[Insertar Ciudad], [Insertar fecha]

Sefiores e o

Sefiores

[insertar Nombre de la Fiduciaria]

Atencion: [Inséktar] SRS L

[!hsé}f_t}br';_chgo] [Insertar Direccién] [Insertar Ciudad)

REFERENCIA: Solicitud de Cesién Especial de la Retribucion.

Radicado [INSERTAR] del [INSERTAR)
ASUNTO: Certificacién de Cesién Especial de la Retribucién de Unidad Funcional [INSERTAR]
Respetado(a)s [INSERTAR),

Acusamos recibo de la comunicacién de la referencia recibida en la Agencia Nacional de
Infraestructura (la “ANI”) el [INSERTAR] bajo el radicado [INSERTAR] Al respecto y luego de
verificar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Contrato de Concesién
[INSERTAR] (el “Contrato”), en mi calidad de [INSERTAR] de la ANI y en concordancia con lo
sefialado en el Apéndice Financiero 2 - Cesidn Especial de la Retribucién del Contrato de
Concesién, me permito certificar lo siguiente:

il La ANI autoriza de manera irrevocable al Concesionario para que ceda a favor del
Cesionario los derechos econémicos y/o flujos derivados de la Retribucién y/o de la
Compensacion Especial de [las Unidades Funcionales [INSERTAR.

2. El monto total de la cesién de los derechos econdmicos y/o flujos que se autoriza
mediante el presente documento serad[ la suma de [INSERTAR] Pesos del Mes de
Referencia / la totalidad (100%) de los derechos econdmicos y/o flujos de la Retribucién
y/o de la Compensacion Especial de las siguiente(s) Unidad(es) Funcional(es)
[INSERTAR]]

Avenida Calle 26 Nro. 59-51 Torre 4 y/o Calle 24A Nro. 59-42 Torre 4 Piso 2.
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La ANI instruye de manera irrevocable a la Fiduciaria para que una vez se den las
condiciones para el traslado de la Retribucion y/o Compensaciéon Especial [de la
Unidad Funcional [INSERTAR], de los recursos disponibles para dicho traslado, la
Fiduciaria debera trasladar la Suma Mensual No Cedible a la Cuenta Proyecto (en caso
de que aplique) y el resto de la Retribucién y/o Compensacion Especial debera ser
trasladada directamente al Cesionario, [hasta la Suma Maxima Mensual cedida de la
Retribucion de [INSERTAR] y en todo caso hasta completar el Monto Cedido].

En el evento que, luego de suscrita el Acta de la Terminacion Unidad Funcional o Acta de
Terminacién Parcial de Unidad Funcional, no ocurra algin traslado mensual por la
Retribucién y/o Compensacién Especial en relacion con cada Unidad Funcional o el
monto a trasladar no supere la Suma Mensual No Cedible (en caso que aplique), la parte
faltante por trasladar a la Cuenta Proyecto de la Suma Mensual No Cedible (en caso de
que apliqgue) se acumulard para el siguiente traslado de la Retribucién y/o
Compensacion Especial.

En caso de que la cesién sea sobre la totalidad (100%) de la Retribucién y/o
Compensacidn Especial de la(s) respectiva(s) Unidad(es) Funcional(es) no aplica este
numeral.

La autorizacién que por este documento se concede dejard de estar vigente en
cualquiera de los siguientes eventos:

() De manera general, ante la Terminacion Anticipada del Contrato hasta la firma del
Acta de Liquidacion del Contrato;

(i) Las transferencias realizadas en virtud de la cesion a favor del Cesionario o, de
manera agregada, a favor de los Cesionarios relacionados con la(s) Unidad(es)
Funcional(es)[INSERTAR], cuando son mas de uno, alcanzan el Monto Cedido; o

(iii) Ante la extincién de la totalidad de las obligaciones pendientes de pago a favor de
los Prestamistas, lo cual se acreditard mediante una notificacion remitida por el
Concesionario a la ANI, que deberd adjuntar el paz y salvo del representante de los
Prestamistas certificando la extincion de la totalidad de las obligaciones
pendientes de pago a favor de los Prestamistas.

La cesién de la Retribucion autorizada por medio de la presente Certificacion de Cesion
Especial de la Retribucidn estara condicionada a la suscripcion de la respectiva Acta de
la Terminacién Unidad Funcional o Acta de Terminacién Parcial de Unidad Funcional

[INSERTAR], de conformidad con lo sefialado en el Contrato.
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En el evento en que la ANI de instrucciones a la Fiduciaria para que se paguen los
recursos a que tenga derecho el Concesionario en el evento en gque se presenten pagos
en virtud de las Secciones 3.3.(g), 3.3.(h) y 3.3(i) de la Parte General del Contrato de
Concesion; o derivados del DR8, DR13 y DR18 y/o faltante del VPIP, en relacidn con cada
Unidad Funcional, la Fiduciaria trasladara dichos recursos con prelaciéon al Cesionario de
cada Unidad Funcional, hasta el Monto Cedido remanente al momento de pago de la
Diferencia de Recaudo y/o faltante del VPIP.

De conformidad con el numeral 2.5 del Apéndice Financiero 2 - Cesién Especial de la
Retribucion del Contrato, en caso de que se termine anticipadamente el Contrato de
Concesion, cuando de la férmula de liquidacién aplicable surja la obligacién de pago a
cargo de la ANl y a favor del Concesionario, las sumas que deben ser pagadas por parte
de la ANI al Concesionario, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Concesién,
se destinaran de manera preferencial al pago de todas las sumas adeudadas bajo la
financiacién respaldada con las cesiones a las que hace referencia la presente Solicitud
de Cesion Especial de la Retribucién. Lo anterior, sin perjuicio de los pagos derivados de
las obligaciones laborales y tributarias a cargo del Concesionario

El Concesionario seguira siendo responsable de la normal ejecucién de las obligaciones
contractuales a su cargo, incluso durante la vigencia de la Cesidn Especial de la
Retribucion y tiene la obligacion de procurar la totalidad de recursos necesarios para
llevar a cabo el cabal cumplimiento de todas las obligaciones derivadas del Contrato de
Concesion, en los plazos y condiciones establecidas, incluyendo, garantizar los recursos
para la Operacion y mantenimiento del Proyecto, durante la vigencia del Contrato y
hasta la firma del Acta de Reversion.

Los términos utilizados con mayudscula inicial en la presente comunicacién gue no cuenten con
una definicién en este documento tendran el significado que a ellos se atribuye en el Contrato
de Concesién y/o en el Apéndice Financiero 2 - Cesién Especial de la Retribuciéon del Contrato.

Cordialmente,

[insertar Nombre del Representante o Delegado) [Insertar Cargo]
Agencia Nacional de Infraestructura
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