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Bogota, Abril 29 de 2015

Sefiores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA

Atn. Dr. Gabriel Eduardo del Toro Benavides

Coordinador Grupo Interno de Trabajo de Contratacion

Calle 26 No 59-51 Segundo Piso y/o Calle 24A No 59-42 Torre 4 - Segundo
Piso

Ciudad.-
Ref.: Licitacion Pablica No. VI-VE -APP-IPB-003-2014
Asunto.: Aclaracion y/o subsanacion de la Oferta presentada por

Infraestructura Concesionada S.A.S. - Infracon S.A.S.
Respetados sefores,

El 28 de abril de los corrientes nos fue notificado y fue publicado en la pagina
del SECOP el oficio por medio del cual la Agencia Nacional de Infraestructura (
“la_ANI") solicitd la subsanacion de la oferta de Infraestructura Concesionada
S.A.S. - Infracon S.A.S. (“Infracon”) correspondiente a la licitacién pudblica de
la referencia (“la_Licitacion”).

Al respecto, dentro de los términos y tiempos otorgados para los efectos, de la
manera mas atenta nos dirigimos a ustedes con el fin de presentar las
aclaraciones y/o subsanaciones correspondientes, las cuales corresponden a
los siguientes aspectos:

1. Aspecto Juridico

La ANI solicita que Infracon allegue el Anexo 17 - Inversion extranjera en la
Oferta, de conformidad con lo establecido en el Pliego de Condiciones de la
Licitacidn. De acuerdo con su solicitud, al presente oficio se anexa el
mencionado Anexo 17, debidamente diligenciado y suscritoc por el
representante legal de Infracon facultado para los efectos.

2. Capacidad Financiera

A la presente adjuntamos nuevamente los anexos 10A y 10D debidamente
diligenciados con las cifras expresadas en pesos constantes de 31 de Diciembre
de 2013, de conformidad con la férmula de conversién contenida en el literal c)
del numeral 4.1.4 de los Pliegos de Condiciones Definitivos de la Licitacion.
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Consideramos pertinente aclarar a la ANI que, aunque los Estados Financieros
con base en los cuales se diligenciaron los Anexos corresponden al ultimo
cierre ordinario con fecha 31 de diciembre de 2014, las cifras contenidas en los
referidos Anexos 10A y 10D fueron convertidas a pesos constantes de 31 de
diciembre de 2013 dando estricto cumplimiento de las reglas establecidas en
el Pliego de Condiciones de la Licitacion y a las instrucciones de
diligenciamiento de los referidos Anexos.

A la presente comunicacion adjuntamos los Estados Financieros de Conalvias
Construcciones S.A.S. (empresa subsidiaria de la matriz cuyo patrimonio fue
acreditado por Infracon) con corte a 31 de Diciembre de 2014, debidamente
auditados y dictaminados, con el fin de que los mismos sean conocidos por la
ANI y sean tenidos como sustento de la Capacidad Financiera acreditada por
Infracon.

Agradecemos su atencion y quedamos atentos a la publicacion del Informe de
evaluacidn, agradeciendo que en el mismo Infracon sea considerado como
“habil”, teniendo en cuenta la propuesta presentada en el Proceso de Seleccién
de la referencia, asi como en las aclaraciones y/o subsanaciones descritas en la
presente comunicacion.

Cordialmente,

PEDRO MAURICIO GUTIERREZ RODRIGUEZ
Representante Legal (S)

INFRAESTRUCTURA CONCESIONADA S.A.S. - INFRACON S.A.S.

Anexo:

1- Anexo 17 debidamente diligenciado y suscrito (1 Folio)

2- Anexo 10 A debidamente diligenciade y suscrito (1 Folio)

3~ Anexo 10 D debidamente diligenciado y suscrite (1 Folio)

4- Estados Financieros de Conalvias Construcciones S.A.S. (61 Folios)
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LICITACION PUBLICA Na, VI-VE-APP-IPB-003-2014

ANEXO 10A
PATRIMONIO NETO DEL PROPONENTE INDMIDUAL O INTEGRANTE DEL GFERENTE (1)

Nombra del Oferents

Nombre dai{los) Integranto(s) qua ) 3949 - Emz L AA G

Indicadares {2)

Aciiva Total § 1,544 227 407,152

Pasivo Total 3 B22,973,726,842

Patdmonla Nato = Acilva Total - Pasiva Tatal 3 422053670210

Fecha de corte da kos Extadas Finzncieros 200

Para © ol lombl da Pluraley: Los abajs fmanies hacemes constar que o3 dilos consignodoa en el presonla onexo son veridicos por cuanta 13 empresn cumpla tan b disp en Las b Qu 13 reguian ¥ nos Eamelames a ko

dispuasto an o ericulo 43 Da la Lay 222 da 1995, sin pedulcio de las sancionas penales & qua haya loger, Axl misma manfastamas qua tanto of contadeor come #l revisar fiscal no han sido sanclonados por la funta central da contadore$ y uenian con ef certificada de inscrpeadn vigera & la Fecha de
Clorm do (2 Lcitackn,

Para Qfemtas Extrin| o Inleg deE Plurales: Loy obsfo fi rrmantus hacemod congtar que los dalcs wnsignaﬁos en el present® anexo son verfgicod por cuanto la empresa cumple con to o en Lr3 N que la regulan y eatd sometida a la lay
plicatio dala | &n do su Inca M. Lea ¢ yio sudd abaje onstar que [ 1a o puditor conk alaj o da origens del Oferents o Irlegrants mmmm e la Estruciura Plwal; v {il) [lanemas ol nimare da reghstro que

ap al pla da trad irmas expedi pnr!amﬂd:dpﬁhﬂmmamﬂﬂaam dores o en La jurisdize deungmdalmerwncu ! jero de Ia Estructura Plurnl f qua en la jurisds da origen dal Oferente o Intay jero do la £ Piural o
maisle una antidad qus agremis & los Y 1

Elsumi!anmcmLegaidelo{mdnn g drznjem da la E Plural declaro que [al ! o0 equivalemnts] que ribe o anaxo &3 un | pinadc] de la Que {yel tsor ha sido designada como tal por ol

ogang p dala Sa anrcy flcacién da la emp o efactia la sudnoniaf ol cfe:hhlamdwria medians la cualseoeml'ucl que el iS0T que &lp ENdx0 83 empheado de la lnlsrm].
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Nombre del Manifestante

LICITACION PUBLICA No. VJ-VE-APP-IPB—02-2014

ANEXO 10D
INDICE DE ENDEUDAMIENTO DEL OFERENTE
{Para Oferente !Individual)

ICTURA CESIONADA S A5 - INFRACON S A.S

Pasivo Total (1) $ 822.173.736.842
Activo Total (2) $ 1.344.227.407.152
indice de Endeudamiento del
Oferente (3) 0,611632922
Fecha de corte de los
Estados Financieros 311122014
1
a1

Flrma
Nombre ANDRES JARAMILLO L6P§
Identificaclén 16.686.892 de Cali
Cargo Represent Legal Conalvias Gonstrucciones S.A.S
Firma
Nombre PEDRO MAURICIO GUTIERREARQDRIGUEZ
[dentificacion §0.086.523 de Bogota
Cargo Representante Legal Suplente Infraestructura Concesionada S.A.S

(1) Pasivo total del Oferente. Deba coincidir con lo reportado en el anexo 10A

{1) Activo total del Cferente. Debe coincldir con lo reportado en el anexo 10A
Notas: {3) [ndice de Endeudamiento total de! Oferente, calculade mediante la divisién Pasive Total entre el Active Total

Este valor deber4 ser menar o igual al Indice de Endeudamlento méxime, Ver Pliego de Condiclones

[¥] deflactadas a! 31 de Diciembre del 20 tin et IPC




* AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Licitacion Pdblica No. VJ-VE -APP-IPB-003-2014
Anexo 17 - Inversion Extranjera en la Oferta

Bogota, 29 de Abril de 2015

Sefores
Agencia Nacional de Infraestructura
Bogota D.C.

Por 'a presente, el suscrito actuando en nombre y representacion de INFRAESTRUCTURA
CONCESIONADA $.A.S. - INFRACON S.A.$. manifiesto que

La oferta contiene inversion extranjera ya sea de manera directa o indirecta

NO X

INFRAESTRUCTURA CONCESIONADA S.A.S. - INFRACON S.A.S.



Conalvias

Construcciones

hE fil'j CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

~".| ESTADOS FINANCIEROS EN MILES DE PESOS

.| 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013




A\ Crowe Horwath.

INFORME DEL REVISOR FISCAL

18 de febrero 2015
A la Asambiea de Accionistas de Conalvias Censtrucciones S.A.S.

He auditado el balance general del Conalvias Construcciones S.A.S8. al 31 de diciembre de
2014 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios
en la situacidn financiera y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y el
resumen de las politicas contables indicadas en la Nota 3 y otras notas explicativas. Los
estados financieros del afio 2013 fueron examinados por otro Contador Piiblico, quien en su
dictamen de fecha 3 de Marzo de 2014 emitié una opinién sin salvedades.

La administracion es responsable por la correcia preparacién .y presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia de Sociedades. Esta
responsabilidad incluye disenar, implementar y mantener el control interno relevante para
que estos estados financieros estén libres de errores de importancia relativa debido a fraude
o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los
estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Mi responsabilldad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de
revisoria fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que planee y efectie la auditorfa para
obtener una seguridad razonable de si los estades financieros estan libres de errores de
importancia relativa,

Una auditoria de estados financieros comprende, entre otras cosas, realizar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. En la
evaluacion de esos riesgos, el revisor fiscal considera el control interno relevante de la
entidad para la preparacién y razonable presentacion de los estados financieras, con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las
estimaciones contables realizadas por la administraclén de la entidad, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria
que obtuve proporciona una base razonable para fundamentar la opinidn que expreso a
continuacion.



En mi opinidn, los citados estados financieros auditados par mi, que fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Conalvias Construcciones S.A.S v los resuitados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia de
Sociedades, los cuales fuercn aplicados de manera uniforme.

Con base en ol resultado de mis pruebas, conceplio que durante el afio 2014, la contabilidad
de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable, las
operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de accionistas; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y 1os libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
caonservan debldamente; existen medidas adecuadas de contrel interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Compania y los de terceros que .estan en su poder; existe
concerdancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestién
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracidn
sobre [a libre circulacidn de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores v la
informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables, y la Compadia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sisterna de Seguridad Sccial Integral.

Albeiro Acogta Giraldo

Tarjeta Profesional No.15534-T
Miembro de Crowe Horwath CO S.A.



ONALVIAS CON UCCIONESS. A. &

BALANCE GENERAL
{Miies de pesas colomblancs)

Al 31 de Diclembra

ota 2014 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Dispontble y Equivalentes do Efectiva, 5 3 104,744,685 § 154,369,251,
Oeudares 6 605,823,902 356,041,994
Inventarios 7 308,943,170 307,463,823
Diferidos 8 19363858 ___ 10043481
TGTAL ACTIVO CORRIENTE 1,036,875219 847,854,520
Inversiones g 84,408,650 70,044,868
Deudores Largo Plazn 3] ED,994,059 43,812,845
Propiedades, Planta y Equipo 10 150,396,060 157.222.907
Diferidos 8 12,102,904 10,065,946
Valogtzaciones n ' 54,973,270 £2,375,970"
TOTAL AGTIVO NO' CORRIENTE 352,675,143 348,522,536
TOTALACTIVD $ 1 .339!?50.462 b 1.1 9?&??.065
IV PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligationes Financieras 12 § 274,736,307 % 37,859,908
Proveedaras 13 94,085,353 45,729,078
Cuentas Por Pagar 14 67,820,688 52,010,670
Impuestes, Gravamanes y Tasas s 15 18,737,185 6,112,435
Otbllgaciones Laborales 16 6,798,572 9,922,806
Pasivos Estimados y Provisiones 17 136,591 137,183
Ovosa Pastvos - 18 55,185,772 71,462,438
TOTAL PASIVO CORRIENTE 517,585,466 - 213,274,518
Chiigaciones Financieras 12 127,905,880 200,978,909
Cusgnlas Por Pagar 14 - 13,535,224
Ctros Pasivos 18 204,525,780 202,820,883
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 332,431,670 417,333,016
TOTALPASIVOD 850,017,138 630,607,534
PATRIMONIO GE LOS ACCIONISTAS:
Capital 27,022,266 22,577,000
Reservas 156,605,735 179,624,606
Efacto do Conversidn. {1,218,569) -
Resultados del Ejerciclo 4,640,701 4,085,154
Superévitds Capital 297,707,822 297,905,801
Superdvit por Valorizaciones " 54,973,270 62,375 970
PATRIMGNIO DE LOS ACCIONISTAS 19 539,733,326 566,769,531
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO s 1.385,750.462 § 1,197,377.065
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 20 0§ BOI1S722_ 5 68,544,244
CUENTAS DE OADEN ACREEDCORAS 20 & 216665123 $ 204,958,731

Las notas adjuntas son'parts integral de los ostados financieros

Conforme lo establece ef articulo 37 de fa Ley 222 de 1995, fos suscritos Represaniante Legal y Comtador Pgblico
curtificamos que hemos verificads previamente las afirmaclones contenldas en estns estatos financleras y qug
. han sido tomadaos fielmente de los libros de eontabilidad.

Afbeiro Acostp Glraldo

Contador Revisor fiscal

f. T.P.No.21826-T TP Ne. 15904-T

Mlembra de Crowa fHorwath CO 5.A,
{Ver opinién'adjunta)




CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos Operacicnales

COSTOS DE OPERACION:

Servicios de construccién
Depreclacion y amortizacion
Total costos de operacién

UTILIDAD BRUTA

GASTOS CPERACIONALES:
Adminislrativos

Depreciacién, amortizacién y provisién
Tolal gastes cperacionales

UTILIBAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS INGRESOS:
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Total egresos, neto

ESTADOS DE RESULTADOS
(Miles de pesos colombianos)

De enero 1 a Diciembre 31

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SCBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

UTILIDAD NETA POR ACCION (En pesos Colemblanos)

Notas 2014 2013
21§ 963,450,204 809,804,698
22 883,669,214 738,018,652

30,584,744 21,832,918

914,253,958 759,851,570

49,196,326 49,953,128

23 37,878,983 25,725,951
5,769,823 2,199 351

43,648,806 27,825,302

5,547,520 22,027,826

24 140,904,735 58,363,856
24 124,400,314 58,520,202
16,503,821 (156,346)

22,051,341 21,871,480

15 17,410,640 17,785,326
$ 4,640,701 4,086,154

$ 204.82 180.99

Las notas adjuntas son parte integral de los estadas financieros

Conforme lo establece el articulo 37 de la Loy 222 de 1995, los suscritos Representante Legal y Contador Piiblico
certlficamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que log mismos
han sido tomados fielmente de los libros de contabllidad.

AN

Cesar Jaramig Gutierr
Representanle~Lagal

L-

o umberto Posso Hojas
Comador
T.P. No.21828-T

Albeiro Adosta Glralde
Revisor Fiscal
T.P. No. 15934-T
Miembro de Crowe Horwath CO S.A..
(Ver opinidn adjunia)



Saldo al 31 do Diclemnbra da 2012
Utlidad netade! aflo
Dividendos decramados
Diterencla an cambin Inverslon en
moneda extranjera
Movimlento del ano

Salde af 31 da Diciambre de 2013
Utitidad neta del alte

Oividendos decrotades

Aluztes Parimonio Sucursal Paru
DHeroncla en camblo inversion on
maneda sdranjera

Movimlanta del afie

Saldo al 1 de Diclembee de 2014

CONALVIAS CONSTRUCCIONES 3. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1L OS ACCIONISTAS

Porlos afies terminados al 31 de Diciembre do 2014 y 2013
{Miles de pesos colombianos)

Reservas
Caopltal Superivit A1 ET, Utllidades Suporivit por Total

Sotlal de Capltal Legal Eslatutarias Doprec, Diferida Acumuladay Valorizaciones Patrdmonls
AETIO00 % 298545088 & 13,203,931 S 144429910 & 44065944 § 29,521,822 § 52431582 § 563,106,276
4,085,154 4,086,154
{11,738,000} [12,738,000}
1,380,715 1.360,715
- 12,015,250 768,572 {17.783.822) 9,854,387 4,954 187
22,577,000 $ 257,905,801 5 13,203,901 - 151,445,160 & 5175516 & 4086154 5 52,375,969 $ 566,769,531
4,640,501 4,640,701
(10,510,256) (1,243,929} [11,754,185)
115,550,840) (15,550,840)
[197,979) {1,215,569) £1,414,548)
4,445,366 4086,154 {4,088,154) {7,402,699) {2,957,333)
7,002,366 5 59,707,802 & 13203051 470,218 § X ETNCY: R S v 7 ¥ ) R S {1V E WFTOM 39,733,325

Las ngtas adiuntas son parte Integral da los estados Gnanelescs

Conforme lo establece el anlculo 37 do ta Ley 222 do 1995, fos suscrites Repraseniante Legal y Conlador Piblico certificamos gua hemos verlicada praviamenta l2s sfrmacianes conlenidas en estos esiados

N\

Cesar Jaranhallgfuﬂe
Represent Legal

{inancloros y que los mismos han sida tomades fielmante de log libros da conlabiidad,

Contador

umberta Posso Hojas

T.P, No.21826-T

m.
Albeirg Acctta Giraldo

Reviso! Fiscal
T.P. No, 15934-T
Miembro de Crowe Horwath CO S.A.
{ver opinidn adjunta)




CONALVIAS CONSTRUCCIONES 5., A. S,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Miles de pesos colombianos})

Por los Periodos comprendidos entre el 01
de Enero 01 y el 30 de Septicmbre do

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del pericdo 4,640,701 % 4,086,154
Ajustes para conciliar la utilidad nata con el efeclivo

neto ulilizado por las operaciones:

Depreciacién 25,475,457 20,451,999
Provisién de deudores 3,176,262 -
Provisién de inversiones 85,023

Ajuste Utilidades Peru

(15,550,840)

Recuperacién provision da inversiones (451,673) (986,580)
Recuperacién provision propledades, planta y equipo 255,922 1,785,914
Amortizacidn de cargos diferidos - 1,489,724
Impuesto diferido - 7,914,654
Adiciones a cargos diferidos {173,729) (14,870,970)
Ajuste método de participacion de inversicnes (10,926,116) (3,548,813)
Ganancia en cambio no realizada (8,320,333) (403,461)
Cambios en activos y pasivos operacionales;
Deudores {244,139,384) {115,654,235)
Inventarios 526,653 {278,274) o
Gastos pagados por anticipado (1,283,326) 1,239,709
Proveedares 58,360,274 (16,493,193)
Cuentas por pagar 2,384,785 17,218,999
Impuestos, gravamenes y lasas 12,624,750 {12,266,875)
Obligaciones laborales (3,124,234) 2,376,802
Pasivos estimados (592) 10,618
Ctros pasivas {14,600,759) 58,851,855
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (191,128,172} (49,090,862)

Continua siguients pagina ...

- r———— -



CONALVIAS CONSTRUCCIONES S. A. 5.

ESTAROS DE FLUJOS DE

ECTIVO

{Miles de pesos colomblanos)

Par los Periodos comprendidos entre el 01
de Enero 01 y ¢l 30 de Septiembra de

2014 2013
...Viena pagina anterior
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adicién de propledades, planta v equipo (26.698,559) (41,139,239}
Ajuste Incorporacion Costo Censcreio - 2,501
Producto de la venta de prapiedades, planta y equipo 14,666,561 6,202,828
Adguisicién de inverslones {3,302,243) (4,829,700)
Producto de la venta de inversiones 350,000 4,466,240
Efectivo neto usado en las actividades da inversidn: (14,984.941) (35,297.370)
FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Incremento de obligaciones financleras a corto plazo 236,836,399 (3.339,521)
Pago de dividendos (11,754,185) (11,738,000)
Incremento (Disminucion) de ebligaciones financieras a largo plazo (73,071,029) 76,785,848
Suscripcién de acclones 4,445,366 -
Efectivo provisto por las actividades de financiacidn 156,456,551 61,708,127
EFECTIVO NETO {USADO) GENERADO DURANTE EL PERIODO (49,654 ,562) {22,680,105)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
AL INICIQ DEL PERIODO 154,399,251 177,079,356
AL FINAL DEL PERIODQO 5 104,744,689 154,399,251

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros
Conforme lo establece el ariiculo 37 de la Ley 222 de 1995, los suscritos Representanté Legal y Contador Piblico

cetlificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estadas financieros y que los mismos han

sido tomados fielmente de Jos libros de contabilidad.

(A

|

i m——

Atbeira ta Giraldo

Cesar Jaramlll t 0 Posso Rojas

Representants Legal Contadar Ravisor Fiscal
T.P. No. 21826-T T.P.No. 15934-T
Mismbro de Crowe Horwath CO S.A.

{Ver opinién adjunta)



CONALVIAS CONSTRUCCIONES S. A. 8.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

{Miles de pesos colombianos)

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON PROVISTOS POR:

Operaciones:

Utilidad neta del periodo

Depreciacion

Provisién de inversiones

Aluste utilidades raetenidas

Recuperacion pravision de inversiones

Recupsracién de provision propiedades, planta y equipo
Ajuste método de particlpacidn de inversiones
Ganancia en cambio no realizada

Capital de trabajo provisto por las operaciones del afo

Producto de [a venta de propiedad, planta y equipo
Preducto de Ja venta de inversiones
Aumsento en deudores largo plazo
Disminucion (Aumento) en obligaciones financieras
Aumento en cuantas por pagar
[ncremento en el capital

Total de recursos financieros provistos

LGS RECURSOS FINANCIERQS FUERON UTILIZADOS EN:

Adquisicién de inversicnes permanentes
Adiciones de propledad, planta y equipo
Aumento en cargos diferidos a largo plazo
Disminucién en cuenlas por pagar
Aumento de otros pasivos
Pago de dividendos

Total de recursos financieros utilizados

DISMINUCION (AUMENTQ) EN EL CAPITAL DE TRABAJQ

$

Por los afios terminados al

31 de Diciembre de

2014

4,640,701
25,475,457
(15,550.840)

(451,673)
255,922
(10,925,116)
(8.320,333)

(4,876,882)

14,666,561
350,000
(1,181,214)
(73,071,029)

4,445,366

{59,667,198)

3,302,943
26,698,559
2,035,958
13,535,224
(1,704,900)
11,754,185

65,622,960

(115,280,158)

2013

4,086,154
20,451,999
85,023
(986,590)
1,785,914
(3,546,813)

(403,461)

21,470,226

6,202,828
4,466,240
(47,248,222)
76,785,648
13,535,221

75,211,941

4,829,700
41,138,738
10,065,946

(73,610,384)

11,736,000
(5,840,000)
81,051,941



CONALVIAS GONSTRUCCIONES 8. A S,

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

{Mites de pesos celombianos)

Por los afios terminados al
31 de Diciembre de

\\

2014 2013

Continua sigulente pagina ...

Viene pagina anterior ...

Cambios en los componentes de! ¢apital de trabajo:

Aumento (disminucién) de los activas carrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (49,654,562) (22,680,105)
Deudores 239,781,908 68,408,013
Inventarios (526,653} 278,274
Gastos pagados por anticipado (579,903} 2,175,590

189,020,790 A8 179,772

Disminucidn {Aumento ) de los pasivos corrientes
Chligacienas financieras 236,838,359 {3.339,521)
Proveedores 58,360,274 (16,493,193}
Cuentas por pagar 15,920,017 3,683,777
Impueslos, gravadmenes y lasas 12,624,750 (4,352,221)
Qhligaciones laborales {3,124,234) 2,376,902
Pasives estimados y provisicnes (592) 10,616
Ofros pasivos {16,305,666) {14,758,529)

304,310,948 __[82.872,169)
DISMINUCION (AUMENTQ) EN EL CAPITAL DE TRABAJD $ (115,290,158) $ 81,051,941

Las notas adjuntas son pane integral de los estados financiercs
Conforme lo establece el articulo 37 de la Ley 222 de 1895, los suscritos Representante Legal y Contador Pitblico cerlificamos
que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismes han sido tomados
‘ fielmente de los libros de contabilidad.

AN

rEp—2
Cesar JaramilinGuti 0550 Ho AlbeirolAcosta Giraldo
RepresentanteM.egal Contador Redisar Fiscal
T.P. No, 21828-T T.P. No, 15934-T
Mlembro de Crowe Horwalh CO SA.
{Ver opinién adjunta)



Conalvias

Canstrucciones

CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los pericdos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y dblares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accidn que estén expresados en pesos calombianos)

Nota 1. INFORMACION GENERAL

CONALVIAS S.AS., sociedad por acciones simplificada de naturaleza mercantil privada, fue creada de
confermidad con las leyes colombianas, mediante la Escritura Plblica 2488, otorgada el 28 de Julio de 1880,
en la Notaria Segunda de fa ciudad de Cali. Inscrita en el Departamento de Impuestos Nacionales "DIAN”, con
el Numero de identificacion Tributario “N/7” No 890.318.278-8, con domicilio principal en la ciudad de Cali,

De acuerdo al acta de Asamblea de accionistas No. 072 del 30 de Abril de 2012 inscrita en la Camara de
Comercio el 28 de mayo de 2012, bajo el Na, 6413, del libro IX, CONALVIAS S.A. se transformé de sociedad
andnima en sociedad por acciones simplificada bajo el nombre de CONALVIAS S.A.S.

De acuerdo al acta de Asamblea de accionistas No. 083 del 18 de Enero de 2013, inscrita en la Camara de
Comercio el 22 de febrero de 2013, bajo el No, 2028, del libro IX, CONALVIAS S.A.S. madifico su nembre a
CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

Nota 2. DESCRIPCION DEL NEGOQCIO

Tiene como objeto social, la ejecucién de trabajes de topografia, localizacidn y trazado de carreteras o vias; la
ejecucion de movimiento de tierras, la construccidon de carreteras o vias, afirmados, pavimentaciones, puentes,
cbras de arte o cualquier otra cbra dentro del campo de la ingenierfa civil. La ejecucidn de obras para construir
vias, acueductos, alcantariflados, instalaciones eléctricas, hidraulicas, sanitarias, o sistemas de telefonia y
comunicacidn para la ufilizacién de los bienes construidos, aerapuertos, puertos maritimos o fluviales, sistemas
férreos, bodegas, parqueaderos, terminales de transporte de carga y pasajeros. Infraestructura de sistemas de
transporte masive de pasajeros, presas, sistemas de riego, tdneles, en general, la participacién en todo tipo de
licitaciones, concursos, invitacienes, ofertas, pdblicas, privadas, mixtas o de cualguier naturaleza para la
ejecucién de actividades de planeacién, disefio, inversién, construccion, consultoria, operacién, explotacién de
todo tipo de clase de proyectos de infraestructura. La produccidn y comercializacion de triturados, arenas,
derivados y afines, produccion y comerclalizacidn de concretos asfalticos y concretos hidraulicos, la produccion
y comercializacién de calizas y yesos, la explotacién de trabajos de mineria. La compra, venta, distribucidn,
comercializacién, importacidn, exportacidén de equipos o maquinaria para construccién. La prestacién de
servicios de consultoria, asesoria, interventaria y andlisis en todas las dreas de la ingenieria y las finanzas.

En 1995 Conalvias amplia su cohertura regional y se extiende en todo el territorio colombiano, Desde hace 13
afios incursiona en la ejecucidn de proyectos de infraestructura en los mercados internacicnales de Per(l y
Panaméa operando en estos paises a través de Sucursales, y el 14 de maye de 2010, invittid en una
Subsidiaria, Conalvias USA, ubicada en la Florida en FL Lauderdale en Estados Unidos, dedicada a desamollar
obras de ingenieria civil.

Nota 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Para la preparacién de sus estados financieros, la Compaiiia por disposicién legal debe observar principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia y las normas establecidas por la Superintendencia de
Saciedades y otras normas legales. A continuacién se describen las principales politicas y practicas contables
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros, Estas politicas se aplican a todos los afios de forma
uniforme, a menos que se indique lo contrario.

\




Conalvias

Construcciones

CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

{a) Bases de preparacion

Para los registros contables y preparacion de los estados financieros, la Compafifa aplica los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, los cuales estdn contenidos en el Decreto 2649 y 2650 de
1993, a las disposiciones de la Superintendencia de Sociedades y normas legales expresas.

Los estados financieros de Conalvias Construcciones 5.A.S., se presentan en miles de pescs, que es [a
moneda funcional de la Compaiiia. Ciertas cifras comparativas han sido reclasificadas para adaptarse a los
cambios en su presentacidn en el afio en curso.

{b) Consolidacién de Estados Financieros

Conalvias Construcciones S.A.S., forma parte del Grupe Empresarial, cuya matiiz es la sociedad denominada
Inversiones Caonalvias S.A.S.

Los eslados financieros que se acompanan no consolidan los actives, pasivos, patrimonio ni resultados de las
compafias subordinadas, son estados financieros individuales y son los que sirven de base a la asamblea
para la distribucion de dividendos y otras apropiaciones.

Por requerimientos legales, la Companla estd obligada a presentar adicionalmente estades financieros
consclidados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacidn. La inversion en las compaiifas
subordinadas se registra por el método de participacién como se indica mas adelante.

{c) Esencia scbre forma

La compaiia reconoce y revela los recursos ¥y hechos econémicos de acuerdo con su esencia o realidad
econdémica ¥ no Unicamente en su forma legal, razén por la cual, aplican los principios contables que permitan
un reconocimiento adecuado de los hechos econémicos en cada uno de los paises donde operan.

{d) Unidad monetaria

La unidad monetaria que la Companfa utiliza para expresar las cuentas de los estados financieros es:
En Colombia el peso colombiano.

Pend es el nuevo sol

Panama el Balboa, que es equivalente al Ddélar

(e) Periodo contable

La Compaiiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de cuentas, preparar y difundir estados financieros
de propésito general una vez al afio, al 31 de diciembre y estados financieros con propdésito especial con corte
al 30 de junio y septiembre 30 de 2014,

{fy Importancia relativa o materialidad

Los hechos econdmicos se reconocen y se presentan de acuerdo a su importancia relativa. En la preparacién
de los estados financieros, la materialidad se determina en relacién con el total de los activos y pasivos, al
capital de trabajo o a los resultados del ejercicio, segln corresponda. Como regla general se siguié el criterio
del 5% del total de activos, pasivos o del total de los ingresos operacionales.




Conalvias

Cornistrucciones

CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (3) y délares (USS3), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accidn gue estan expresados en pesos colombianecs)

(g) Reconocimiento de hechos econdmicos

Los hechos econdmicos se reconocen en el perlodo en que se realizan y no solamente cuando se ha recibido
o pagado el efectivo o su equivalente.

{h} Reconocimiento da Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se causan en proporciéh a los costos efectivamente realizados en el periodo, incrementados en
el porcentaje de utilidad esperado de cada cbra. En el evento que la facturacidn al cliente supere este calculo
de ingresos, el diferencial se reconoce como un ingreso diferide.

Este métedo suministra informacidn til sobre la evolucion de la actividad de! contrato y el rendimiento que este
genera en cada ejercicio econdmico, Segln éste método los ingresos ordinarios del contrato se reconocen
como tales, en resultados, a lo largo de los ejercicios en los que se lleve a cabo la ejecucidn del contrato.

La compaiiia reconoce los costos v gastos, de los contratos de construccidn en el momento en que se
incurren. Forma parte del costo los costos directos {mano de obra, materiales) y los costos indirectos
relacionados a los contratos de cobra.

(i) Inversiones

Las disposiciones de la Superintendencia de Seciedades requieren que las inversiones que posee la Cemparila
se clasifiquen:
() De acuerdo con su realizacién:

o Negociables representan los fitulos valores y demds documentos de facil enajenacién o
negociables antes de un afio, y

o Permanentes representan los titulos valores y demas documentos de los cuales el inversionista
tiene el propdsito de mantenerlos hasta la fecha de su vencimiento,

(b) De acuerdo con los rendimientos que generen en inversiones de;
o rentafijay
o de renta variable,

{c) De acuerdo con e} control:

En acciones o participaciones de capital en sociedades no controladas per la Companfiia se registran al costo
gjustado por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2006 y trimestralmente se valorizan a su valor de
realizacidn; si el ajuste resultante es positive se registra en la cuenta de valorizaciones en el activo, con abono
0 cargo a superavit por valorizacicnes en el patrimenio, si el ajuste resultante es negativo, se ajusta hasta el
monto de la valorizacion, si excede este valor la diferencia se registra con cargo a resuitados. El valor de
mercado es determinado para las accicnes que no cotizan en beolsa, con base en su valor intrinseco.

Las inversicnes en subordinadas, respecto de las cuales el ente econémico tenga el poder de disponer que en
el periodo siguiente le transfieran sus ufilidades o excedentes deben contabilizarse bajo el método de
participacién, excepto cuando se adquleran y mantengan exclusivamente con la intencién de enajenarlas en
un future inmediate, en cuyo caso deben contabilizarse bajo el método del costo.

10




Conalvias

Construcciones

CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y ddlares (US$), convertidos a pesos Celombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

{i) Deudores

Las cuentas por cobrar se reconocen por su importe original o por €l valor aceptado per el deudor, el cual es
susceptible de actualizacién periédica de conformidad con las disposicicnes legales vigentes, o con los
términos contractuales pactados.

{k) Provisidn para deudas de dificil cobro

Representa el monto estimado por la administracion como necesario para suministrar una proteccidn
adecuada contra pérdidas en créditos normales, se revisa y actualiza al final de cada periodo, con base en
edades de saldos y valuacicnes de cobrabilidad de las cuentas individuales, efectuadas por la administracién.

{l) Inventarios

Los inventarios incluyen todas las erogaciones y cargos directos e indirectos necesarios para ponerlos en
condiciones de utilizacidn o venta, se contabilizan al costo, El costo se determina con base en el método de
costo premedio. Con base en los anélisis técnicos de obsalescencia y de lento movimiento, se registra una
provisidn para proteccién de inventarios, si se considera necesaria.

La compaiiia tiene como palitica reconocer eomo inventario de obra en curso, todos los costos de los contratos
de construccién que se encuentren en proceso de reclamacién, con probabilidad de reconocimiento por parte
del cliente,

{m) Diferidos
Se registran como diferidos los siguientes conceplos:

» (Gastos pagados por anticipado — Incluyen principalmente arrendamientos y las primas de segures que
son amortizadas de acuerdo con el plazo de vigencia de las pélizas.

» Cargos diferidos - Los cargos diferidos incluye los costos incurridos durante las etapas de arganizacion,
proyectos, construcsion, montaje de cbras y plantas. Se amortizan con base en el periode de ejecucion de
abras.

() Impuesto diferide débito —El impueste diferido débito se origina por las diferencias temporales
generadas entre las provisiones de caracter contable y la deducibilidad de éstas, en el cdlculo del
impuesto de renta de [a Compafila tomando en consideracién la expectativa razonable de revertir
tales diferencias con rentas futuras.

(n) Propiedades, planta y equipo, neto
Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicién o construccién del cual ferman parte
los costos y gastos directos e indirectos, incluyendo los gastos de financiacién y Ia diferencia en cambio sobre

log. pasivos adquiridos en moneda extranjera, hasta que dichos actives se encuentren en condiciones de
utilizacion. Adicionalmente incluye el efecto de los ajustes por inflacidn hasta el 31 de diciembre de 2006.
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valeres por accidn que estan expresados en pesos colombianos)

El costo de las adiciones o mejoras que aumenten la eficiencia o prolonguen la vida del activo se capitalizan
en la cuenta del respectivo activo. Los desembolsos normales por mantenimiento y reparaciones son cargados
a gastos.

Los activos se deprecian mensualmente, con base al método de linea recta, de acuerdo con el nimero de
anos de vida (til estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacidon para cada rubro de acfivos son:

Activos Vida til
Censtrucciones y edificaciones 20 afos
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y equipo de oficina 10 afios
Equipo de cédmputo, 3 afios
Equipo de transporte, traccidn y elevacidn 5 anos

Las ventas y retiros de tales activos se descargan al costo neto ajustado por inflacidn hasta el 31 de diciembre
de 20086 respectivo y las diferencias entre el precio neto de venta y el costo neto se llevan a resultados.

(o) Valorizaciones de activos

La valorizacidn de las propiedades, planta y equipo v bienes adquiridos en leasing, correspande al exceso del
valor de los avallos técnicos y el costo neto (ajustados por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2006). Dichos
avallos técnicos fueron preparados por peritos independientes, tal como ko establecen las normas legales
vigentes, considerando en este proceso de actualizacidn el valor de reposicion y demérito.

Las valarizaciones se contabilizan en cuentas separadas dentro de los activos, su contrapartida se registra en
la cuenta de pattimonio como superdvit por valorizacion, valor que no es susceptible de distribucion. Las
desvalorizaciones se registran agotande en primera instancia las valorizaciones anteriores, si excede este
valer la diferencia se registra con cargo a resultados como gastes del periodo.

Las valorizaciones de las inversiones en titulos de renta variable se contahilizan con base en el valor
intrinseco debidamente certificado por revisor fiscal de la entidad.

{p) Obligaciones [aborales

Los pasivos laborales se consolidan y se registran al cierre de cada mes con base en las normas legales
vigentes.

(q) Provision para impuesto sobre la renta
La Compaiiia calcula la provision de impuesto sobre la renta con base en su renta liquida gravable y a las
tasas vigentes de acuerdo con las normas tributarias, ademas registra el impuesto de renta diferido por el

efecto de las diferencias temporales entre los gastios provisionados contables y los gastos aceptados
fiscalmente, siempre que exista una expectativa razenable de que tales diferencias se revertirdn.
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estin expresados en pesos colombianos)

{r} Conversion de estados financieros

La normatividad en Colombia carece de un marco técnico que establezca los métodos aceptados de
conversién, pero si contempla que dada su inexistencia es adecuado remitirse a una norma de aplicacién
superior. Por lo cua!, para el proceso de conversidn se opta por los lineamientos de las Nermas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF), especificamente la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21 "Efectos de
las variacicnes en los tipos de cambio de la moneda extranjera”. En ese orden de ideas, los estadas financieros
de las compafiias del exterior, cuya moneda no sea el délar americano u otra que se encuentre a la par con
ésta, se convierten de la moneda del pais de origen a ddlares de los Estados Unidos de acuerda con la
metodologia de la NIC 21, asi:

* Los activos y pasivos se convierten a la tasa de cambio vigente en la fecha de cierre.

« Las cuentas del patrimonio se convierten a las tasas de cambios vigentes en cada una de las fechas en
las cuales ccurrieron [as transacciones,

» Las cuentas de resultados se convierten a las tasas de cambios vigentes en cada una de [as fechas en
las cuales ocurrieron las transacciones; si lo anterior no es posible, se ulilizara la tasa de
cambio promedio para cada mes.

» Las diferencias en conversion se registran en el patrimonio de los accionistas a través de la cuenta de
ajustes acumulados en conversidn, las cuales representan las difefencias provenientes de la
conversion de las partidas de los estados de resultados a tasas de cambio promedio y de las partidas
del balance general a tasas de cierre.

A su vez las cifras en délares de los Estados Unidos, son convertidas a pesos colombianos aplicando las tasas
representativas de mercado vigente certificadas por el Banco de la Republica.

(s) Ajustes integrales por inflacion

Mediante la Ley 1111 del 27 de Diciembre de 2008, el Gobierno nacional elimind los ajustes por inflacién en
materia fiscal a partir del 1° de Enero de 2007, En materia contable dichos ajustes fueron eliminados mediante
Decrete 1536 del 7 de Mayo de 2007, de manera retroactiva a partir del 1° de Enero de 2007, Los ajustes por
inflacién acumulados en las cuentas hasta e] 31 de Diciembre de 20086, no se revierten y forman parte del saldo
de sus respectivas cuentas para tedos los efectes contables; hasta su cancelacidn, consumo, depreciacidn o
amortizacién,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Por los pericdos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y délares (US$), convertidos a pesos Celombianos,
salvo en la referente a tasas de cambio y valores per accién que estan expresados en pesos colombianos)

(t) Utilidad neta por accion

Es determinada con base en el promedio anual ponderado de las acciones suscritas en circulacién durante
cada ejercicio. Al 31 de Diciembre la utilidad neta por accién y las acciones promedios, es como se describe a
continuacién:

2014 2013
Utilidad neta por accidn 204.82 180.99
Pramedio de acciones en circulacién 22,657,374 22,577,000

(u) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de Ja presentacién en el estado de flujes de efectivo, la Comparifa clasifica en el rubro de
equivalentes de efectivo, inversicnes con vencimiento de tres meses o menos contados a partir de la fecha de
su emisidn inicial.

{v) Estimados contables

La preparacién de estados financieros de conformidad coen los principios de contabilidad (realizacién,
prudencia y causacién) generalmente aceptados requiere que la Administracién de la Compariia haga algunas
estimaciones y asunciones que afectan los montos informados tanto de activos y pasives como de ingresos y
gastos.

En las provisiones incluyen principalmente:
» Infereses: los cuales se calculan de acuerdo con las tasas pactadas con las entidades financieras.

+ Pensiones de jubilacién: Representa el valor presente de todas las mesadas futuras a cargo de la
Compafiia, valor que se deben cancelar a aquellos empleados que cumplieron o cumplirdn ciertos
requisitos de la Ley en cuanto a edad, tiempe de servicios y otros, determinado con bases en estudios
actuariales segdn lo dispuesto por las narmas vigentes, sin inversién especifica de fondos. Para los
empleados cubiertos con el nuevo régimen de seguridad social (Ley 100 de 1993), se cubre su
obligacién de pensiones a través del pago de aportes al Instituto de Seguros Sociales (ISS) y/o a los
fondos privados de pensiones en los términos y condiciones contempladas en dicha Ley,

{(w} Cuentas de orden

Agrupa [as cuentas que reflejan hechos o circunstancias de los cuales se pueden generar derechos afectando
la estructura financiera del ente econdmico. Igualmente, se incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas
para efectos del control interno de aclivos, informacién gerencial o control de futuras situaciones finangieras,
as[ como para conciliar las diferencias temporales entre los registros contables de los activos y las
declaraciones tributarias.

14

\F



19

Conalv ias

Construcciones

CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los pericdos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y ddlares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

{x} Reclasificaciones

Algunas cifras de los estados financieros de 2013, fueron reclasificadas para fines comparativos, y se
presentan bajo las denominaciones de las cuentas seﬁaladas en el Plan Unico de Cuentas para las entidades
vigiladas per la Superintendencia de Socledades,

Nota4, SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las normas vigentes en Colombia permiten la libre negociacién de divisas gue deben ser canalizadas a través
del sistema financiero. Las transacciones en moneda extranjera requieren del cumplimiente de ciertos
requisitos y contrales legales.

La tasa de cambio usada en Ja conversién de los saldos, para la sucursal Per(l es el nuevo sol y para la
sucursal Panama es el Balboa, que es equivalente al Ddlar.

La tasa de cambio usada en la conversién de los saldos de las cuentas en moneda exiranjera, al 31 de
Diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Délar americano $ 230246 % 1.926.83
Nuevo Sol - Tasa Cruzada B803.78 688.97

15
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianas {$) y ddtares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valeres por accién que estan expresados en pesos colombianos)

La Compafia presenta al 31 de Diciembre los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2014
Posicion
Activos: Pasivos: activa neta
Dolares (US$) 92,881,711 65,768,468 27,113,242
Euros {€) 2,249 - 2,249
Nuevos Scles (S/) 190,841,255 125,593,103 65,248,152
Equivalente en miles de pesos Colombianos $ 375,613,524 $ 258 295,396 117,318,128
2013
Posicién
Activos: Pasivos: activa neta
Dolares (USS) 55,941,458 25,622,492 30,318,966
Euros (€) 2,249 - 2,249
Nuevos Scoles (8/) 163,186,666 76,851,321 86,335,345
Equivalente en miles de pesos Colombianos $ 220,225,633 $ 102,318,095 117,907,538

Nota 5. DISPONIBLE Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre la cuenta de efectivo y el equivalente de efectivo comprendian el siguiente detalle:

2014 2013

Caja $ 107,126 $ 104,732
Cuentas corrientes - Bancos nacionales 3,887,877 15,664,847
Encargos Fiduciarios (a) 53,211,410 107,081,680
Cuentas corrlentes - Bancos Moneda extranjera

(2014 5/48,020,223,83 - 2013 S/30,517,170.95

2014 USDS 3,735,520,25 - 2013 USD§ 2,698,995.37) 47,537 443 26,225,783
Cuentas de ahorro - Bancos nacionales 8,923 5,292,151
Otros depositos 11,910 29,958
Total % 104744689 $ 154,399,251

{a) Registra los negocios fiduciarios en los cuales la comparia transfiere los derechos econdmicos de los
contratos de obra, con el objeto que el fiduciario los administre y los destine junto con los rendimientos, en
beneficio del fideicomisario de acuerdo a Ia finalidad sernalada en ¢l contrato.
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianes ($) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en Io referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

Nota 6. DEUDORES

Al 31 de Diciembre lgs deudcres comprendian el siguiente detalle:

2014 2013

Clientes por servicio de construccidn (a) $ 377777176 % 262,032,698
Cuentas Corrientes comerciales {b) 31,291,431 15,416,047
Vinculados econdmices y accionistas {ver notas 25} 10,438,480 48,962,352
Socios y Acclonistas 93,438,971 -
Anticipos y avances 8,411,938 17,493,446
Retencién sobre contratos 73,218,844 35,129,260
Anticipos de impuestos renta 52,973,952 34,906,682
Dépositas 3,187,781 1,871,412
Cuentas por cobrar a Trabajadores 23,772 5,042
Deudores Varios (c) 6,625,671 2,571,683
Sub-total $ 657,385,016 $ 416,388,622
Menos provision para deudas de dificil cobro {570,055) (533,783)
Total Neto $ 656,817,861 § 415,854,839
Menos deudores a largo plazo:

Vinculados econdmicos y accionistas (ver nota 25) 50,994,059 49,812,845
Total largo plazo $ 50,994,059 $ 49,812,845
Total deudores a corte plazo $ €05,823,502 § 366,041,994
Al 31 de Diciembre, la provisidén para deudas de dificil cobro se describe a continuacion:

2014 2013

Saldo al iniclo del afo 3 533,783 492,188

Provisiones del afo (48,131 44,285

Diferencia en cambio 84,403 (2,690)

$ 570,055 533,783
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y ddlares (US$), convertidos a pesos Celombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

(a) El rubro de clientes por servicio de construccién, Incluye:

2014 2013
Cartera clientes Colombia
Constructera arigttani S.A.S. $ 72105402 § 15,600,306
Sociedad puerto industrial aguadulce S.A. 28,403,479 5,338,027
China united engineering corporation 21,018,951 21,018,951
Isagen 11,591,460 26,963,460
Transmilenio S.A. 7,195,728 -
Instituto nacional de vias 6,969,891 3,429,959
Acueducto metropolitano de Bucaramanga S.A. E.S.P, 4,088,713 17,179,259
Hmv ingenieres Lida 1,010,832 2,899,092
Municipio Santiago de Cali 528,777 -
Urban group Cclombia S.A. 328,438 328,438
Consarcio Doble calzada Buenaventura (Invias) - 262,350
Transcaribe S.A. - 4,253,235
Departamento de Antioquia - 1,600,706
Construccicnes mantenimientes urbanos - 1,171,257
Otros menores 194,109 113,308
Vinculados economicos (ver nota 25)
Concesionaria de occidente S.A. 47,308,028 37,697 467
Megaobras Cali S.A.S, 24,180,849 24,707
Infraestructuras urbanas S.A. 2,087,934 3,066,200
Grupo empresarial vias Bogota S.A.S. 375,583 43,399,516
Alpha Mike SAS 74,862 -
Cuentas por cobrar a consorcio y U.T {ver nota 26)
Unicn temperal Guajira 2,445,133 2,251,320
Sub - Total $ 231,288,169  $ 189,597,658

..... Continua pagina siguiente
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y dblares (US3), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

2014 2013

. Sub - total viene de [a pagina anterior $ 231,288,169 § 189,597 558
Cartera clientes sucursal Panamé
Ministerio de obras publicas 12,543,654 5,066,583
Programa ayuda nacional 10,650,541 21,414,685
Colon Container Terminal 1,064,578 356,292
Concepto y espacio S.A. 627,481 1,208,979
Aseguradora Ancon S.A. 256,433 454,218
Consorcio linea uno 157,832 2,444 973
Panama Ports Company S.A. - 3,544,800
Asoc.accidental asfaltos panameios ing. geotecnico - 188,008
Cuentas por Cobrar a2 Consorcios y U.T (ver nota 26)
Consorcio cpa tramo 4 67,183,936 -
Consorcio Curva Mamei 9,384,429 -
Cartera clientes sucursal Peri
Minera Barrick Misquichilca S.A. - -
Provias naclonal 4,363,787 833,343
Anglo American Queliaveco S.A. 1,796,219 210471
Vinculados Economicos {ver nota 25}
Consorcio concesion Chancay Acos 27,184,501 20,020,887
Cuentas por Cobrar a Consorcios y U.T {ver nota 26)
Consorcie vial Huayilay 910,907 -
Consorcio Pericos-San Ignacio 7,310,777 5,295,910
Consorcio Chota Cochabamba - 9,623,204
Consercio Abra Tocclo 3,003,932 1,770,787

§_ 3N7T1176 $ 262,032,658
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y délares (US$), convertidos a pescs Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accidn que estin expresados en pesos colombianos)

(b} Las cuentas corrientes comerciales, corresponde a:

2014 2013
Cuentas corrientes comerciales
Conalvias sucursal Perd S.A, 3 7,466,180 3 262,225
Conalvias sucursal Panama S.A. - 179,998 2,215,637
Asociacion accidental ingectecnicos asfaltas panamefios 163,383 163,393
Suministros e ingenieria del Caribe S.A.S5. 7,538 10,338
Consorcio doble calzada Biviura (Asmi - Puentes y Torones) 5,030 5,723,361
Centralmix S.A. - 7.680
VInculados economicos (ver nota 25}
Conalvias servicios 8.A.8, 7,587,923 4,867,009
Constructora Ariguani S.A.S. 7,475,977 743,918
Grupo empresarial vias Bogota 5.A.8. 1,321,048 190,000
Conalvias equipos S.A.S. 1,377,691 1,519
Infraestructuras Urbanas 782,817 -
Alpha mike SAS 50,610 -
Agremezclas 5.A.S. 35,1186 -
Patria 5.A.S. 12,052 86,730
Infracon 5.A.S. 855 -
Concesionaria de Occidente S.AS. 2956 2,809
Fincon S.A.S. - 1,135,835
Cuenta por cobrar Accionistas o Socles
Inversiones Conalvias 8.A.S. 809,081 -
Cuentas por cobrar a Consorcio y LT {ver nota 26}
Colombia
Consorcio CYM Conalvias 551,658 -
Consorcio OP 031 5,183 3,854
Union temporal IP 2010 2514 1,739
Panami
Consorcio curva Mamel 1,367,705 -
Consorcio CPA Tramo 4 1,127,802 -
Perd
Consorclo Pericos San lgnacio 518,064 -
Consorclo Abra Tocclo 293,935 -
Consorclo Vial Huayllay 340,740 -
Consorcio Chota Cochabamba 97,215

$ 31,281,431 § 15,416,047
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (§) y ddlares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

(c) Deudores varios, incluye:

2014 2013
Deudores Varios - Colombia
Isagen {Contrato de mandato) $ 3,863,533 § -
Saludcoop E.P.S. 144,371 64,871
Sercont 3.A.S. 82,350 -
Coomeva E.P.S. 65,121 £6,233
Suramericana S.A. 41,062 -
P & S obras y construccicnes S.A.S. 35,925 21,233
Ramalza S.A.S. 27,855 27,855
Nueva empresa promotora de salud 23,285 -
Cafesalud E.P.S. 23,048 13,055
Jaramillo Abendano Luis Gabriel 22,000 22,000
Qlros menores 18,522 -
8.0.8. Servicio occidental de salud 13,445 10,025
Schreder Colombia S.A. 12,090 12,090
Salud Total 9,975 -
Caja de compensacion familiar 9,355 -
Famisanar E.P.S. 9,018 13,389
Metalurgica Construcel Colombia S.A. 8,681 -
Calitubos S.A.S, 7,536 -
Salud vida S.A. 7.483 -
A&R Group S.A S, 7,365 -
Celulyt Ltda 5,363 -
Conunidos C.T.A. - 131,089
Suratep - 65,323
E.P.5. Sanitas - 39,596
Consorcio Conalvias-Env - 10,200
Humberto Quintere y Cia 2,460
Ramirez Acosta Jorge Humberto
Cuentas por cobrar a consorcio y U.T {ver nota 26}
Consorcic doble calzada Buenaventura 25,33 19,834
Union temporal Mio Cable 2,881 5200
Consorcio interceptor sur - 312,214
Consercio CY M Conalvias - 20,659
Sub - Total $ 4465685 $ 847,326
..o Continua pagina Siguiente
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (§) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valares por accidn que estan expresados en pesos colombianos)

2014 2013
wreees Salkdo viene pagina anterior 3 4455695 § 847,326
Deudores Varios - Peru
V. Ch constructores S.A. 333,914 286,216
Superpavimentos S.A.C. 129,202 110,746
Corporacion Huaymanta Div.De Censtruccion Civil S.A. 80,652 51,988
Energoprojekt Niskogradnja §.A. SUC Perd 40,727 24,385
Constructores generales Velasquez S.A.C. 36,174 31,006
Essalud hospital nacional Edgardo 22314 -
Consorcio Concyssa-Allesa 10,111 8,667
Corporacién Mahujef S.A.C. 6,654 -
Proyectos especiales / infraestructura - 45,160
Banco de Crédito - 11,103
Cuentas por cobrar a_consorcio y U.T (ver nota 26}
Consorcio Chota Cochabamba 1,107,291 203,466
Consorcio Abra Toccto 211,365 15,808
Consoreio Pericos 164,091 -
Cansorcio Per 16,227 -
Deudores varios - Panami
Asfaltos Panamefios S.A. 14,452 11,638
Programa de ayuda nacional - 818,810
Ministerio de Obras Plblicas 6,802 105,364
$ 6625671 $ 2,571,683
Nota 7. INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre los inventarios comprendian el siguiente detalle:
2014 2013
Contratos en ejecucién (a) $ 288,008,069 § 285,388,373
Materiales, repuestos y accesorios 12,130,930 17,694,131
Productos terminades 6,745,184 3,384,729
Inventario an transito 58,087 -
Materias primas - 1,002,550
Total 3 306,943,170 § 307,465,823
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (3) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

{(a) La compaiila tiene como politica reconocer como inventario de obra en curso, todes los costos de los
contratos de construccién que se encuenfran en proceso de reclamacion, con la probabilidad de
reconocimiente de parte del cliente.

Los contratos de construccion en ejecuctdn vigentes, son:

Nombre de la Obra Valor

Colombia

Transmilenio calle 28 (grupo IV y grupo V) 3 102,022,260
Obras civiles para la planta de energia hidroelectrica Gecelca 3 94,193,352
Proyecto Ruta del Sol sector 3 59,855,913
Embalse rio Tona 13,786,765
Obras vias sustitutivas de Hidrosogamoso 5,500,000
Peri

Conservacion N.S. la Croya Tingo Maria 3,016,685
Rehabilitacién y mejoramiento Pericos-San Ignacio 8,806,191
Mejoramiento, rehabilitacidn y mejoramiento vial Lima - Canta Huayllay 826,903
Total 3 288,008,089

Nota 8. DIFERIDOS

Al 31 de Diclembre los diferidos comprendian el siguiente detalle:

2014 2013

Seguros y fianzas $ 13,840,046 3 12,344,130
Estudio, desarrollo, investigaciones y proyectos 8,052,757 10,065,946
Organizacién y preoperatives 3,481,806 6,246,461
Impuesto diferido 6,063,336 1,111,761
Otres 22,017 233,145
Suscripclones 6,500 7,963
Tatal 5 314686462 § 30,009,406
Diferidos largo plazo

Proyecto Sap 12,102,904 10,065,845
Total largo plazo $ 12,102,804 § 10,065,945
Total corto plazo $ 15,363,558 § 19,943,461
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianes (§) y délares (US$), convertides a pesos Colombianos,
salvo en Io referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

Nota 9. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre las inversiones permanentes de la Compaiifa, corresponden el siguiente detalle:

2014 2013

Inversiones nacionales

Concesionaria De Qccidente S.A. $ 57,738,031 $ 41,943,561
Megachbras Cali S.A.8. 14,586,226 13,699,898
Concesiones Urbanas 5.A.8. 1,518,089 1,518,080
Concestonaria Cali Mio S.A. 1,504,882 1,503,486
Grupo Empresarial Vias Bogota S.A. 757,491 1,131,644
Bariloche S.A 496,000 495,000
Infraestructuras Urbanas S.A. 350,231 355,228
Constructera Ariguani 5.A.S. 32,700 32,700
Alpha Mike 5.A.S. 10,000 -
Renovacion Urbana Del Valle S.A.S - 281,387
Subtotal 76,993,650 60,961,993
Inversiones extranjeras

Conalvias Usa, LLC 4,207,756 8,077,211
Consorcio concesion Chancay -Acos S.A. 3,207,444 1,005,664
Subtotal 7.415,200 8,082,875
Total $ 84,408,850 $ 70,044,868
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianes ($) y dolares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accion que estdn expresados en pesos colombianos)

Al 31 de Diciembre, las siguientes inversiones valorizadas por el método de participacién patrimonial,

presentan la siguiente composicion:

2014
UTmay
Nimero de A Saldoa
Razdn social acclones y/o Parcentaje de Costo en likros (pérdida) Diclambre 31, de
participacién método
cuotas fiel 14 2014
Inversiones Macionales
Concesignaria de occidente
5.A. 94,930 94.88% 5 23,858,118 33,879915 % 57,738,031
Megaobras Cali §.A.S. 6,080,910 100.00% 13,205,910 1,380,316 14,586,226
Grupo empresarial vias
Bopota 5.A. 9,400 94.00% 9,400 748,091 757,491
Infraestructuras urbanas
S.A. 18,800 94.00% 18,800 331,431 350,231
Alpha Mike 5,.A.S. 10,000 100.00% 10,000 - 10.000
Subtotal 37,102,228 36,339,753 73,441,975
Inversiones Extranieras
Conalvias USA, LLC 100.00% 18,183,300 (13,975,544) 4,207,756
Concesion Chancay Acos 5,033,869 99,99538% 4 743674 (1,536,230) 3,207,444
Subtotal 22 926 974 (15,511,774} 7,415 200
Tatal ] £0,029 200 20.827.979 % BO B57.179
2013
LS LINTET
Nimero de Saldo a
Razdn soclal acclones ylo P‘::ii?tzj;g: Costo en libros (:f;::::) Diclemhbre 31,
cuotas particip : de 2013
Inversiones Macionales
Concesicnaria de occidente
S.A. 94,980 94,98% 3 23,858,116 18,085,445 § 41,943,561
Megaobtas Cali S.A.S. 6,080,910 100.00% 13,205,910 493,988 13,699,858
Grupo empresanial vias
Bogota S.A. 9,400 94,00% 9,400 1,122,244 1,131,644
Infraestructuras urbanas
S.A. 18,800 94.00% 18,800 336,428 355,228
Subtotal 37,092,226 20,038,105 57,130,331
Inversiones Extranleras
Conalvias USA, LLC 100.00% 18,237,382 (10,160,171} 8,077.211
Subtotal 18,237 382 10,160,171 8,077,211
Total $__ 55325808 9877334 $__ b5207542
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianas ($) y détares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianas)

Al 31 de Diciembre, las siguientes inversicnes valorizadas per el método de! costo, presentan la siguiente

compaosicién:
2014
Numero de Porcentaje de Costo en libros
Razén soclal acclones y/o articloaclén a diclembre 31,
cuotas P cip 2014
Inverslones nacionales
Concesiones urbanas S.A, 1,518,089 33.33% -] 1,518,089
Concasionaria Cali mlo S.A. 1,665,500 11.00% 1,504,882
Bariloche S_A. 200,000 25,00% 498,000
Constructora Ariguani §.A.5, 3,270 32.70% 32 700
Total s _Sesten
2013
Numero de llbros a
acclones ylo Porcantaje de diclermnbre 31,
Razdn social cuotas particlpaclén 2013
Inversionas naclonales
Concesicnes urbanas §.A, 1,518,089 33.33% $ 1,518,089
Concesionaria Cali mio S.A. 1,655,500 11.00% 1,503,486
Bariloche S.A. 200,000 25.00% 496,000
Renovacion Urbana del Valle S.A.S. 350,000 35.00% 281,387
Constructora Ariguani $.A.S. 3,270 32.70% 32,700
Subtotal 3,831,662
Inverslones extranleras
Consorcio Concesiéon Chancay Acos 5.A. 2,013,548 40,00% 1.005.664
Subtotal 1,005,664
Total 5 3,537,525
Las Inversiones en las cuales se tiene una participacién supericr al 20%, se registran al método del costo,
. porque no se tiene el control ni influencia significativa sobre estas.
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Nota 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre la cuenta de propiedades, planta y equipo comprendia el siguiente detalle:

2014 2013
Terrenos 3 6,999,764 § 3,573,894
Edificacicnes 5,746,494 5,730,072
Maquinaria y equipo 96,330,983 112,373,284
Equipo de oficina 548,595 337,646
Equipos de computo y comunicacion 4,263,415 3,542,641
Flota y equipo de transporte 34,343,307 39,181,515
Propiedades, planta y equipo en transito (a) 971,350 98,145
Maquinaria y equipo activos en leasing 74,658,700 64,588,720
Subtotal 223,862,608 229,435,887

Menos:
Depreciacién acumulada

(73,509,168)

(71,099,678)

Depreciacidn diferida 1,831,709 1,831,709
Provisién propiedades, planta y equipo {1,789,089) (2,045,011)
Subtotal (73,466,548} (72,212,980}
Total $ 150,396,060 § 157,222,907

(a) Correspende a equipos en trdmite de importacién, nacionalizacién y entrega a Conalvias Construcciones

S.AS.

El carge a los resultados por el afo terminadoe el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, por concepto de
depreciacién ascendi¢ a $16,963,127 y $14,010,960, respectivamente.

E! movimiento de la provisidn para propiedades, planta y equipo se describe’a continuacion;

2014 2013
Saldo al inicio del aio $ 2,045,011 259,098
Provision del periodo 1,785,913
Recuperacién provisién {255,922) -
Saldo al final del afio $ 1,789,089 2,045,011
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Nota 11. VALORIZAGCIONES

Al 31 de Diciembre Jas valerizaciones de activos comprendian el siguiente detalle:

Inversiones $
Propiedades, planta y equipo:

Maquinaria y equipo

Flota y equipo de transporte

Terrenos

Construcciones y edificias

Subtotal propiedades, planta y equipo

Total 3

Les avallos téenicos para terrenos, edificios, vehiculos, maquinaria y equipos, fueron realizados al 31 de

2014 2013
1,515,153 $ 1,017,064
23,251,606 37,152,850
14,240,334 13,714,037
8,384,229 6,202,840
7,581,948 4,289,079
53,458,117 61,358,906

54973270 $ 62,375,070

diciembre de 2014, por la firma Asescria Vega Martinez Cia. Ltda.

Nota 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre las obligaciones financieras comprendian el siguiente detalle:

Pagarés (a)
Compaiiias de financiamiento comercial - leasing (b)
Subtotal

Menos: Porcidn largo plazo

Pagarés (a}

Compaiiias de financiamiento comercial - Leasing {(b)
Total largo plazo

Total corto plazo

2014 2013
355,487,19¢ 193,851,219
47,154,988 44,925,598
402,642,187 238,876,817
93,390,359 173,326,455
34,515,521 27,650,454
127,905,880 200,976,909
274,736,307 37,899,908

El endeudamiento financiere se usd para financiar capital de trabajo.

El monto de los intereses causados. sobre las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
de $21,140,375 y $12,240,214. La tasa de interés promedio es de 6,59 % E.A. y 5,67 % E.A. respectivamente,

El vencimiento de las obligaciones financieras leasing a largo plazo es en el afio 2019.
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(a) Al 31 de Diciembre el sigulente es el detalle de las obligaciones pagares:

2014 2013
Pagares corto plazo
Colombhia
Davivienda $ 64,265,263 $ 12,906,839
Bancolombia 56,000,000 -
Banco de occidente 42,967,532 6,998,769
Banco de Bogota 34,964,046 719,156
Helm Bank 23,000,000 -
Banca Corpbanca Colombia S.A 20,900,000 -
. Banco Colpatria 20,000,000 -
Subtotal pagares corto plazo L 262,096,841 $ 20,624,764
Pagares largo plazo
Colombia
GNB Banco Sudameris 44 864,076 44 864,076
Banco de Occidente 6,997,545 -
Davivienda - 42,000,001
Helm Bank - 23,000,000
Banco de Bogota - 23,662,378
Banco Colpatria - 20,000,000
Banca Corpbanca Colombia S.A .~ 19,800,000
Subtotal $ 51861621 § 173,326,455
Perii
Banco de Crédito del Pert 5,430,284 -
Subtotal $ 6,430,284 § -
Panama
Banco de Crédito del Pert 16,115,022 -
Banco de Bogota 4,784,920 -
. Banco Lafise Panama 2,631,706 -
Obligaciones Consorciog y U.T.
Consorcio Curva Mamei 11,566,805
Subtotal $ 35008453 8 -
Subtotal pagares largo plazo $ 93,390,358 § 173,326,455

Total Pagares

A

3565487,189 § 193,951,218
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{b) Este saldo incluye obligaciones de los contratos leasing de Colombia y de la sucursal de Panama3, el

detalle a Diciembre 31 de 2014, es como sigue;

Contrato Tipo de bien Plazo Canones pendientes Total
Colombiza

137986 Camiones mixer 60 meses 28 721,769 735,932
136047 Tractaores y excavadoras €60 meses 27 1,339,185 1,365,918
138495 Camianes 60 meses 31 324,817 330,637
139496 Camianes y camicnetas 60 meses 31 252,289 256,803
141661 Volquetas doble troque 60 meses 32 715,859 728,234
138636 Planta de asfalfo 60 meses 33 1,147,028 1,166,352
141672 Pavimentadora y excavadoras 60 meses 33 2,773,373 2,819,895
142931 Excavadora hidraulica 60 meses 34 586,716 596,329
138635 Perfoeradoras Sandvik 60 meses 35 828,557 841,722
144631 Planta de asfalto 60 meses 36 1,260,970 1,280,645
136803 Plantas de trituracién 80 meses 37 8,118,477 6,210,457
138444 Camiones NPR 60 meses 37 351,432 356,779
144497 Viga de lanzado 60 meses 39 405,360 411,148
148857 Torre gria 60 meses 42 365,422 370,407
154613 Cargadores sobre llantas 36 meses 22 1,353,498 1,375,358
154899 Perforadecres Atlas 80 meses 46 1,945,326 1,970,189
154616 Tractor sobre orugas 38 meses 22 3,636,550 3,694,987
154615 Planta Electrica y Martillo 60 meses 50 618,757 626,101
180-87553 Vibrocompactadores 60 meses 40 383,351 388,844
180-86732 Excavadora sobre orugas 60 meses 38 1,053,458 1,069,261
175265 Compagtader vibratorio 60 meses 42 140,679 142,709
182071 Fresadora y pavimentadora 80 meses 44 1,853,063 1,878,989
186874 Bomba de Concreto 60 meses 47 332,001 336,282
198879 Terminadora de asfalto 60 meses 52 640,564 648,030
6264270 Leaseback Davivienda 60 meses 60 13,713,634 13,713,534
42 862,035 $ 43,315,582
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Contrato Tipo de blen Plazo Canones Total
Sucursal Panama
10103 Toyota Rav 4 48 meses 1,361 1,361
10120 Toyota Fertuner 48 meses 1,948 1,948
10151 Equipos CAT 48 meses 83,709 83,709
10152 Camiones Hino 48 meses 11,375 11,375
10179 Planta de asfalto Terex Magnhum 48 meses 188,416 188,416
10182 Volquetes Mack 48 meses 95,460 95,460
10198 Camiones Hino 48 meses 17,688 17,688
10199 Taoyata Hilux (Pick up) 48 meses 28,604 28,604
. 10271 Motoniveladora CAT 48 meses 37,735 37,735
10397 Cabezal Renault {Mula) 48 meses 47 466 47 466
10398 Cama baja 48 meses 16,579 16,579
10399 Remolgue aridos y arena 48 meses 25,969 25,969
10465 Bomba de concreto 48 meses 49,533 49,533
10414 1 Volquete Renault Kerax 380 48 meses 58,021 58,021
10421 3 Volqueras Mack mod, GUS13E 48 meses 207,173 207,173
11429 Equipo scldador Big Red/2 48 meses 3,118 3,118
19774 5 Volquetas Mara Internacional 36 meses 1,314,912 1,314,912
11453 Retroexcavadora John Deere 48 meses 53,141 53,141
11683 3 Toyotas Hilux Rav 4 48 meses 191,612 191,812
2 Compactedoras de suelo 48 meses 502,375 502,375
1 Excavadora 48 meses 644,145 644,145
2 Camiones Hino 48 meses 259,065 259,085
3,839,405 % 3,839,405
Total Leasing 48,701,440 $ 47,154,988
Nota 13. PROVEDORES
. Al 30 de Setiembre los proveedores comprendian el siguiente detalle:
2014 2013
Proveedores Colombia $ 73,848,724 $ 23,195,224
Prowedores sucursal Penl 15,980,342 7,030,426
Proweedores sucursal Panama 4,250,287 5,503,428
Total $ 94,089,353 $ 35,729,078
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Nota 14, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar comprendian el siguiente detalle:

Arrendamientos 2,590,050 2,163,654
Gastos financieros 2,547,288 2,780,921
Retencion en la fuente 2,128,755 2,205,567
Transportes, fletes y acarreos 2,109,346 5,069,499
Honorarios 1,160,236 1,503,907
Retenciones y apertes de nomina 606,177 440,337
Aseo y vigilancia 591,444 890,454
Impuesto de industria y comercio retenido 395,402 303,517
IVA retenido 365,151 375,594
Servicios tecnicos 224,651 1,096,312
Otros 159,532 95,344
Seguros 155,883 389,319
Gastos de viaje 139,433 -
Servicios de mantenimiento 133,471 54,873
Servicio de restaurante 43,654 353,453
Dividendos o participacianes por pagar 11,508 -
Senvicios Publicos 8,279 -
Libros, suscripciones, periodicos 5,671 7,868
Gastos legales y notariales 2,248 9,072
Acreedores varios

Fondos de cesantias y/o pensiones 82,273 1,536
Reintegros por pagar 229 121,995
Cuentas por pagar Consorcios ¥ U.T. {ver nota 26)

Consorcio Doble Calzada B/tura Il 2,668,833 3,207,332
Union Temparal Guajira 184,243 184,243
Consorcio Canal del Rio - -
Consorcie C.G.C. - 701,102
Otros acreedores 1,260 312,288
Total $ 67,930,686 $ 65,545,894
Cuentas par pagar largo plaze

Vinculados econdmicos y accionistas {(ver nota 25) 13,535,224
Total largo plazo - 13,635,224
Total corto plazo $ 67,930,686 $ 52,010,670
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Nota 15. IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Al 31 de Diciembre el detalle de la cuenta impuestos, gravamenes y tasas se describe a continuacion:

2014 2013
De Industria y Comercio 4,389,361 1,358,576
De Renta y Complementarios - Pert 11,098,895 1,239,060
IGV Sucursal Penl + Otros Impuestos $ 2,411,907 3 29,395
Impuesto sobre las Ventas por Pagar - Colombia 687,697 3,464,660
ITBM Sucursal Panama 149,325 20,744
Total % 18,737,186 $ 6,112435

Principales cambios introducidos por la Reforma tributaria Ley 1607 de 2012 y 1739 de 2014:

En Materia del Impuesto sobre Ja Renta:

El articulo 94 de la Ley 1607 disminuyé Iz tarifa del impuesto scbre Ia renta para sociedades, del 33% vigente
hasta 2012, al 25% vigente a partir de 2013, |a reforma tributaria contenida en la ley 1739 de 2014 no realizo
modificaciones en cuanto a la tarifa del impuesto sobre la renta para las socledades, sin embargo si se ocupo
de regular el descuento por impuesto pagados en el exterior.

De igual manera la Ley 1739 de 2014, aplazé para 2019 Ja entrada en vigencia del articulo 771-5 del Estatuto
Tributario que limitaba Ja deduccion de los pagos realizados en efectivo.

La tarifa de las ganancias ocasionales también fue modificada por el articulo 106 de la Ley 1607 de 2012, y
quedod establecida en el 10% a partir del afio gravable 2013,

Se establece ademds en el articulo 165 de [a Ley 1607 de 2012, que unicamente para efectos tributarios las
referencias contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuaran vigentes durante los 4
afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas internacicnales de Informacién Financiera.

En Materia del Impuesto sobre la Renta Para la Equidad (CREE)

El articulo 20 de la Ley 1607 de 2012, establecid a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre 1a renta un
impuesto deneminado Impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE, con el cual se pretendia aportar al
beneficlo de los trabajadores, la generacidén de empleo y [a inversidn social, 1a tarifa de dicho impuesto fue
establecida inicialmente por el articulo 23 de la Ley 1607 de 2012, y correspondia al 8% a partir del afio 2016 y
del 9% para los arios 2013 a 2015, sin embargo el articulo 17 de la Ley 1739 de 2014, modificé el articulo 23
de la Ley 1607 de 2012, determinando que la tarifa del Impuesto sobre la Renta para la Equidad seria del 9%
para todos los afnos.

De igual manera la misma ley 1607 de 2012 determind un sistema de autorretenciones a carge del
contribuyente del impuesto para asegurar el adecuado recaudo del mismo, dicho sistema fue reglamentado
por el Decreto 014 de 2014 en el cual se determiné [a tarifa y periodicidad de la presentacién de las
declaraciones correspondientes.
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Finalmente el articulo 21 de la Ley 1739 de 2014, introdujo una sobretasa al Impuesto scbre la Renta para la
Equidad CREE a cargo de los contribuyentes de dicho impuesto, Ia tarifa fue establecida por el articulo 22 de
la misma Ley de [a siguiente manera;

Tabhla Sobretasa Impuesto a la renta para la Equidad Afio 2015

Rangos de Base Gravable Tarifa Sobretasa
Limite Inferior Limite Superior Marginal
0 <$800.000.000 0.0% {Base Gravable) * 0%
>=$800.000.000 | En Adelante 5.0% (Base Gravable -$800.000.000)*5%
Tabla Sobretasa Impuesfo a la renta para la Equidad Afio 2016
Rangos de Base Gravahle Tarifa Sobretasa
Limite Inferior Limite Superior Marginal
0 <$800.000.000 0.0% {Base Gravable) * 0%
>=§$800.000.000 | En Adelante 6.0% (Base Gravable -$800.000.000)*6%

Tabla Sobretasa Im

uesto a la renta

pata la Equidad Afio 2017

Rangos de Base Gravable Tarifa Sobretasa
Limite Inferior Limite Superior Marginal
0 <$800.000.000 0.0% (Base Gravable) * 0%
>=$800,000.000 | En Adelante 8.0% (Base Gravable -$800.000.000)*8%

Tabla Sobretasa Im

uesto a la renta

para la Equidad Afio 2018

Rangos de Base Gravable Tarifa Sobretasa
Limite Inferior Limite Supericr Marginal
0 <$800.000,000 0.0% (Base Gravable) * 0%
>=$800.000.000 | En Adelante 9.0% (Base Gravable -$800.000.000)*9%

La sobretasa creada por el articulo 21 de la ley 1738 de 2014, en principio estaria vigente entre los afios 2015
a 2018 inclusive, y es objeto del pago de un anticipo del 100% de su valor durante el afio corriente, en las
condiciones que fije el reglamento.

En materia del Impuesto a la Riqueza:

El articulo 1 de la Ley 1739 de 2014, adiciond el articulo 292-2 del Estatuto tributario, el Impuesto a la Riqueza
por los afios 2015 a 2017 inclusive, este impuesto estd a cargo de las personas juridicas contribuyentes del
Impuesto sobre la Renta. El hecho generador de este impuesto es la posesifn de rigueza cuyo valor sea igual
o superior a $1.000 Millones de pesos Colombianos al corte de 01 de enero de 2015. La base gravable para
determinar este impuesto es el Patrimonic Bruto del contribuyente poseldo en los afos 2015 a 2018, menos
las deudas aceptadas fiscalmente en las mismas fechas. La tarifa fue establecida por el articulo 5 de la Ley
1739 de 2014 que adiciono el articulo 296-2 del Estatuto Tributario y quedo definido de |a siguiente manera;

Tabla Impuesto a la Riqueza Personas Juridicas Afo 2015

Rangos de Base Gravable Tarifa I ¢
Limite Inferior Limite Superier | Marginal mpuesto
<2.000.000.000 0.20% {Base Gravableg) * 0.20%
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»>= 2.000.000.000 <3.000.000.000 0.35% {Base Gravable -2.000.000.000)*0.35%+4.000.000
>= 3.000.000.000 <5,000.000.000 0.75% {Base Gravable -3.000.000.000)*0.75%+7.500.000
== 5,000.000.000 En Adelante 1.15% {Base Gravable -5.000.000.000)*1.15%+22.500.00C

Tabla Impuesto a la Riqueza

Personas Juridicas Aiio 2016

Rangos de Base Gravable Tarifa
Limite Inferior Limite Superior | Marginal Impuesto
0 <2.000.000.000 0.15% {Base Gravable) * 0.15%
>= 2.000.00C.000 <3.000.000.000 0.25% (Base Gravable -2.000.000.000)*0.25%+3.000.000
>= 3.000.000.000 <5.000.000.000 0.50% (Base Gravable -3.000.000.000)"0.50%+5.500.000
>= 5.000.000.000 En Adelante 1.00% (Base Gravable -5.000.000.000)*1.00%+15.600.000

Tabla Impuesto a l1a Riqueza

Personas Juridicas Afio 2017

Rangos de Base Gravable Tarifa
Limite Inferior__| Limite Superior_| Marginal Impuesto
0 <2.000.000.000 0.05% {Base Gravable) * 0.05%
»>=2.000.000.000 <3.000.000.000 0.10% {Base Gravable -2.000.000.000)*0.10%+1.000.600
>= 3.000.000.000 <5.000.000.000 0.20% {Base Gravable -3.000.000.000)°0,20%+2.000.000
>= 5.000.000.000 En Adelante 0.40% {Base Gravable -5.000.000.000)*0.40%+6.000.000

El articulo 6 de la Ley 1739 de 2014, establecié que la causacion contable del impuesto a la rigueza se causa
el 1 de enerc de cada afio y afecta la conformacién de los balances individuales, come los consolidados, de
igual manera ¢l articulo 10 de la referida ley establece la posibilidad de que las empresas imputen el valor del
impuesto contra las reservas patrimeniales para no afectar los resultados del periedo, siendo que en todo caso
este impuesto no es deducible en la determinacién del Impuesto sobre la renta, el impuesto sobre la renta para
la equidad {CREE) ni su sobretasa.

Impuesto al patrimonio

Este impuesto se cred inicialmente ¢on la Ley 1111 de 20086, por los afios gravables 2007, 2008, 2009 y 2010,
a cargo de las personas juridicas, naturales y sociedades de hecho, contribuyentes declarantes del impuesto
sobre la renta.

Con la Ley 1370 de Diciembre de 2009 se buscd extender la vigencia por los afios 2011 al 2014 y se
introdujeron medificaciones mediante la Ley 1430 de 29-12-2010 y e] Decrefo 4825 de 29-12-2010, con el fin
de ofrecer a los contribuyentes los conceptos que permitan entender su chligacién frente al impuesto.

El impuesto al Patrimonio se causaba por la posesién de riqueza al 01 de Enere de 2011, la compafiia optd por
registrar contra resultados el valor del impuesto al patrimonio ¢on su correspondiente sobretasa que pague en
cada ario fiscal, el saldo que se debia cancelar en los afics siguientes se registraba en cuentas de orden, se
debe indicar que de acuerdo con la normatividad vigente el pago debla ser realizado en 8 cuotas iguales
durante los anos 2011 a 2014,

El valor del impuesto al patrimonio al 01 de Enero de 2011, fue de $ $4.545.938 liquidado con una tasa del
4,8% y una sobretasa del 25%. Al corte de Diciembre 31 de 2014 y 2013 el valor efectivamente pagado por
concepto de Impuesto al patrimonio incluida la sobretasa ascendia a $1.136.484 cada Afio.
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Al corte de Diciembre 31 de 2014, se han realizado de manera oportuna los pagos correspondientes a las
cuctas 1 a 8 del Impuesto al Patrimonio por valor total de $4.545,838.

Impuestos diferidos

La compaiiia registra impuestos diferidos por las diferencias temporales que se presentan entre las bases
contables y las bases fiscales con las cuales se determina Ja utilidad gravada del ejercicio, dichas diferencias
temporales se espera sean revertidas en el tiempo. La tasa aplicada para determinar el impuesto diferido fue
del 34%, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el impuesto diferido de la compafiia estaba resumido de la
siguiente manera;

Impuesto Diferido Débito:

2014 2013
Por otros Pasivos 4.766,293 0
Incorporacidn Peni 1,297.043 1.111.761
Total Impuesto Diferido Débito 6.063,336 1.111.761
Impuesto Diferido Crédito:
2014 2013
Depreciacion de Activos 572.818 572.818
Incarparacién Penl 342,763 B.754
Total Impuesto Diferido Crédito 915.581 581.572

Conciliacion entre el resultado antes de impuesto y 1a renta linuida gravable

Al 31 de Diciemhre de 2014, la declaracidn tributaria del Impuesto sobre Ja Renta comespondiente al afio 2013
todavia se encuentra dentro del término legal de revision, su término de firmeza es de dos {2) afios.

Para los periodos finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la estimacidén del impuesto sobre la renta se
determiné con base en la renta liquida.

Las principales partidas conciliatorias entre la utilidad contable antes de impuestos y la renta llquida gravable
son las siguientes:
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a) La utilidad Contable Difiere de la utilidad fiscal estimada al 31 de diciembre por lo

siguiente:

2014 2013
Utilidad Contable antes de Impuestos 22.051.340 21.871.500
{(Mas) Gastos no Deducibles 95.076.962 33.052.829
(Mas) Otros Ingresos Gravados 10.368.470 1.147.043
{Menos) Deducciones Fiscales (59.157.589) (12.706.431)
(Menos) Ingresos Contables no Gravados (17.481.388) (28.804.893)
Renta (Pérdida) LIquida Antes de Compensacicnes £0.857.795 14.560.048
Compensacién de P. Fisc. y Exc. de Renta Presuntiva 0 0
Renta (Pérdida ) Liquida después de Compensaciones 50.857.795 14,560,048
Renta Presuntiva 13.875.955 13.889.881
Renta Liguida 50.857.795 14.560,048
Renta Exenta 36.984.328 13.773.108
Renta Lfquida Gravada 13.873.467 786.942
Impuesto Sobre la Renta Corriente 3.468.367 196.736
Impuesto sobre la Ganancia Ccasional 0 0

b) Depuracidn de la Base del CREE

2014 2013
Renta (Pérdida) Liquida 13.873.467 14.560.048
(Menos) Ingresos no Gravados Cree (3.147.109) (646.929)
Renta Exenta en Cree 0 (13.773.108)
Renta (Pérdida) Liquida Ordinaria Cree 10.726.358 140.013
Renta Minima Cree 13.875,955 140.013
Base Gravahle Cree 13.875.955 140.013
Impuesto sobre la Renta para la Equidad 1.248.836 12.601

c) Impuestos Diferidos del Periodo

2014 2013
Impuesto Diferido Débito {4.766,293) 0
Total Impuesto Diferido (4.766.293) 0
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a) Conciliacién del Gasto Impuesto de Renta del Ejercicio

2014 2013
Impuesto Sobre la Renta Cotriente Colombia 3.468.367 198.736
Impuesto Sobre |la Renta para la Equidad Colombia 1.248.836 12.601
Impuesto Sobre la Renta Diferido Colombia (4.766.293) (24,981)
Impuesto Scbre [a Renta Aios Anteriores Colombia 2,135,828 11.077.917
Impuesto Sobre la Renta Panama 4.320.468 63
Impuesto Sobre la Renta Perd 11.003.434 6.522,990
. Total Gasto Impuesto de Renta del Afio 17.410.640 17.785.326
Las principales partidas conciliatorias entre el patrimonic contable y fiscal son las siguientes:
2014 2013
Patrimonio Contable 539.733.326 562.633.377
(Mas) Provisién Inversiones 540.086 991.759
(Mds) Provisién deudores 570.055 533.783
(Més Provisidn Activos Fijos 1.581,842 2.045.012
{Mas) Impuesto Diferido Crédito 915.581 581.572
(Mas) Pasivos Estimados 0 137.183
(Menas) Método de Participacion {22,171.314) (9.877.935)
(Menos) Valorizaciones (54.973.270) (62.375.989)
Menos) Impuesto Diferido Débito {1.297.043) {1.111.761)
Patrimonio Fiscal 464.899.263 475.625.064
. Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES
Al 31 de Diciembre los pasivos laberales comprendian el siguiente detalle:
2014 2013
Cesantlas consolidadas $ 5,252,143 $ 8,626,111
Vacaciones consolidadas 1,321,731 1,173,964
Prima de servicios - 646
Salarios por pagar 105,106 21,380
Intereses sobre cesantias 118,562 100,705
Total $ 6,798,572 $ 9,922 806
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Nota 17. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Al 31 de Diciembre los pasivos estimados y provisiones, comprendfan el siguiente detalle:
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2014 2013
Caleulo actuarial pensiones de jubilacién $ 135,347 131,851
Otros 1,244 5,332
Total $ 136,591 137,183

. Nota 18. OTROS PASIVOS
Al 31 de Diciembre las cuentas de otros pasivos comprendian el siguiente detalle;

2014 2013
Anticipos y avances recibidos (a) $ 200,663,576 223,868,042
Ingresos diferidos (b) 54,810,389 48,388,298
Retenciones a terceros sobre contratos 4,138,792 1,893,664
Ingresos recibidos para terceros 69,805 88,317
Depdsitos recibidos - 20,000
Otros - 25,000
Total $ 259,682,562 274,283,321

2014 2013
Porcion larqo plazo
Anticipos y avances recibidos $ 200,663,576 202,820,883
Retenciones a terceros sobre contratos 2,946,632 -
Impuestos diferidos 915,582 -
Tatal largo plazo 204,525,790 202,820,883

. Porcién corto plazo

Ingresos diferidas 53,894,807 48 388,298
Retenciones a terceros sobre contratos 1,192,160 1,893,664
Ingresos recibidos para terceros 69,805 88,317
Anticipos ¥ avances recibidos - 21,047 159
Depésitos recibidos - 20,000
Otros - 25,000
Total corto plazo $ 55,156,772 71,462,438
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(2) Anticipos y avances recibides, incluye principalmente:

2014 2013
Constructera ariguani S.AS, 9 72,160,219 3 85,762,586
Sociedad puerto industrial aguadulce S.A. 21,183,180 41,092,755
China united engineering corporation 11,580,496 11,580,486
lsagen 10,015,295 11,935,397
Acueducto metrapolitano de Bucaramanga S.A. E.S.P. 2,457 897 14,045,125
HMV ingeniero Ltda. 489,315 1,384,654
Instituto nacicnal de vias - 4,691,575
Metrocali S.A. - 5,893,307
Otros mencres 11,298 767
Panami
Consorcio CPA Tramo 4 27,420,398 -
Pragrama de ayuda nacional 13,977,534 17,525,218
Ministerio de obras publicas - 607,306
Ingenieria y servicios electricos S.A. - 31,070
Aris S.A, Arquitectura Ing Y Sefializacion - 4,222
Oftros mencres - 1,345
Per
Consorcio vial Huayllay 25,287,754 -
Provias nacional 6,708,301 B,484,290
Consorcio Abra Toccto 2,582,780 8,611,342
Consorcio Pericos - San Ignacio 1,857,107 6,773,352
Grupo Jacesa S.A.C, 30,653 -
Censorcio Chota Cochabamba - 1,895,134
Vinculados economicos {ver nota 25)
Concesionaria de occidente S.A. 2,664,298 3,387,515
Alpha Mike S.A.S. 1,036,427 -
Consorcios y U.T. {ver nota 26}
Union temporal mio cable 1,210,624 160,186

$ 200663576 $ 223,868,042
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(b} Ingresos diferidos, incluye principalmente:

2014 2013
Impuestos diferidos § 915,582 $ 581,572
Ingresos recibidas por anticipado
Facturacién Rio Tona - 26,196,816
Otros mencres - 1,050,077
Ingresos por avance de obra
Colombia
Mio cable 2,152,574 -
Interseccién Avenida Ciudad de Cali con Carrera 1 89,091 -
Mio cable 888 -
Mantenimiento y rehabilitacién carreteras Duitama-Sogamoso - 9,381,743
Adecuacién vias corredores petroncales - 570,319
Construccion via de acceso al puerto de aguadulce - 168,824
Panami
Consorcio CPA tramo 4 20,456,762 -
Fase lll de la obra civil paradas del nuevo sistema de Transporle 8,733,669 -
Mantenimientos Veraguas 6,423,890 -
Fase V de la Obra civil del nuevo sistema de Transporte 3,486,045 -
Mantenimiento calzada larga 81,171 36,854
Pavimento y urbanismo estaciones metro - 1,607,858
Construccién caminos y puentes Veraguas - 716,089
Mantenimiento via transismica - 204,521
Perd
Rehabilitacidn y mejoramiento Chota-Cochabamba 6,647,725 39,107
Conservacion vial Ciudad de Dios - Cajamarca 3,121,880 1,338,583
Contrato niveles servicio Javja-Huancayo 2,505,468 555,612
Rehabilitacién y mejoramiento Carretera Chamaya 155,633 75,088
Servicio de gestién y conservacién vial Abra Toccto - 5,207 267
Mina Quellaveco - 333,027
Censervacién la Oroya Il - 324,961
Total $ 54,810,389 $ 48,388,208

Nota 19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social — El capital autorizado de la Compaiifa al 31 de Diciembre de 2014 est4 representado por
27.445.366 acciones y al 31 de Diciembre de 2013 esta representado por 23,000,000 acciones, en cada afio el
valor nominal es de mil pesos ($1,000) cada una. El capital suscrito y pagado al 31 de Diciembre de 2014 es de
27.022.366 accionss y al 31 de Diciembre de 2013 es de 22,577,000 accicnes,
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Mediante Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas No. 115 de septiembre 26 de 2014, se aprobé
aumentar el capital autorizade de la Sociedad en tres mil novecientos sesenta y ¢inco millones cuatrocientos
treinta ¥y nueve mil pesos ($3,865,438,000), representando tres millcnes novecientos sesenta y cinco mil
cuatrocientos treinta y nueve acciones 3,965,439 con un valor nominal de mil pesos ($1,000) cada accidn.

Mediante Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas No. 079 de naviembre 2 de 2012, se autorizd
aumentar el capital suscrite de la Scciedad en Mil Millones de Pesos ($1,000,000,000). Dicha capitalizacién se
hizo con un valor nominal de mil pesos ($1,000) por cada accién, mas una prima en colocacion de acciones a
razon de dosclentos noventa y nueve mil pesos ($299,000) por cada accién.

Reservas— Al 31 de Diciembre, las reservas comprendian el siguiente detalle;

2014 2013
Reserva Legal $ 13,203,931 $ 13,203,931
Reservas estatutarias 139,470,218 161,445,161
Reserva fiscal {Art. 130 E.T. Deprec. Diferida) 3,831,587 5,175,515
Total $ 156,605,736 $ 179,824,607

Reserva legal - Las Leyes Colombianas requieren que la Compania reserve cada afio el 10% de sus utilidades
después de impuestos hasta completar por o menos el 50% del capital suscrito. La Ley prehibe la distribucién
de esta reserva durante la existencia de la Compainifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas; sin
embargo, cualguier suma voluntariamente apropiada en exceso del 50% del capital suscritc puede
considerarse como de libre disponibilidad por parte de la Asamblea de Accionistas.

Durante los afio 2014 y 2013, no se aprepid reserva legal en la distribucidn de las utilidades del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dando cumplimiento a lo mencionado en el parrafo del articulo
452 del cédigo de comercio, donde estipula que cuando la reserva legal llegue al cincuenta por ciento del
capital suscrito, la sociedad no tendra obligacién de continuar llevando a esta cuenta el diez por ciento de las
utilidades liquidas.

Reserva para depreciacién diferida, (Art. 130 E.T) — Esta constituida por el 70% de |a depreciacidn solicitada
en exceso a partir del afio de 2008, para fines fributarios. La reserva no es distribuible, pero podra disminuirse
en affos futures cuando la depreciacién fiscal sea menor que la registrada contablemente,

Esta reserva podra ser capitalizada seglin lo establecido por el Articulo 6 de la Ley 49 de 1990, caso en el cual
no constituye renta ni ganancia ocasional para los accionistas y con su capitalizacién se entiende cumplida ia
obligacién de mantenera como utilidad no distribuible,

Reservas estatutarias - Corresponde a la reserva para futuras capitalizaciones, constituida por disposicién de
la Asamblea General de Accianistas.

Nota 20. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de Diciembre las cuentas de orden comprendian el siguiente detalle:
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2014 2013
Doudoras
Derechos contingentes (a) B 3,683,810 54,222 332
Capitalizacion por revalorizacion 3,021,142 3,021,142
Deudoras Fiscales 1,300,770 1,300,770
Total Deudoras 3 8,015,722 68,544,244
Acreedoras
Poliza Responsabilidad Civil {b) 30,000,000 30,000,000
Inventarios en Cansignacion (b) 134,037 290,140
Garantias locales (c) 186,531,086 173,532,105
Impuesto al Patrimonio y Sobretasa - 1,136,486
Total Acreedaras $ 216,665,123 204,958,731
. {a)
Contingencias Contratos
Metrocali S.A. $ 3,358,240 3,358,240
Confianza S.A. 310,000 310,000
Constructora Ariguani S.A.S, - 80,528,522
Concesionaria Calimio S.A. - -
Total Contingencias Contratos 3,668,240 64,198,762
Contingencias Otros 25,570 25,570
Total Derechas Contingentes 5 3,693,810 54,222,332
(b
Polizas de Reponsahilidad Civil
Contraloria General de la Replblica 30,000,000 30,000,000
Inventarios en Consignacion
Sandvik Colombia S5.A.8. 65,958 122,610
Atlas Copce Colombia LTDA 59,689 93,338
A & R group SAS 8,350 74,162
Total Garantias Locales $ 30,134,037 30,290,140
()
Garantias Locales
. Contraloria General de la Republica 121,678,086 121,678,086
Davivienda 35,022,000 -
Bancolombia 29,831,000 51,121,063
Banco de Bogota - 732,956
Total Garantias Locales $ 186,531,088 173,532,105

Nota 21. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de Diclembre los ingresos operacionales comprendian los siguientes clientes:
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Ingresos por servicios de Construccidn Colombia
Constructora Ariguani S.A.S.

Acueducto metropolitano de Bucaramanga S.A. E.S.P
Scciedad puerto industrial Aguadulce S.A.
Isagen

Instituto nacional de vias

Metrocali S.A.

Hmv Ingenieros Lida

Munlcipio Santiago de Cali

China united engineering corporation
Carbones del cerrejon limited

Consorcio Mantenimientos Urbanos

Otros ingresas menores

Ingresos por servicios de construccién con vinculadas {ver nota 25)

Megaobras Cali 5.A.5

Concesionaria de occlidente S.A
Alpha Mike

Concesiones urbanas

Grupo empresarial vias Bogota S.AS.
Infraestructuras urbanas S.A.

Ingresos por servicios de construceldn con consorcios y U.T. {ver nota 26

Union temparal mio cable
Union temperal Guajira

Censorcio Interceptor Sur (Acueducto y Alcantarillada de Bogotd)

Ingresos por servicios de construceién Peru
Proyecto especial D/ infraestructura transporte

Minera Barrick Misquichilca 8.A
Anglo american Quellaveco S.A,
Munlcipalidad metropolitana de Lima

Ingresos por servicios de construcclén con vinculados (ver nota 25)

Consorcio concesion Chancay- Acos S.A,

Inaresos por servicios de construceidn con consorcios y U.T. {ver nota 26}

Consereio Abra Toccto
Consorcio Perices San Ignaglo
Canosorcio Chota Cochabamba
Ceonosrcio Huayll
Consorcio Peru

Ingresos por serviclos de eonstruccidn Panama
Programa de ayuda nacional
Ministerio obras publicas
Colon container terminal
Consoercio Linea Uno
Conceptos y espacios
Aseguradora Ancon
Panama Ports Company S.A
Constructora Norberto Qdebrechit S.A.
Ctros ingreses menores

Ingresos por servicios de construcelén con consorcios y U.T. {ver nota 26)

Consorcio CPA Tramo 4
Consarcio curva Mamei

Transporie, alquiler de equipes y otros
Total ingresos operacionales
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2014 2,013
253,540,633 $ 85,115,078
103,636,808 91,478,196
80,272,195 10,540,315
75,154,702 121,862,002

58,261,230 39,932,250

26,816,404 8,184,161

8,904,281 4,862,087

439,686 -

- 11,354,467

- 6,759,949

- 3,599,938

- 146,040
30,865,378 16,906,807
19,934,075 15,092,929
10,135,675 -

1,251,273 -

- 42,514,450

- 4,050,113
12,972,794 2,679,408

184,738 -
1,503,036

11,162,551 12,423,761

8,530,055 3,622,113

8,215,128 1,611,192

- 2,650,383

9,495,808 19,325,175

40,385,101 26,611,518

39,345,057 29,460,405

4,510,753 57,756,002

354,863 -

- 397,659
38,554,087 91,754,080
16,426,771 46,606,992

6,282,813 2,605,250

4,969,528 5,062,509

1,694,865 1,666,942

368,639 97,708

- 9,602,104

- 1,417,021

- 210,695
63,858,004 -

9,756,104 _ -
946,294,009 779,562,825

17,156,275 30,241,873
963,450,264 § 809,804,608
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Nota 22. COSTOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION

Al 31 de Diciembre el costo de operacidn comprendia el siguiente detalle;

2014 2013
Materiales de obra $ 370,979,880 167,549,940
Mano de obra 124,499,682 110,742,808
Costos Indirectos 44 949,679 382,274,674
Equipos 343,239,874 67,451,230
Subtotal 883,669,215 738,018,652
Depreciacién 16,600,229 13,682,545
Amortizacian (leasing) 13,984,515 8,150,373
30,584,744 21,832,918
Total costos por servicios de construccidn $ 914,253,958 759,851,570
Nota 23. GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION
Al 31 de Diciembre los gastos operacionales comprendian el siguiente detalle;
2014 2013
Administracién

Gastos de personal $ 6,595,125 $ 8,131,313
Honorarios 4,345,368 3,801,826
Impuestos 260,281 17,975
Arrendamientos 454 854 452,169
Contribuciones y afiliaciones 327,435 339,240
Seguros 244 996 188,923
Servicios 10,882,620 3,660,287
Gastos legales 124,434 219,355
Mantenimiento y reparacién 64,528 51,903
Adecuaciones € instalacicnes 9,991 172,891
Gastos de vigje 696,706 681,124
Libros, suscripciones, periodicos - 4,726
Utiles, papelerias y fotocopias 32,077 108,508
Taxis y buses 14,980 21,689
Casino y restaurante 42,865 49,559
Gastos de representacién 20,027 7,902
Elementos de aseo y cafeleria 34,425 23,345
Servicios de administracidn (a) 13,300,217 7,079,216
Ctros Diversos 28,053 413,500
Subtotal 37,878,982 25,725,951
Depreciaciones 362,899 328,414

Amortizaciones 2,013,189 -
Provisiones 3,393.736 1,870,937
5,759,824 2,199,351
Total $ 43,648,806 § 27,925,302

(a) Corresponde a servicios de administracién prestados por Conalvias Servicios S.A.S,
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Nota 24. INGRESQS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de Diciembre los ingresos y egresos no operacionales comprendian el siguiente detalle:

2014 2013

Ingresos:
Financieros 3 10,397,123 $ 951,523
Descuentes comerciales - 30,486
Diferencia en cambio 105,089,973 40,559,487
Dividendos y participaciones - 37,500
Utilidad por método de participacién 16,680,798 7,808,176
Servicios 2,000,000 1,160,400
Utilidad en venta de inversiones (acciones) - 3,038,694
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 246,701 836,615
Ejercicios Anteriores 700,207 46,612
Indemnizacién 821,784 513,179
Recuperaciones 2,571,919 1,687,832
Diversos 2,396,230 1,695,342
Total $ 140,904,735 $ 58,363,856
Gastos:
Financieros:

Gastos Bancarios $ 536 3 131,330

Comisiones 1,142,827 285,805

Intereses 21,140,375 12,240,214

Diferencia en Cambio 81,449,224 37,009,508

Otros menores - 4 156
Pérdida en venta y retiro de Bienes 3,352,693 1,168,417
Pérdida en método de participacion 5,754,682 4 257 362
Impuestos asumidos 4,694,402 2,370,273
Gastos de ejercicios anteriores 6,659,036 543,977
Gastos diversos 207,139 509,160
Total $ 124400914 3 58,520,202

Nota 25, VINCULADOS ECONOMICOS Y ACCIONISTAS

El resumen de las transacciones mas importantes realizadas por la compariia con sus subordinas, vinculados
ecanhdmicos y accionistas, es como sigue:

Cuentas por ccbrar a vinculados ecandmicos y accionistas:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($)} y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salve en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresades en pesos calombianos)

2014 2013
Cuentas por cohrar por construcclon
Colombia
Concesicnaria de occidente S.A. 5 47,308,028 $ 37,697,467
Grupo empresarial vias Bogota S.A.8. 375,583 43,399,516
Megacbras Cali 5.A.S. 24,180,849 24,707
Infraestructuras urbanas S.A. 2,067,934 3,068,200
Alpha Mike SAS 74,862 -
Peru
Consorcio Concesidn Chancay- Acocs 27,184,501 20,020,887
Total cuentas per cobrar per construccidn % 101,191,757 $ 104,208,777
Cuentas corrientes comerciales

. Conalvias servicios S.A.5. 7,587,923 4,867,009
Constructora Ariguani S.AS, 7175977 743,918
Grupo empresarial vias Bogota 5.A.8. 1,321,048 190,000
Cenalvias equipos S.AS. 1,377,591 1,519
Infraestructuras Urbanas 782,817 -
Patria 8.A.5. 12,052 86,730
Agremezclas S.AS. 35,118 -
Infracon S.A.S. 855 -
Concesionaria de Qccidente S.A.S. 295 2,809
Alpha mike SAS 50,610 -
Inversiones Conalvias .5.A.8 809,081
Fincon S.A - 1,135,836
Total Cuentas corrientes comerciales $ 19,153,366 $ 7,027,821

Vinculados econdmicos v accionistas
Concesionaria Cali Mio S.A.. - 1,345,665
Grupe Empresarial Vias Bogota S.A.S. 1,165,525
Infraestructuras urbanas S.A. 675,721
Agremezcias 8.A.8, 205,107
Total vinculados econdmicos y accionistas L3 - $ 3,392,018
Porcidn largo plaze:

. Vinculados econdmicos y acelonistas largo plazo -
Inversiones Conalvias 5.A.5. 48,254,471 43,5967 920
Conalvias Servicics S.AS. 2,697,547 4,222,900
Infraestructuras Urbanas S.A. 27,029
Grupo Empresarial Vias Bogota $.A.S 15,012
Constructora Ariguani S.A.S 743918
Concesionaria de Occidente S.A 2,809
Total vinculados econémicos y accionistas largo plazo $° 50,994,059 $§ 48537547

Depositos para adquislclén de acciones
Renovacién Urbana del Valie - 1,275,208
Total depositos para adquision de acciones largo plaze $ - $ 1275298
Total deudores vinvitados largo plazo $ 50,894,050 § — 29812845

Tota! vinculados econémicas y accionistas
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (3) y délares {(US$), convertidos a pesos Cclomb?anos.
salve en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estén expresados en pesos colombianos)

Cuentas por pagar a vinculados econdmicos y accionistas
Cuentas por pagar corto plazo
Conalvias Eguipos S.A.5.
Cenalvias Servicios S.A.S.
Concesionaria de Occidente S.A.
Agremezclas S.AS
Grupo Empresarial Vias Bogota S.A.S8.
Consarcio CY M
Infraestructuras Urbanas S.A.
Infracen S.A.8.
Inversiones Conalvias S.A.S
Total cuentas por pagar certo plazo

Cuentas por pagar larqo plazo
Infracon S.A.5,

Total cuentas por pagar largo plazo

Otros pasivos -Anticipos sobre contratos

Concesionaria de Occidente S.A.
Alpha Mike S.A.8
Total Otros Pasivos

$

2014

30,621,267
1,530,572
93,181
132,894
224,634
506,584
152,880
1,880
2,726

33,266,618

2,664,298
1,036,427
3,700,725

$

2013

4,959,776
589

1,700,447
72,120

—_snm

13,535,224

13,535,224

3,387,515

3,387.515

Las transacciones mas importantes que la compaiiia realizé con empresas vinculadas durante cada uno de [os

periodos en referencla fueron:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y délares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accitn que estén expresados en peses colombianos)

2014 2013
Ingresos por Construccién
Colombia
Megaobras Cali 5.A.S $ 30,865,378 3 16,906,807
Concesionaria de occidente S.A 19,934,075 15,092,929
Infraestructuras urbanas S.A. - 4,050,113
Concesilones urbanas 1,251,273 -
Alpha Mike 10,135,675 -
Grupo empresarial vias Bogota 5.A.8. - 42,514,450
Peri
Consorcio concesion Chancay-Acos S.A. 9,455 808 19,325,175
Total ingresos operacionales $ 71,682,209 $ 67,889,474
. Otros Ingresos
Concesionaria de Occidente S.A. 15,794,633 6,819,536
Concesiones Uthanas S.A. - 3,038,694
Megaobras Cali S.A.5. 886,328 1,280,036
Consorcio concesion Chancay-Acos S A, 445 067 973,649
Conalvias USA LLC 644,545
Conalvias Servicios S.AS, 420,279
Inversiones Conalvias 5.A.5 153,967 154,713
Agremezclas S.A.S. 13,385
Concesionaria Cali Mio S.A. 12,942
Conalvias Equipos S.AS. 15 12,672
Patria S.AS. - 1,648
Total ingrescs no operacionales $ 17,279,910 3 13,372,099
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los pericdos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y ddlares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos ¢olomblanos)

2014 2013
Costos y gastos cperacionales
Conalvias Equipos S.A.8, $ 194,300,760 $ 76,116,426
Conalvias Servicios S5.A.S. 18,772 -
Grupo Empresarial Vias Bogota 5.A.S 4,079,595
Infracon S.A. 73,382 3,978,800
Patria S.A.8. 20,572 37,336
Infraestructuras Urbanas S.A. 299,813
Concesiones urbanas S.A. 136,279
Agremezclas S.A. 3,460,705 848,886
$ 198,010,471 L 85,360,856
. Gastos no operacionales
Grupo empresarial vias Bogota S.A.S. 6,811,924 429,398
Infraestructuras urbanas S.A. 266,263 318,850
Conalvias USA, LLC 5,120,686 3,818,721
Concesiones urbanas S.A. - 89,014
Renovacion Urbana de Valle 5.A.S 1,568,008 17,520
5 13,766,881 $ 4,673,543

Las operaciones celebradas con las compafifas relacionadas, se realizaron bajo [as condiciones generales
vigentes en el mercado para operaciones similares.

Pagos a directivos

No se realizd ninguna operacidn adicional con accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas de las
acciones en circulacién, miembros de junta, representantes legales, o con companiias en donde un accionista,
miembro de junta o funcionario directivo del emisor tenga participacion superior al 10%.

Tampoco se tomaron o defaron de tomar decisiones por influencia o interés de la matriz o alguna de las
subordinadas.

. Nota 26. CONSORCIOS Y UNIONES TEMPORALES

Detalle de los Consorclos y Unicnes Temporales, con sus respectivos participes, porcentaje de participacion
entre otros al 31 de Diciembre de 2014
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianes ($) y ddlares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

2014
. tafe d Clase de
Consorcio yfo Union tempaoral Participes Porcentajede.  Clase de, Duraclén

Participacién %  Contrato
Consorcios - Colombia

Consorclo doble calzada Buenaventura Conalvias Construcciones 5.A.S. 80%

Ajuste y complementacién a los estudios y Asmi Constructores S.A 20% Qbra \

disefios, construceién de la doble calzada de la Piblica ;‘:Li L“:r";“;”naﬁfé;o
caelera Buenaventura - Loboguerrero, sector . P

de Altos de zaragoza -Triana Puentes y Torones S.A. 20% de liquidacién
Consorcio Doble Calzada Buenaventura Il Conalvias Construcciones S.AS. 5%

Ajuste y complementacian a los estudios y Cbra Obra tenmined
disefios, construccidn de la doble calzada de la . Publica fa terminada, se
carretera Buenaventura - Loboguerrero, Triana Asmi Constructores S.A, 5% encuentra en proceso
- Cisneras de liquidacién

Consorcios - Panama

Consoreio - Curva Mamei

. . Qbra adjudicada en Nov 26
Conalvias Construcciones S.A.S.Sucursal Panama 2% Pg;ﬁr:a 13 yfiene una duracion de 18
Bramra y Compafila, SA. 28% T;ses. hvance a1a fecha del

Consorcio San Juan-Pita Cbra adjudizada en Dic-13,
Conalvias Construcciones S.A.S.Sucursal Panama 60% con orden de precedet Enero

Qbra  30-14, Tiene una duracién de
Pubfica 36 meses de construccion y
RODSA 40% 29 mases de mantenimiento.
Avance a [a fecha de! 38%.
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y ddlares (US$), convertidos a pescs Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accidn que estan expresados en pesos colombianos)

2014
. . Porcentaje de.  Clase de ..
¥ p . ién % LDdracion
Consorcio ylo Union temporal Participes Particinacin % Contrato Duzacion
Consorcios - Per(i
Consorcio Chota Cochabamba
Conalvias Construcciones S.A.8. 47% . ,
Rehabilitac N Ef Consorcio tiene una duracién
ehabilitacion y mejoramiento de la Chra de27 meses v a la fecha la obra
carretera Chongoyape - Cochabamba - Energoproyect S.A. 53% Pubica o o avange 4ol 98%
Cajamarca )
Consorcio Abra Toceto El Consorcio tiene una duracion
Servici de gestion y conservacion vial por Conalvias Construcciones S.A.S, 7{1% ?b@ de 5 afos y a la fechala abra
niveles de servicio del comredor vial EPM. Aramsa S.A. 5% Piblica e un avance del 84%,
{Abra Toccle) - Querobamba - Puguio A8Z Constructores 25%
Lonsorclo Pericos San lanacto El Consorcic fiene una duracion
. . 1
Rehabiitacién y mejoramiento de la Conalvias Construcciones S.A.S. 91% {.)b_ra de 16 meses ya a fecha la obra
camretera Chamaya-Jaen-San Ignacion-Rio Publica tiene un avance del 83%.
Canchis, Tramo Pericos - San Jgnacio Energoproyek! S.A. 43%
Consorcio Vial Huaylfay £l Consarcic tiene una duracion
Mejoramiento, rehabitacién y consenvacion Conalvias Construcciones $.A.8. 48% Obra de 8 t:lﬂo?é dossaﬁ_os d:
por niveles deé senvicio del comedor vial Constructora Aterpa Marfing 20% Pitlica maniggﬁmieﬁ; I}:Icioa:ﬁso cz:bre
Lima Canta Huayllayaﬂ\' Cochamarca Emp. JOHE SA. 3% de 2014,y iene un avence de
obra de 0,29%.
Uniones Temporales
Union Tempeoral Guaiira Conalvias Construcciones S.A,S. 30.68%
Ejecucidn de los diserios detallados del Grandicon S.A 15.83% Obra terminada, se encuentra en
proyecto rancheria, (a construccin de fa Construcciones Sigma 31.66% Obra  proceso de reclamacion, en la
presa, el cercado y las conducciones Patrta S.A 1% Piblica efapa probatoria, La recfamacion
principales a las &reas de Rancheria y Suarez y Silva Lida 15.83% asciende a $6,929,366.
SanJuan del Cesar en el Dpto de Guajira, Gomez Cajiao y Asociados 5%
Union Temparal Mio Cable Conalvias Construcciones S.A.S. 43,5% E126 de Noviembre de 2013 &l
) Tribunal de Arbitramento de !z
isefio, suministro, construccitn, obra civil, Camara de Comercio de Cali
. L Ingecables S.A.. 12.0% '
montaje, puesta en funcionamiento y g ob notifica el contenida del laudo
financiacion de! sistema de transporte ﬂblra arbitral y modifica algunos
aerosuspendido Mio Cable, para la comuna Poblica terminos del Contrato, Duracién
20 de Santiago de Cali que formara parte Litner SPA 445% del contrato es de 28 meses, Ala

del Sistema Integrado de Transporte
Masivo de Paszjeres de Santiago de Cali
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (3) y dolares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por aceién que estén expresados en pesos colombianos)

El resumen de las transacciones mas importantes realizadas por la Compaiila con los consorcios y uniones

temporales, es como sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar a Consarcio y U.T
Colombia
Unién temporal Guajira $ 2,445,133 ® 2,251,320
Unién Temproal Mia Cable .
Panama
Consorcio CPA Tramo 4 67,193,928
Consarcio Curva Mamei 9,384,429
Peri
Consorcio vial Huayllay 910,907 -
Consorcio Pericos San Ignacio 7,310,777 5,296,910
Consarcio Chota Cochabamba 9,623,204
Cansarcio Abra Toccto 3,003,932 1,770,787
$ 90,249,104 $ 18,942,221
2014 2013
Cuentas carrientes par cobrar a consorcioy U.T
Colombia
Consorcio C Y M Conalvias 3 561,659 $
Consorcio OP 031 5183 3,854
Unien temporal IP 2010 2514 1,739
Panama
Consorcio Curva Mamsai 1,367,705
Consorcio CPA Tramo 4 1,127,802 -
Perdg
Consarcio Pericos San Ignacio 519,064 -
Cansorcio Abra Toccto 293,935 -
Consarcio Chota Cochabamba 87,215 -
Consorcio Vial Huayllay 340,740
$ 4 3715 817 $ 5503
Deudores varios -
Colombia
Consorcio doble calzada Buenaventura | $ 25331 $ 19,834
Consorcio Interceptor Sur - 312,214
Unién tempora! Mio Cable 2,881 5,200
Consarcio C Y M Conalvias - 20,659
$ 28,212 3 357,907
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos (§) y ddlares (US$), convertidos a pesos Colombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accién que estan expresados en pesos colombianos)

Cuentas por pagar a consorcioy U. T, 2014 2013
Colombia
Consorcio doble calzada Buenaventura || 3 2,668,833 3 3,207,332
Union temporal Guajira 164,243 184,243
Censorcio C.G.C. - 701,102
Total cuentas par pagar corto plazo $ 2,854,337 $ 4,092,677

Otros pasivos - anticipos sobre contratos
Colombia

Union temporal mio cable $ 1210624 % 160,186
Panama

Consorcio CPA Tramo 4 27,420,398 -
Periy -
Consorcio Abra Toccto 2,562,780 8,611,342
Caonsorcio Vial Huayllay 25,287,754
Consorcio perico - San Ignacio 1,857,107 6,733,352
Consorcio Chota Cochabamba - 1,895,134
Tetal anticipo sobre contratos $ 58,338,663 3 17,400,014

Inaresos por Construccion
Colombia
Unian ternparal mio cable $ 12,872,784 8 2,679,408
Union temporal Guajira 184,738
Consorcio Interceptor Sur -
Panama
Consorcio CPA tramo 4 - -
Peru
Ceonsorcio Pericas San Ignacio 39,345,057 29,460,405
Consorcio Abra Toccto 40,385,101 26,611,518
Cansorcio Chota Cochabamba 4,510,753 57,756,002
Consorcio Vial Huay 354,863
Consorcio Pera 397,659
Total Ingresos Operacicnales 3 97,753,306 5 118,508,028
Consorcio Chota Cochabamba
Otros Ingresos
Colombia
Consorcio interceptor sur 2,890 -
Consorcio doble calzada Buenaventura - -
Consorcio C y M Conalvias - 75,448
Consorcio doble calzada Buenaventura Il

1,603,036

Total Ingresos no Operacionales 3 2.8-90 5 75,;48

Costos y Gastos operacionales
Colombia
Union temporal Guajira $ - % 192,548

3 - 5 192,548
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos ($) y dolares (US$), convertidos a pesos Colomb?anos.
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accidn que estan expresados en pesos colombianos)

Nota 27. NOTA DE EVENTOS DE IMPORTANCIA
Grupo Empresarial:

Desde Abril 17, de 2008, Conalvias Construcciones 8.A.S., declard una situacién de contrel e inscribid su
calidad de matriz en el registro mercantil respecto de Megacbras S.A.S., Concesionaria de Occidente S.A.,
Infragstructuras Urbanas INFRAUR §.A.S., Grupo Emprasarial Vias Bogota S.A.S. y Conalvias USA LLC y sus
vinculadas, dando cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley 222 de 1995.

El Grupo Canalvias Construcciones S.A.8., constituido per Conalvias y sus subordinadas: Megacbras S.A.S.,
Concesionaria de Occidente S.A., Infraestructuras Urbanas INFRAUR S.A.S8., Grupo Empresarial Vias Bogota
S.A.8., Conalvias USA LLC, a partir del 29 de Junio de 2012, pertenecen al Grupo empresarial inversiones
Conalvias S.A.S., del cual inversiones Conalvias S.A.S., es la compafia Matriz y Alpha Mike a partir de
diciembre 27 de 2013

Inversiones Conalvias S.A.S., se cred el 6 de junio de 2012, como resultado de las aportaciones de acciones
que le hacen los accionistas de Conalvias Construcciones S.A.S., Inversiones Conalvias, se convierte en la
Gnica propietaria de Conalvias Construcciones S.A.S., que permitid a este dltimo enfocarse exclusivamente al
servicio de construccidén. Por su parte, Inversiones Conalvias es una sociedad inversionista.

Como consecuencia, las aportaciones de acciones que le hacen los accionistas de Conalvias S.A.S., e
Infraestructuras Concesionadas Infracon S.A.S., y por la adquisicidn de una (1) accidn con privilegios y control
por decisibn de: Patria S.A.S., Fincon S.A.S,, y Agremezclas §.A.S.; desde el 28 de agosto de 2012 la Holding
Inversiones Conalvias S.A.S. posee el 100% de participacién en el capital de Conalvias S.A.S., e INFRACON
S.A.S. y el contre! por decisién en Patria 8.A.8., Fincon S.A.S,, y Agremezclas S.A.S. Generando asl una
situacién de control respecto de sus subordinadas. En tal sentido, la sociedad Inversiones Conalvias S.A.S.
inscribié su calidad de matriz en el registro mercantil respecto de las companias antes descrilas y sus
subordinadas el 28 de agosto, 2012,

Los sectores mas importantes en los que participa actualmente Inversiones Conalvias S.A.S., son:

« Servicios de construccion
+ Concesiones
* Financiero

No obstante, dada la participacidn de Inversiones Conalvias 8.A.8. en las companias del grupo empresarial,
sera esta quien fijard las paliticas y directrices para la adecuada administracion de estas sociedades, validando
¥ apoyando sus planes de negocio, monitoreando y evaluando constantemente la ejecucién de sus metas y
logrando sinergias entre ellas, todo orientado a que las compaiiias tengan el mayor rendimiento.

Constitucién Alpha Mike S.A.8

El 27 de Diciembre de 2013 se constituy6 la sociedad Alpha Mike S.A.S, con el objetivo de desarrollar el
contrato No. 13000277-0OK-2013 suscrito con la Unidad Administrativa Especial de Aeronautica Civil-Aerocivil-,
para llevar a cabo la construccidn de un sistema complementario de calles de rodaje en el costado occidental
del Aeropuerto Internacicnal El Dorado en su fase 1, derivado de la licitacién ptiblica No. 13000040 OL del
2013. Esta socledad se constituyé con un capital autorizado de $ 10.000.000 y un capital suscrito de $
10.000.000, en la cual Conalvias Construcciones $.A.S. tiene una participacion directa del 100%.
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CONALVIAS CONSTRUCCIONES S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombiangs ($) y ddlares (US$), convertidos a pesos Celombianos,
salvo en lo referente a tasas de cambio y valores por accidn que estan expresados en pesos colombianos)

Esta empresa inicio operaciones en &) afio 2014

Nota 28. PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

2014 2013
Liguidez corriente (Actives corriente / pasivo comiente) 2.00 3.99
Capital de Trabajo $ 519,289,853 $ 638,191,872
Endeudamiento (Total pasivos/tatal activos) 61.16% 52.67%
Margen Neto (Utilidad neta /Total Ingresos) 0.42% 0.47%

Nota 28, HECHOS POSTERIORES

Proceso de implementacion de los estandares internacionales de contabilidad e informacidn financiera de
aceptacién mundial, NIIF en Colombia:

Antecedentes:

1)

2)

3)

En Junio 2009 se emite la Ley 1314, Reglamenta la convergencia de [as normas contables locales con las
internacicnales y delega al CTCP el direccionamiento para este proceso, El articulo 10 de |a Ley 1314 de
2009 dispone que las autoridades de supervisidon como lo es la Superintendencia de Sociedades, en
desarrollo de las funciones de inspeccién, control o vigilancia, vigile que los entes econdmicos cumplan con
las nermas en materia de contabilidad y de informacién financiera y aseguramiento de la informacién, asi
como expedir normas técnicas especiales, interpretaciones, y guias en esta materia dentro de los
parametros legales establecidos.

En Julio 2012 se publica el Direcciecnamiento estratégico por parte del Concejo téenico de la Contaduria
Ptblica, en este documento se sugirid 1a clasificacion por grupos de fas Compaiiias asi como las normas a
aplicar.

Los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo, bajo la Direcelén del
Presidente de la Reptiblica, observando el procedimiento establecido en el articule 7° de la Ley 1314 de
2008 proceden a expedir las Normas de Informacion Financiera NIF, aplicables, y establece un régimen
nermativo para aquellas Companifas que conforman el Grupo 1, ask:

a) NIIF Plenas emitidas y traducidas al 1 de enero de 2012 (incluidas en ef decreto), y las Normas que, en
convergencia con las NIIF, expida el Goblerno Nacional dentro de los seis meses sigulentes a partir de
la publicacidn del Decreta.

De acuerdo con la propuesta normativa presentada al Ministerio de Cometcio, Industria y Turismo, se emitieron
las siguientes decretos:

4
5)

6)

Decreto 2706 (Diciembre de 2012) Por el cual se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico
normativo para los preparadores de informacién financiera que conforman el Grupo 3 y

Decreto 2784 (Diciembre de 2012), Por ¢l cual se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico
normativo para los preparadores de informacién financiera que conforman el Grupo 1

Ter‘ai‘endo en cuenta |o establecido en el Decreto 2784 de 2012 la Superintendencia de Sociedades ha
emitido la Circular Externa 115-001 de 2013, mediante la cual se requiere informacidn financiera a los
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entes econdmicos que se clasifiquen en el Grupo 1. A, Conalvias S.A.8., estd clasificada en este grupo, de
acuerdo al documento emitido por la Superintendencia de Sociedades. A continuacién se relaciona los
puntos mas relevantes de esta Circular:

a)

b)

)

Se informa sobre el cronograma de implementacion, el cual comprende las siguientes etapas:

iy Preparacion obligatoria: E] afio 2013, se establece como el afio de preparacion obligatoria para
las Compafias que hacen parte del Grupo 1. Las Compafilas deberdn realizar actividades
relacionadas con el proyecto de convergencia y en el gue los supervisores podran solicitar
infarmacién a los supervisados sobre el desarrollo del proceso. La informacion solicitada debe ser
suministrada con fodos los efectos legales que esto implica, de acuerdo con [as facultades de los
érganos de inspeccidn, control y vigilancia.

ii) Fecha de transicidn: momento a partir del cual debera iniciarse la construccidn del primer afio de
informacién financiera de acuerdo con el nuevo marco técnico normative que servird como base
para la presentacidn de estados financieros comparativos.

ii) Periodo de transicidn: periodo durante el cual debera llevarse la contabilidad para todos los
efectos legales de acuerde con la normatividad vigente al momento de la expedicién del presente
decreto, y simultaneamente obtener informacion de acuerdo con el nueve marco técnico normativo
de informacién financiera, con el fin de permitir la construccidn de informacién financiera que pueda
ser utilizada para fines comparativos en los estados financieros en los que se aplique por primera
vez el nuevo marco téenico normativo.

iv) Fecha de aplicacion: Fecha en la cual cesara Ia utilizacién de la normatividad contable vigente al
momento de expedicion del presente decreto (Decreto 2649 y 2650) y comenzara la aplicacién del
nuevo marco técnico normativo para todos los efectos, incluyendo la contabilidad oficial, libros de
comercio y presentacldn de estados financieros.

v) Periodo de aplicacion: Es aquel durante el cual, por primera vez, la contabilidad se llevara, para
todes los efectos, de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo,

vi} Primeros estados financieros de las Compaiiias que conforman el Grupo 1: son aquellos que
se preparen con certe al 31 de diciembre del 2015 y comparativos aiio 2014,

Se presentaran los primeros EEFF de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo, asf:
i} Estado de situacltdn financiera: comparativo con dos periodos

i} Estado de resultades del ejercicio y otro resultado integral: comparativo con un periodo
iiiy Estado de cambios en el patrimonio: comparative con un pericdo

iv) Estado de flujo de efectivo: comparativo con un periodo.

Las Compaiilas deben preparar Informacidn Sobre EI Plan De Implementacion del Proceso De
Convergencia a Normas Internacionales De Informacion Financiera, (Art. 1 Decreto 2784 De 2012), el
cual debe incluir un componente de capacitacion y un responsable del proceso. Este plan debe ser
aprobado por la Junta Directiva u érgano equivalente y entregado a los supervisores a mas tardar el 28
de febrero de 2013,
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7)

d) Preparar Informacién de la Matriz o Contrelante, incluyendo informacién de las Subordinadas que
conforma el grupo empresarial

e) Las compafifas del grupo empresarial Inversiones Conalvias S.A.S. dieron cumplimiento a la
presentacidn de la situacion financiera, Y sequird dando cumptimiento a todos los requisitos de las
leyes y circulares emitidas por la Superintendencia de sociedades.

No ha ocurrido hechos significativos entre el 1° de Enero de 2015 y la fecha de emisién de los presentes
estados financieros que afecten la presentacion de los mismos.
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