Bogota D.C., 30 de junio de 2015

Sefiores

Agencia Nacional de Infraestructura - ANI

Atn,: Alfredo Bocanegra Varén

Vicepresidente Juridico

Calle 26 No. 59 — 51 y/o Calle 24 a No. 59-42 Torre 4 Segundo Piso
Ciudad

Ref.: Cupe de Crédite Especifico - BBY
Asunto: Entrega de Cupo de Crédito Especifico del proceso de licitacidn
publica No. VJ-VE-APP-IPB-001-2015
Estimado Doctor Becanegra:
Por medio de la presente la sociedad Cintra Infraestructuras Colombia S.A.S., en su condicidn de

miembro de la Estructura Plural Cintra — Concesia, se permite entregar ef Cupo de Crédito
Especifico en el marco del proceso de licitacién plblica No. VJ-VE-APP-IPB-001-2015.

Atentamente,

s

ANDRES MURO DE NADAL

C.C. No. 79.930.935 de Bogota
Representante Legal

Cintra Infraestructuras Colombia S.A.S.

AGENCIA NACIONAL pE]
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AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUGCTUF
Licitacién Pablica No, VJ-VE-APP-IPB-001-20°

Bogota, 23 de junio de 2015

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
CERTIFICA

Que la firma CINTRA INFRAESTRUCTURAS COLOMBIA S.A.S. identificada con NIT 900.584.034-0,
actuando como Integrante de la Estructura Plural, denominada, CINTRA CONCESIA, integrada por CINTRA
INFRAESTRUCTURA COLOMBIA S.A.S., RM HOLDINGS S.A.8, y MC VICTORIAS TEMPRANAS S.A.S.
tiene con nuestra entidad, un cupo de crédifo por valor de CUARENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS
NOVENTA Y CUATRO MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS constantes de 31 de diciembre de 2013
($45.494.000.000) para e! proyecto de Licitacién Pdhlica No, VJ-VE-APP-IPB-001-2015, que tiene por
objeto “Seleccionar Ja Oferta mas favorable para la Adjudicacién de un (1) Contrato de Concesidn bajo el
esquema de APP, cuyo objeto serd los estudios y disefios definitivos, financiacion, gestién ambiental, predial
y social, construccién, mejoramiento, rehabilitacion, operacién, mantenimiento y reversién del corredor vial
Bucaramanga — Barracabermeja — Yondé de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 y demas Apéndices del
Contrato de la Minuta del Contrato”.

El desembolso del cupo de crédito especifico estara sujeto a las condiciones de desembalso establecidas por
el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuird su valor vigente de conformidad con €l paragrafo 2 de la Seccién
5.6.5.2. def Pliego de Condiciones.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la fecha de cierre de Ia
Licitacion Publica yfo hasta que se realicen los Giros de Equity de que trata la seccidn 4.4. de la Parte
Especial del Contvato de Concesion. En caso, que el beneficiario del cupo de crédito no resulte adjudicatario
(va sea como Proponente Individual o como miembro de Estructura Plural) de la Licitacion Piblica VJ-VE-
APP-IPB-001-2015 el cupo de crédito especifico perdera su vigencia.

Cordialmente,

CABALLERO
Vicepregddgnte Banca Empresarial y Corporativa

Representarite\legal
Banco CorpBanca Colombia S.A.
Anexo: Se adjunta acta de aprobacién del Cupo de Crédito

BANCO CORPBANCA

Carmrens 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombia
Tel&fono 57 1 644 8000

www.bancccorpbancn.com.co
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Bogota, 23 de junio de 2015

ACTA DE APROBACION DE CUPO DE CREDITO DE FECHA 20 DE MAYO DE 2015 A FAVOR
DE CINTRA INFRAESTRUCTURAS COLOMBIA S.A.S. (NIT 900.584.034-0)
CUARTA GENERACION DE CONCESIONES VIALES
AGENGIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA - ANI

Con base en las resoluciones de los Comités de Riesgos de Banco CorpBanca Colombia S.A., fue
aprobado a la fira CINTRA INFRAESTRUCTURAS COLOMBIA S.A.S. {en adelante, la Firma) NIT
900.584.034-0 un Cupo de Crédito por valor de COP $200.000.000.000 expresado en pesos
corrientes {DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS).

Dicho cupo de crédito podra ser utilizado para los Proyectos del Programa de Cuarta Generacion de
Concesiones Viales liderados por la AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA de Colombia,
hasta los montos de Cupos de Crédito requeridos en los Pliegos de Condicicnes de cada Proyecto,
de conformidad con lo sefialado en los Requisitos de Legalizacion y Caracteristicas del Crédito. En
cualquier caso, 'a suma de los cupos de tedos los proyectos que le adjudiquen a la Firma no podré
superar ¢l monto aprobado de COP $200.000.000.000 (DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS
COLOMBIANOS). La aprobacidn de este cupo de crédito cubre la aulorizacion para emitir
certificaciones de cupo de crédito especifico para los siguientes proyectos (i) concesion Autopista
Mar 1 del Proyecto Autopistas para la Prosperidad a ser adjudicado mediante la licitacién puablica
numero VJ-VE-IP-LP-022-2013; (i) corredor vial Bucaramanga — Barrancabermeja — Yondo a ser
adjudicado mediante |a licitacion piiblica nimero VJ-VE-APP-IPB-001-2015.

La vigencia en meses de los cupos de crédito sera de 18 meses a partir de la fecha de cierre de la
licitacién de cada Proyecto. Los montos de los cupos de crédito para cada Proyecto no se
aumentaran sin autorizacion del Banco.

De ofra parte, los cupos y los meses de vigencia de cada uno de ellos son independientes para cada
Proyecto. Por tanto, lo no utilizado en un cupo para un Proyecto en su plazo respectivo no podréa
usarse para otro Proyecto salvo autorizacion del Banco.

REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO

1. Finalidad. El uso de cada cupo de crédito sera Gnicamente para una o varias operaciones de
mutuo para el Proyecto al que esté asignado; previa aplicacién de la disminucién en el
monto del Cupo de Crédito en aplicacién de lo dispuesto en la seccion 3.10.2 del Pliego de
Condiciones.

2. Llas variables de los mutuos que se realicen contra este cupo de crédito (a manera
enunciativa se mencionan tasa, plazo, condiciones de prepago, causales de incumplimiento
y aceleracion, entre ofras) se deberan acordar al momento de considerarse la ufilizacién de

BANCO CORPBANCA

Camera 7 N° 99 - 53, Begots - Colombla
Teléfono 571 644 BOOO
www.bancocorpbanca.com.co
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las mismas entre la Firma y el Banco. En todo caso, los plazos de los mutuos no podran
tener una fecha de terminacion que sea posterior a la fecha en que termine el plazo del
Cupo de Credito.

En todo caso, los desembolsos de mutuos se someteran y ajustaran a los limites legales de
endeudamiento establecidos en las normas colombianas y las garantias admisibles
existentes para dichos momentos si las mismas fueren necesarias. Es entendido que en
cualquier caso el limite del cupo (de conformidad con la certificacion expedida) se disminuira
automaticamente a dichos limites.

Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse recibido a satisfaccion del Banco un Aval
Corporativo de CINTRA INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONAL S.L. y de CINTRA
INFRAESTRUCTURAS S.A. (en adelante, los Avalistas), que tenga como tnico beneficiario
al Banco. En caso de que el desembolso solicitado por el cliente tenga como finalidad
financiar aportes de Equity de cualquiera de los Proyectos, previo a [a solicitud de
desembolsos debera haberse recibido a satisfaccion del Banco una Carta de Crédito Stand
By por el 100% de! monto solicitado, exigible a primer requerimiento y que tenga como Unico
beneficiario al Banco, emitida por una enfidad financiera con una calificacién minima
infernacional de “A2" (Mocdys) o "A* (S&P), con una duracidn igual a la del Cupo de Crédito
de dicho proyecto y 2 meses més y que garantice las obligaciones a cargo de la Firma.
Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse constituido por [a Firma en calidad de
Fideicomitente (o por ella y los demas miembros de [a Estructura Plural de la cual es parte —
seglin este término es definido en los pliegos de condiciones y/o la invitacion a precalificar
de fa AN, todos elios en calidad de Fideicomitentes), y a salisfaccion del Banco en su
calidad de beneficiario, un contrato irrevocable de Fiducia Mercantil en Garantia por una
Sociedad Fiduciaria domiciliada en Colombia con una calificacion de AAA (BRC Investor
Services S.A. anteriormente Bankwatch Ratings de Colombia S.A.) en “administracion de
portafolios” o equivalente, cuyo objeto sea la administracion de las rentas derivadas del
Contrato de Concesién, que como contratista la Firma (o la Estructura Plural de la cual es
parte) reciba por cualquier concepto derivados del Contrato de Concesin del respectivo
Proyecto, e} cual debera tener dentro de su objeto el pago de la obligaciones financieras a
cargo de la Firma . Dicho patrimonio auténomo debe tener al menos una duracién igual a la
del Cupo de Crédito de dicho Proyecto y 3 meses mas.

Respecto de cualquiera de los Proyectos, previo a la solicitud de desembolsos debera
haberse efectuado el Cierre Financiero, conforme a lo solicitado en los pliegos de licitacion
de los proyectos, para lo cual deberan: i} haberse recibido a safisfaccion del Banco los Due
Diligence Ambiental, Social, Predial {que incluya el manejo de adquisicion y expropiacion de
Predios), Técnico, Financiero y Legal, realizados por compafiias aprobadas por el Banco,
con reconocida experiencia en estas materias{los resultados de los Due Diligence deben ser

BANCO CORPBANCA
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aceptables a juicio del Banco, quien solo por razones objetivas, sustentadas y materiales se
abstendra de aprobarlos); y ii) haber negociado y acordado previamente los Covenants
tipicos para este tipo de financiaciones a satisfaccién del Banco.

7. Respecto de cualquiera de los Proyectos abjeto de la financiacion, previo a la solicitud de
desembalsos, se deberan acordar los aportes de capital que debe hacer la firma, los cuales
deberéan verificarse por parte del Banco, en forma previa a cada desembolso.

8. Como condicién previa de desembolso, ni la Firma ni el Avalista podra haber incurrido en
hecho u omisién que afecte o pueda llegar a afectar, a criterio justificado y debidamente
sustentado por escrito del Banco, de manera directa o indirecta, relevante y negativa, y que
sea calficado de manera razonable como tal por el Banco: (i) los negocios, bienes,
operaciones, desempefio o condicion financiera de la Firma yfo del Avalista; o (i) la
capacidad de la Firma y/o de! Avalista para cumplir cualquiera de sus cbligacicnes bajo el
presente cupo de crédito.

ANDRESAEL|PE CABALLERO
Viceppésidente Banca Empresarial y Corporativa
CC 71.718.36

Representapte Legal
Banco CorpBanca Colombia S.A

BANCO CORPBANCA

Comena 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombla
Teléfono 571 644 BOOO
www.bancocorpbanca.com.co
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 9220422807711988

Generada el 22 de junio de 2015 a las 16:40:29

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HOC -
En ejercicio de Ias facultades y, en especial, de 1a prevista en el numeral 6o. del art.11.2.1.4.5ég’éii}decreto

2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10. de 1a Resolucion 1765 del 06 de embre de
2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Cclombia. ¥
CERTIFICA : 00

RAZON SOCIAL: EL BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., podra utilizar la sigla ﬁi‘ﬁco
CORPBANCA, "HELM BANK" o "HELM"

NATURALEZA JURIDICA: Scciedad Comercial An6nima, de nacionalidad Col jana. Entidad sometida al
control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombi O

CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Publica No 370 del 25 de fep?é’ro de 1913 de la Notaria 0 de
MEDELLIN (ANTIOQUIA) Constituida mediante Instrumento Pdablico NQ{I\‘J‘Z de! 5 de octubre de 1912 ante
Notario Pablico de Bremen (Alemania), con domicilio principal en g?q ella ciudad y sucursal en Medellin
(Colcmbia) con el nombre de BANCO ALEMAN ANTIOQUENO AN

Escritura Plblica No 32989 del 30 de diciembre de 1918 de la N '\la 1 de MEDELLIN {ANTIOQUIA). Traslado
de domicilic principal de la ciudad de Bremen (Alemania} a la gifidad de Medellin (Colombia}.

Escritura Publica No 240 de! 31 de marzo de 1942 de la Nq%afja 2 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocolizd
el cambio de razén social por BANCO COMERCIAL ANTIQTUENO

Escritura Pablica No 3228 del 25 de septiembre dg@\1945 de la Notaria 3 de MEDELLIN (ANTIOQUIA).
Incorporacién del Banco San Gil en el Banco Com fgxa Antioquerio {(autorizado por Resolucidn 696 del 20 de
septiembre de 1945, 5

Escritura Pablica No 1120 del 29 de octubfe\bde 1864 de la Notaria 0 de RIONEGRO (ANTICQUIA).
Incorporacién o adquisicidbn del Banco degﬁ)riente por el Banco Comercial Antiogquefio (autorizado por
Resolucion 408 del 1° de octubre de 864, de la Superintendencia Bancaria).

Escritura Pablica No 0767 del 29 de gddsto de 1991 de la Notaria 46 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
protocolizé la Resolucion 1803 mediahte la cual la Superintendencia Bancaria autoriza a INVERCREDITO
SERVICIOS FINANCIEROS .S.A.f@ adquisicién de [a totalidad de acciones de la NACIONAL FINANCIERA
S.A. inicialmente constituida o Sociedad Fidugiaria denominada la NACIONAL FIDUCIARIA S.A.
protocolizada por Escritura ica 4208 del 31 de julio de 1974 de la Notaria Segunda de Bogola,
posteriormente convertida OMPANIA DE FINANCIAMIENTQ COMERCIAL mediante Escritura Publica
4217 del 3 de octubre deV1988 de la Notariz Treinta y Siete de Bogota.

Escritura Publica No (%9 del 02 de enero de 1992 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Acuerdo

de fusion median cual el Banco Comercial Antioquefio absorbe al Banco Santander SA. y, en

El:ggse;cuencia, esl& timo se disuelve sin liquidarse (autorizado por Resolucion 5105 del 27 de diciembre de
1).

Escritura PJKI2a No 2157 del 23 de junio de 1987 de la Notaria 29 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Cambié su
razon socjafjpor BANCO SANTANDER COLCMBIA S.A., quien padra usar la sigla BANCO SANTANDER

Escritu@‘Publica No 5366 del 29 de octubre de 1997 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C, (COLOMBIA). Se
%ﬂgjimf qu[l:llli'lcﬁ% la fusion por via de absorcién de INVERCREDITQ SERVICIOS. FINANCIEROS S.A.
ANCIA

MIENTO COMERCIAL, por parte del BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., con lo
I'aquella entidad se disuelve sin liquidarse.

Escritura Pablica No 4886 del 01 de noviembre de 2001 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
Cambid su domicilio de la ciudad de Medellin a la ciudad de Bogota D.C.

Escritura Pdblica No 2008 del 09 de agosto de 2012 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). madifica
su razdn social de BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., por el de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA,

Resolucion S.F.C. No 1370 del 22 de julio de 2013 , La Superintendencia Financiera no objeta la adquisiclon de

Calle 7 No, 4 - 49 Bogota D.C. f-f
Conmutador: (571) 5 94 02 00 — 5 94 02 01 (® MINHACIENDA QE&’%’&
www.stperfinanciera.gov.co Pagina 1de 4
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
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hasta el 100% de HELM BANK S.A. por parie del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Resolucién S.F.C. No 0649 del 29 de abril de 2014 La Superintendencia Financiera de Colombia n '&B’]eta la
fusion por absorcion de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., colizada
mediante escrifura piblica 01527 del 01 de junio de 2014 Motaria 25 de Bogotd, se solemnizg~a® fusién por
medio de la cual BANCO CORBANCA COLOMBIA S.A., absorbe a HELM BANK S.A., dejan © existir esta
gittma sociedad sin necesidad de liquidarse. ?

Escritura Publica No 1527 del 01 de junio de 2014 de |a Notaria 25 de BOGOTA D.C. (Ztﬁ OMBIA). modifica
su razon social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA,
adicionandole el articulo 66 transitorio en adicion a lo establecido en el articulo 1 d‘g‘w‘a estatutos respecto del
nombre de la Sociedad, la Sociedad podra utilizar cormo sigla una cualquiera dgdaé siguientes expresiones
"Helm Bank” o "Helm" e,

Escritura Pablica No 8114 del 22 de julio de 2014 de la Notaria 29 de BOGO !: ’.C. (COLOMBIA). Modifica su

razén social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., por el de EL BA CORPBANCA COLOMBIA S.A.,
podra utilizar la sigla BANCQ CORPBANCA. Articulo 65 transitorio: en agi®ion a lo establecido en el articulo 1
de los (sic) estatutos respecto del nombre de la Sociedad, la Sociedacvg ra utilizar como sigla una cualquiera
de las siguientes expresiones "Helm Bank” o "Helm" 0\

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucién S.B. 31{§fdel 24 de septiembre de 1993

REPRESENTACION LEGAL: PRESIDENTE: El Banc%egﬁré un Presidente nombrado por la Asamblea de
Accionistas, que sera el representante legal parasXodos los efectos legales. VICEPRESIDENTES Y

DIRECTORES DE VICEPRESIDENCIA: ElI B tendra tantos Vicepresidentes y Directores de
Viceprasidencia como designe la Asamblea de Aggi6fiistas, la cual, al momento de hacer los nombramientos,
podré determinar si ejerceran la representacic; al de la sociedad. En los casos en que [a Asamblea de

Accionistas designe uno o mas Vicepresidéhtes o Directores de Vicepresidencia con funciones de
representacion legal, éstos tendran las func@fés y facultades detalladas en los literales (a}, (¢} y (d) del articulo
45 de los presentes estatutos sociales. Agicishalmente y sin perjuicio de 1o anterior, la Asamblea de Acclonistas
podra escoger a uno de los Vicepresigejtes o Directores de Vicepresidencia para que ostente la calidad de
Primer Suplente del Presidente, quierQefercera la representacion legal en los términos previstos en estos (sic)
estatutos, FALTAS ABSOLUTAS EMPORALES DEL PRESIDENTE. REEMPLAZO. En el evento de faltas
absolutas, accidentales o tempidles, el Presidente del Banco serd reemplazade por el Vicepresidente o
Director de Vicepresidencia quéenga el caracter de Primer Suplente del Presidente. A falta del Vicepresidente
o Director de \a’icepresi::han{ée el Primer Suplente del Presidente, serd reemplazado por los miembros de la
Junta Directiva, en el o n que hayan sido elegidos. ATRIBUCIONES: Scon funcicnes del Presidente; (a)
Representar al Banco o persona juridica. (b) Ejecutar y hacer cumplir los acuerdos y resoluciones de la
Asamblea General desAtcionistas y de la Junta Directiva, (¢) Con las restricciones que establece la ley y los
Estatutos, el Presjtiehfe podra celebrar o ejecutar todos los actos y contratos comprendidos dentro del giro
ordinario de los ~degocios del Banco, salvo aqueflos cuya aprobacién se haya reservado la Asamblea de
Accionistas, la Junta Directiva o que haya sido asignada a un Comité. (d) Nombrar y remover libremente todos
los empleagddde la sociedad, cuyo nombramiento no esté atribuido a la Asamblea General ni a la Junta
Directiva. (& Presentar oportunamente, a la consideracion de la Asamblea de Accionistas y a la Junta
Directiv, \g plan de negocios, el presupuesto de inversiones, ingresos y gastos que requiera el Banco. (f)
Preseptar a la Junta Directiva en tiempo opartuno, los estados financieros de propoésito general individuales y
cop€diidados cuando sea del caso, con sus notas, junto con los documentos que seifiale la ley y el informe
%sﬁecial cuando se dé la configuracién de un grupo empresarial, todo lo cual se presentard a la Asamblea

neral de Accionistas. (g} Al igual que los demas Administradores, el Presidente debera rendir cuentas
comprobadas de su gestion al final de cada ejercicio, dentro del mes sigufente a la fecha en la cual se retire de
su cargo y cuando se las exija el drgano que sea competente para ello. Para tal efecto, el Presidente
presentara los estados financieros que fueren pertinentes, junto con un Informe de Gestion. (h) Velar para que
sean atendidas en debida forma los reclamos que los accionistas y demas inversionistas del Banco presenten
con relacidn al cumplimiento de las normas relativas al Buen Gobierno de la Insfitucion. (i). Cumplir los demas
deberes que le sefialen la normativa vigente, los reglamentos del Banco y los que le correspondan por el cargo

Calle 7 No. 4 - 49 Bageta D.C. e
Conmutador: (571} 5 94 02 00 — 5 94 02 01 MINHACIENDA fém&g
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que ejerce. DE LOS REPRESENTANTES LEGALES PARA EFECTOS JUDICIALES Y ADMINISTRATIVOS:
Son Representantes Legales del Banco, en los términos del articulo 74 del Estatuto Organico del,b'.?istema
Financiero (Decreto 663 de 1993), los Representantes Legales para Efectos Judiciales y Adminisgalj 0s. Los
Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrativos serdn nombrados per la Junta; Irectiva del
Banco vy tendran por objeto garantizar la debida comparecencia y representacién del Banco e os aquellos
asuntos que conforme a [a ley requieren de la presencia de un Representante Legal y quieng;\ﬁor efectos de
contro] organizacional del Banco, realizardn las siguientes funciones, todas relacionddgs con aspectos
judiciales ¢ administrativos o en via gubernativa: (a} Funciones Judiciales: representarégg@anco en toda clase
de procesos de cualquier indole, constitucionales, civiles, penales, laborales, comeérdiales, de familia, de
jurisdicciones coactivas, etc., en todo lo relacionado con la debida representacion 5}‘Banco. Asli, entre ofras
funciones, otorgar poderes o comparecer directamente si los representantes tia] N [a calidad de abogados
inscritos, comparecer a toda clase de audiencias judiciales de conciliacion, de uier clase, o interrogatorios
de parte, pruebas anticipadas, atender pruebas procesales como inspecciiitiés judiciales o exhibicién de
documentos y en fin, en general, representar los intereses del Banco en di ?}‘o‘s procesos en todo lo necesario
para que el Banco se encusntre en todo momento debidamente represe%vﬁ%o, sin que pueda alegarse falta de
facultades o competencias en tal sentido. Los Representante: egales para Efectos Judiciales vy
Administrativos quedan facultados especialmente para conciliar y. fesar. Por lltimo se faculta a estos
representantes legales para comparecer en diligencias extrajuditidles de canciliacion, audiencias previas
exigidas por la ley como requisito de procedibilidad y en g al, en todo tipo de concillacicnes en que
intervenga el Banco. (b) Funciones administrativas; represen Banco en toda actuacion que se surta ante
cualgquier autoridad administrativa del Estado de cualquier fitlole, con el objeto de defender los intereses del
Banco, nombrando apcderados especiales o actuando girgctamente si su condicion de abogados Io permite.
De esta forma, agotar en cualquier actuaciodn, la via té% tnativa si fuere ello necesario. Igualmente quedaran
facultados para firmar u otorgar declaraciones de inﬁ tos, cambiarias o de cualquier otro tipo ante cualquier
tipo de auteridad (Escritura Pblica 8114 del 22/julig’2014 Notaria 29 de Bogota)

Que figuran posesionados y en consecuenci@jercen la representacién legal de la entidad, las siguientes
personas: -

NOMBRE Q_\" IDENTIFICACION CARGO

Jaime Francisco Munita Valdivi%%g) CE - 413498 Presidente

Fecha de inicio del cargo; 07/p§/2012

Magda Liliana Sudrez Me&@a CC - 46661701 Vicepresidente de Operaciones
f0B/2015

Fecha de inlcio del carg%

Herndn Javier SalguerpDlaya CC - 79625967 Vicepresidente de Riesgos
Fecha de inicio del@ 0: 14/08/2014

Alicia Robayo Dugue CC - 39691033 Vicepresidente Juridico y
Fecha de inlcigdél cargo: 13/06/2014 Secretario General

Maria Cristin\a andame Zea CC-51871078 Vicepresidente Financiero y
Fecha dedjpicio del cargo: 26/06/2014 Administrativo

Lilia Rocio Barrios Ortiz CC - 51612231 Vicepresidente Tecnologia
F%’ d de inicio del cargo: 26/06/2014

Aridrea Victoria Arizala Escamilla CC - 52021159 Vicepresidente de Recursos

QgFecha de inicio del cargo: 26/06/2014 Humanos
(5" Claudia Inés Rios Arango CC - 43095662 Representante Legal para
Fecha de inicio del cargo: 31/07/2008 Efectos Judiciales y
Administrativos

Valentina Gonzalez Giraldo CC - 24340904 Representante Legal para
Fecha de inicio del cargo: 10/07/2014 Efectos Judiciales y

Administrativos
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| SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Certilficado Generado con el Pin No: 9220422807711988

Generado el 22 de junio de 2015 a las 16:40:29

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

 NOMBRE IDENTIFICACION CARGO
Dolly Constanza Murcia Borja CC - 51897778 Representante Legal para \V’
Fecha de inicic del cargo: 31/07/2014 Efectos Judiciales y &
Administrativos
Claudia Mercedes Cifuentes Rodriguez CC - 39763901 Representante Legal @a
Fecha de iniclo del cargo: 14/08/2014 Efectos Judiciales ¥,
Administrativos
Lucia Garcia Soto CC - 43036564 Representantgl@gal para
Fecha de inicio del cargo: 04/10/2002 Efectos Judj
Administr, Q%
Libardo Inocencio Madrigal Rodriguez  CC - 79909115 Repre%:!ante Legal para
Fecha de inicio del cargo: 24/07/2014 Efeg udiciales y
istrativos
Javier Alejandro Barrenechea Parra PASAPORTE - \f’cepres:dente de Tesoreria
Fecha de inicio de! cargo: 14/06/2012 113910178 0
Christian Jorge Miste Jano CE - 445838 \Es Vicepresidente Banca
Fecha de inicio del cargo: 18/12/2014 <’/ Corporativa Empresas e
Instituciones
Juan Antonio Maontoya Uricoechea CC- 7914;\&’27 Vicepresidente Banca
Fecha de inicio del cargo: 13/06/2014 N Corporativa y Empresas e
<’Q- Instituciones
Claudia Patricia Vélez Restrepo C$43?23596 Vicepresidente de Banca de
Fecha de iniclo del cargo: 26/06/2014 Personas y Pymes y
Universidades
Andrés Felipe Caballero Garcia VCC 71778364 Vicepresidente Adjunto Banca
Fecha de inicio del cargo: 26,-‘{}6;’2(C.J> Corporativa y Empresas
Alfredo Botta Espinosa CC - 80409191 Vicepresidente de Filiales
Fecha de inicio del cargo: 28/08/2014
Jorge Enrlgue Acevedo A a@do CC - 91216681 Vicepresidente Adjunto de
Fecha de inicio del car%?, 4/05/2015 Tecnologia
Maria Victoria Urreta arduy CE - 203007 Vicepresidente Adjunlo de
Fecha de inicio del@rgo 11/06/2015 Riesgos Personas y Pymes

@m@%ﬁ

MARIA CAT quA E. C. CRUZ GARCIA
SECRET GENERAL AD-HOC

De co ?‘rmdad con el articulo 12 de! Decreto 2150 de 1995, la firma mecénica que aparece en este texto tiene
ple 5-4( idez para todos los efectos legales.
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“3 B NDARD & POOR'S

McGRAW HILL FINANCIAL

Contactos:

Jorge Eduardo Leén Gémez

forge leoni@standardandpoors.com
Silvia Margarita Sdnchez Durédn
silvia sanchezidstandardandpoors.com

Comité Técnico: 7 de mayo de 2015
Acta No: 754

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.
Establecimiento Bancario

BRC Standard & Poor’s REVISION PERIODICA
EMISOR AAA (Triple A)
CreditWatch Negativo | BRC 1% (Unomas)

de 2014
Activos: COP27.944.186; Pasivo; COP24.669.269;
Patrimonio: COP3.274.918;

Historia de la calificacién:

Revisidn periddica May./14 : AAA CWN; BRC 1+
Revision extraordinaria Nov./13: AAA PN; BRC 1+
Calificacidn inicial Jun.f98: AAA; BRC 1+

Millones de pesos colombianos (COP) a 31 de diciembre

Utilidad operacional: COP287.677; Utilidad neta; COP189.789.

L3 Informacidn Rrandera induida en esta reperte estd basadz en estados financieros suditados de 2011, 2012, 2013 y 2014,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Standard & Poor's en Revision
Periddica mantuvo su calificacién de deuda de largo
plazo de AAA y de deuda de corto plazo de BRC 1+ y
el CreditiWalch Negative de Banco CorpBanca
Colombia S. A.

Colocamos una calificadén en nuestro listado de revision
especial (CreditWalch) cuando ha ocurrido, o se espera
que ocuma, un evento o una desviacidn de una tendencia
esperada y, por lo tante, se requiere informacidn adicional
para tomar alguna decisidn en cuanto a la calificacién. H
CreditWalch negativo indica que las oonsecuendias de
determinados eventos futuros son inclertas y que, como
resultado de su resolucidn, pedriamos bajar 0 mantener la
calificacidn en un pericdo no superior a un afio.

Tras la fusidn de Banco CorpBanca Colombia {en adelante
BCC) y Helm Bank en junio de 2014, la participacidn de
mercado de BCC en la cartera de crédito y de alquiler con
opcién a compra {/easing) aumenté a 6,3% de 2,9% ¥ en
los depdsitos a 6,3% de 2,7%, entre diciembre de 2013 y
dictembre de 2014. Resultado de o anterior, BCC se
posiciond como el sexto bancoe del pals por cartera,
depdsitos y activos entre los 22 bancos que operan en
Colombfa. A pesar de la fusion, la administracidn decidid
mantener redes comerdiales independientes: Red Naranja
{Helm) y Red Azul (CorpBanca), mientras se finaliza la
fusién operativa y tecnoldgica de las dos entidades.

Al respecto, €l 29 de enaro de 2014, Corp Group de Chlle e
Itau Unibanco Holding {calificaciones de Standard & Poor's
Ratings Services: BBB-/EstablefA-3) de Brasil anundciaron
un acuerdo de fusidn entre sus respectivas subsidiarias en
Chile: CorpBanca (calificaciones de Standard & Poor’s
Ratings Services; BBB/Rev.Esp. En DesarrollofA-2) vy

Banco Itad Chile, siendo CorpBanca la entidad absorbente,
Esperamos que dicha fusidn se concrete en el segundo
semestre de 2015,

El proceso de fusifin entre BCC y Helm Bank ha
avanzadoe de acuerdo con los cronogramas
establecidos por Ja administracién y no ha
presentado eventos operativos de alta relevancia. A
marzo de 2015, de acuerdo con Ja administracién de
BCC, el proyecto de Integracién avanra acorde con
lo proyectado por la entidad. AGn estan en proceso
aspectos de integraciin tecnoléglca y de
operaciones. En nuestras préximas revisiones de la
calificacibn mantendremos el seguimiento del
proceso y a sus riesgos operacionales relevantes,
potenciales que afecten Ja capacldad del banco para
hacer frente a sus compromisos.

Por otro lado, mantenemos la calificacién de BCC en
CreditWatch Negativo hasta conocer el resultado de
les procesos de aprobacidn de la fusién entre
CorpBanca e Itali en Chile por parte de las
instancias correspondientes (Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de Chile y las
asambleas extracrdinarias de accdonistas de
CorpBanca en Chile e Ital: Chile). Este proceso ha
tomado mas tiempo que el proyectado, tomando en
cuenta las diferentes Instancias y legislaciones por
las que debe ser aprobada dicha transaccidn, y
segiin las nuevas estimaciones, concluiria en el
segundo semestre de 2015. Ea particular, una vez
concretada la fusidn, evaluaremos la capacidad y
voluntad de Ja nueva matriz y de su nuevo
accionista controlante (Itad Unibanco) para
respaldar a Banco CorpBanca Colombia, en caso de
ser necesario. En este sentido, esperamos que BCC
siga siendo una unidad de negoclo relevante con la
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

fustén de CorpBanca e Itat en Chile. No obstante, el
d;eterioro de la percepcién de riesgo pafs de Brasil,
asf como la acelerada expanslén del grupo en
Cplomhla, podria materializar riesgos tanto para la
controladora de BCC, como para sus filiales. Al
respecto, también evaluaremos y monitorearemos
la fortaleza financiera de! nuevo accionista, para
compensar las oportunidades de mejora de BCC en
términos de calidad de cartera, rentabilidad,
liquidez y solvencia. Al derre de 2014, BCC tuvo una
partidpacidn consolidada en e! portafolio de créditos en
torno a 37%, de 42% en depdsitos y de 40% en las
utlilidades de Banco CorpBanca Chile,

A diciembre de 2014, CorpBanca tenia una partidpaddn de
mercado, medida a través de los saldos de cartera, de
7,4% entre los bancos privados que operan en Chile. Esto
lo coloca como el quinto mayor bance del pafs. De acuerdo
con [as estimaciones de CorpBanca, una vez que se
produzca la fusidn, la participacidn de mercado aumentaria
a‘12,6%, con [o cual se ubicarfa en el cuarto lugar del
mercado. Ademds, los indices de capital mejorarian por la
inyeccidn de cerca de US$650 millones que harfa Itad
Unibanco en Tta( Chile previo 2 [a fusidn.

|
Allcierre de 2014, |a cartera y /easing de BCC crecld 12%
anual ({para las comparaclones anuales SumMamos
aritméticamente los datos de BCC y Helm Bank a diciembre
de 2013, Astmismo, analizamos las varaciones de los
indicadares, excepto el de solvencia), nivel inferior at 20%
proyectado por la entidad y al 17,6% y 15,6% registrado
por sus pares y €l sector, respectivamente. El desempefio
de BCC responde a una menor dindmica en el segmento
comerdial y de consume respecto de lo observado en el
sector: 12,2% versus 16,7% en cartera comercial ¥ 9,9%
versus 13,1% en cartera de consumo, respectivamente, o
cual, segun la adminlstracién, respondié a una preferencia
por buscar un crecimiento rentable. Para el cerre de 2015,
la entidad proyecta alcanzar una tasa de credimiento
superior al 15%. En nuestra opinién esta proyeccién
presenta un desafio considerando el actual entorno de
menor aecimiento econdmico y con la expectativa de la
sociedad de mantener su bajo apetito de fesgo de crédito.

Con la fusién de BCC y Helm Bank en junio de 2014, la
composicién de la cartera y Jeasing se profundizé mds en
el segmento comerclal, donde alcanzd 72% desde 55%,
mientras que fa de consumo bajd a 23,9% desde 33,6%,
entre diciembre de 2014 vy diclembre de 2013 (cifras de
2013 no incluyen cartera de Helm Bank)., A enero de 2015,
con la implementacién de las nermas internacionales de
informacién financlera (IFRS, por sus siglas en inglés) la
representatividad de la cartera comerdal bajé a 66% por
la reclasificacidn de las operaciones de /easing de vivienda,
preducto representativo de Helm Bank, con lo aual e

portafolio de vivienda incrementé su particpacion a 10%
de 4%.

En 2014, la calidad de !a cartera y Jeasing de BCC
mantuvo su mejor desempeiio frente a sus pares y
el sector (Grifica 1), condiclén que esperamos se
mantenga en 2015 de acuerdo con las
proyecciones de la socledad. No obstante, la
exposicién al sector petrolero y conexos (10% del
segmento comercial a febrero de 2015) y el
deterioro observada en las cosechas de 2014,
frente a las colocaciones de 2013, en los productos
de tarjeta de crédito y crédito rotativo (en conjunto
representan el 25% de la cartera de consumo, a
diciembre de 2014) podrian presionar e! indicador
levemente al alza hacia un rango entre 2,5% y 3%
al cierre del aiio.

Entre diclembre de 2014 y diclembre de 2013, el indicador
de cartera vencida (ICV) se mantuvo estable y paso a
2,1% de 2%, porcentaje que compara favorablemente con
el 2,5% de sus pares y con €] 2,9% del sector bancario.
Por segmentos, el indicador de comerdal se mantuvo en
1,4%, evolucién mejor respecto de lo cbservado en la
industria y el sector, en los que aumentd a 1,9% de 1,6%
¥ a 2,2% de 2%. Par el contrario, el ICV de la cartera de
consumo aumentd a 4,5% de 4%, porcentaje levemente
superiar al 4,3% de los pares y el sector.

Grifica 1: Indice de cartera y feasing vencido
o
M.5%
4 %
5%
ho%
2,5%
0%
1.5%
1.0% +—
g 2
g &

| +-CORFBANCA =-Pates wSectnr|

5

- L=}
75
£ g

&€ 2
Fuenie: Superintendencia Financiera de Cotombla,
Céleules: BRC Standard & Peor's.

dig-12
abr-13 7

21
g

age-10

2br-11 7
2br-12

age-12 7]
nbr-14 7]
agor16
=14 1

Entre 2013 y 2014, la cobertura de la cartera y
leasing de BCC exhibié una evolucién positiva y, en
promedio, subié a 172% desde 155%, evolucién
favorable respecto de lo abservado en los pares y el
sector en los que pasd a 156% y 147%, desde
163% y 151%, respectivamente (Grafica 2). En
2015, esperamos que los niveles de cobertura se
mantengan superiores a los de la Industria. Su
mejor desempefio y la mejor calidad de su
portafolio de créditos proporcionan a BCC una
importante capacidad para enfrentar los
peotenciales efectos de la desaceleracién econdmica

Una calificacién de resgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opintén fécnica y en ningiin momento pretends ser una recomendaclon
para comprar, vender o maniener una inversidn detenminada y/o un valer, nl Implica una garantia de page del titulo, sine ana evalunclin sobre
In probabitidad de que ¢l capitaf del mismo y sus rendimientos sean cancelados oporiunnmente. La informacidn contenlda en esta publicaclén ha
sido obtenidn de fuentes que se presumen confiables y precisas; por elfo, no asumimos responsabiiidnd por errores 1 omistones o por resultados

derivados del uso de esta informacion.




BANCO CORPBANCA COLOMBIA 8. A.

del pais. Por su parte, entre diciembre de 2014 y
diciembre de 2013, la cobertura por nivel de riesgo
(Provisiones C, D y E / Cartera C, D y E) aumenté a 58,7%
de 54,3%, con lo cual redujo su rezago frente al 60,9%
registrado por sus pares y &l 60,6% del sector. La menor
cobertura por tesgo del banco estd reladonada con la
mejor relacién de garantias iddneas en el segmento
comercial que fue dé 36,79 versus 27,5% de sus pares, @
diciembre de 2014,

Grifica 2: Indice de cobertura de cartera y feasing
por vencimiento
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Fuente: Superintendencla Financiera de Colombla,

CAleulos: BRC Standard & Poor's.

Entre diciambre de 2014 y diciembre de 2013, tras
la fustdn con Helm Bank en junio de 2014, la
relacién de solvencda de BCC bajé a 12,5% de
22,8% (Grafica 3), porcentaje que se encuentra
dentro de lo proyectado por la administracién en la
anterior revisién de la calificacién, y que esti por
encima de la media de otras entidades calificadas
en AAA por BRC 5&P. Para 2015, esperamos que la
entidad mantenga este indicador estable, entre
12% y 13%, favorecido por el compromiso de
capitalizacién de! 100% de las utilidades de 2015,
ademis de un efecto favorable en e! patrimonio
técnico por la implementacidn de las IFRS. A enero
de 2015, la solvencia bdsica de BCC se ubicd en B%,
porcentaje que se encuentra por encima del 4,5% minimo
requericlo pero por debajo del promedio de sus pares con
calificacién de AAA. Esto Implica que el patrimonio de la
entidad tiene una menor capacidad para abscrber pérdidas
bajo un escenario adverso. Lo anterior, tomando en cuenta
que BCC deduce de su patrimenio baslco eordinario el
crédite mercantil que se origind en la adquisicidn de Helm
Bank en agosto de 2013. El saldo de este crédito mercantl
fue de COP903.017 millcnes, a diclembre de 2014, Al aislar
este efecto, la solvendia basica se ubicarfa en 9,6%, segin
lo informado por la entidad.

Grafica 3: Relacidn de solvencia
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Célculos: BRC Standard & Poor's.

El apetito de riesgo de mercado de BCC, medido a
través de la relacién entre el valor en riesgo
regulatorio (VaR, por sus siglas en inglés) y el
patrimonio técnico, aungue presentd una reduccién
en 2013 y parte de 2014, se ha mantenido en
niveles superiores respecto a lo observado en sus
pares, {Grafica 4), resultado, parcialmente, de su
labor como creador de mercado de deuda pulblica.
Para 2015, el banco podria incrementar su
exposicién, por lo que es importante fortalecer de
manera constante las politicas de liquidez y de
exposicion del capital para reducir el potencial
impacta sobre los resultados de la entidad ante un
eventual escenatio de volatilidad de los mercados
financieros.

Grafica 4: Relaclén VaR /patrdmonlo técnico
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BCC gestiona los portafollos de liquidez y de #ading de
manera separada con equipos de trabaje distintos.
Asimisino, aplica diferentes politicas y limites para cada
4rea, y su monitoreo y control estd a cargo de la Gerenda
de Riesgos Finanderos, drea vinculada a la Vicepresidenda
de Riesgos, lo cual mitiga, en buena medida, 'os conflictos
de Interés con la Vicepresidenda de Tesorerfa.

En los Gltimos 10 afios, la rentabilidad del activo
(ROA, por sus siglas en Inglés) de BCC ha
presentado un desempefio inferior al de sus pares y
el sector (Grafica 5). Esto se deriva, principalmente,

Una calificacidn de rdesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es unn opinidn técnica y en ningiin momento pretende ser ana recomendaclon
para comprar, vender o mantener ina inversidn determinada y/o un valor, nl implica ina garantin de pago del titulo, sino una evafuaelén sobre
I probabilidad de gue el copital del mismo y sus readimientos sean cancelados oporiunamente. Lu informuacldn contenldn en esta publicacidn ha
sido obtenida de fuentes qure se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resulfadss

derivados del use de esta Informaclon.




BANCO CORPBANCA COLOMBIA S, A.

de los menares méragenes de intermediacidn
ggnerados por un mayor costo de fondeo en
comparacién con sus pares. Ademés, entre 2013 y
2014, la brecha negativa de BCC aumentd por los
gastos asoclados al proceso de fusién y por la
amortizacién del crédito mercantil generado con la
compra de Helm Bank. A partir de 2015, con la
implementacién de las IFRS, estimamos que los
margenes de rentabilidad podrian aumentar en
cierta medida, pues los gastos de amortizacién por
el crédito mercantil se van a reducir de manera
considerable. No obstante, e! bance sigue
afrontando el reto de continuar reduciendo sus
costos de fondeo a niveles comparables con los de
sus pares, y de seguir mejorando sus niveles de
eficiencia a través de una mayor profundizacién en
Ia§ sinerglas con Helm.,

Gréfica 5: Rentabilidad de! activo
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Fuente: Superintendencla Financiera de Colombla.
Célculos: BRC Standard & Poors.

Los niveles de eficiencla, medidos a través de la relacién
entre los costos administrativos y €l margen financiero
bruto, han presentado una evolucdn positiva y, entre
dicternbre de 2014 y diclembre de 2013, se ublcaron en
45% de 47,4%, porcentaje desfavorable frente al 43,2%
de sus pares y el 43,5% del sector, lo cual, en buena
medida, se relaciona con gastos no recurrentes derjvados
del'proceso de fusién, de acuerdo con la administracidn,
Para los siguientes tres afios, Ja administracidn estima que
los niveles de eficiencia continden mejorando para alcanzar
niveles similares a los de sus pares, dado que aln hay
importantes oportunidades de sinergias en aspectos
tecnoldgicos y operativos con Helm Bank y con su casa
matriz.

A diciembre de 2014, las utilidades de BCC de COP189.785
millones se redujeron 30% (respecto de las utilidades
agregadas de Helm Bank y BCC a diclembre de 2013),
mientras que las de sus pares y del sector crecieron 4,1%
y 22%, respectivamente. Dicha evelucién se explica por los
gastos de amortizacién del crédite mercanti!, los cuales
aumentaron a COP188.444 millones de COP59.478
millones (considerando que la amortizacién del afo 2013

contemplaba sofo dnoo meses desde la adquisicidn de
Helm Bank y en 2014 se registran los 12 meses de! afio) y
por @ incremento de 13,6% en el gasto neto de
provisiones (ariginado en el alineamiento de politicas de
las dos entidades, segin la administracidn), entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014. Ademds, en el
mismo pericdo, el crecimiento del margen finandiero bruto
de 3% y del margen neto de intereses de 3,5%, fue
inferfor al observado en sus pares en los gue subieron
9,9% y 14,4%, respectivamente,

Entre diclembre de 2014 y diciembre de 2013, el
costo de los pasivos de BCC bajd a 3,5% de 3,9%,
porcentaje aln por encima del 2,9% de sus pares y
del sectar {Grafica 6). Lo anterior, esta relacionado
¢on el crecimiento de las captaciones a través de
cuentas de ahorro y corrientes, productos cuya
representatividad subld a 40% de 26% (Grafica
10), con Ia reduccibn en los plazos de los
certificados de depdsitos a término (CDT) y con el
importante incremento en Ia financiacién a través
de! mercado Interbancario, tendencias que
esperamos se mantengan en 2015 y 2016. En
particular, la entidad espera [Incrementar Ila
representatividad de los depdsitos a la vista al 50%
de los pasivas, acorde con lo observado eh la
industria y los pares.

Gréfica 6: Costo de los pasivos
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Fuente: Superntendencia Finanglera de Colombla.
Calculos: BRG Standard & Paor's,

A febrero de 2015, los 20 mayores inversignistas de los
productos de cuenta corriente, cuenta de ahorros y CDT
tuvleron una representztividad de 30%, 36% y 39,5%,
respectivamente, relaciones gue si blen son mejeres que
los reportados en [a anterior revisién de la calificacion, se
mantienen levemente por endma de la media de otres
entidades calificadas en AAA y BRC 1+ por BRC S&P. Por
su parte, aungue la representatividad de los CDT (para el
banco integrado), la fuente de fondeo mas importante,
bajd a 31% de 39%, entre diciembre de 2014 y diciembre
de 2013, estos exhibieron tasas de renovacion
relativamente estables y competitivas frente a sus pares;
no obstante, sus plazos de vendmiento se concentraron en

Una calificacion de riesge emitida por BRC Standard & Poor's es ana opinidn téenfca y en ningiin momento pretende ser ung recomendacicn
para comprar, vender o mantener una inversion detenminada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del tiiulo, sino tina evaluacion sobre
In probabitided de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenlda en esta publicacidn ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por elio, no asumimos responsabilidad por errores i omislones o por resultndos

derivados del uso de esta informuacidn.
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un 81% en un plazo menor a un aiio, relacidn que un afio
atrds fue de 70%. Lo anterior, de acuverdo con la
administraclon, responde a la  estrategia de
aprovechamiento de la curva de mercado para mejorar el
costo de finandacién. De otra parte, los saldos de las
operaciones de repos e Interbancarios aumentaron {(en el
banco integrado) a CCOP2,6 billones de COPL billdn, entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2013, con lo anteriar, su
representatividad en el total de los pasivos subid a 10,5%
de 4,8%, en el mismo perfodo.

En nuestra opinidon, la creciente representatividad
de los depdsitos a la vista (aiin por debajo de los
niveles de la industria), la reduccién de los plazos
de los CDT para reducir st costo, los niveles
relativamente altos de exposicidn por inversionista
en dichos productos ¥ la mayor financiacién en el
mercado interbancario implican una gestién mas
exigente del riesgo de liquidez. Como mencionamos
en la anterior revisibn de Ila calificacion,
continuaremos dando seguimiento a la evolucién de
la posicidn de liquidez de BCC, pues en el segundo
semestre de 2015 recibiria un pronunciamiento
final sobre la fusion entre Corpbanca Chile e Itad
Chile, lo cual podria tener un potencial impacto
(positivo o negativo) en la percepcion de los
inversionistas. En este sentido, cobra Impertancia la
previsién y consistencia en la gestion del riesgo de
liquidez que realice la administracién,

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, la relacidn
entre activos liquidos (inversiones negociables +
disponible) y activos totales en promedio se mantuve en
tormo al 11,4%, registro similar al observado un afio atrés
pero inferior al 12,7% de sus pares y al 13% del sector
(Grédfica 7). Para 2015, de acuerdo cen lo expuesto por la
administracién, no esperamos cambios significativos en
los indicadores de liquidez de la sociedad. Por su parte, el
indicador de riesgo de lfquidez (IRL) muestra que los
activos liquidos de la entidad cubrieron 5 veces (x) los
requerimientos netos de liguidez para la banda a 7 dias en
promedio entre noviembre de 2014 y marzo de 2015,
mientras esta se ubicd en 4x para sus pares. En la banda a
30 dias, dicha cobertura estuvo por debajo de la media de
sus pares. En ambos casos se ghserva una capaddad
adecuada del banco para cumplir con los reguerimientos
pasivos de corto plazo.

Grafica 7: Activos liquidosfActivos totales
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Caleulos: BRC Standard & Poor’s,

A diciembre de 2014, de acuerdo con la Informacidn
preporcicnada por Banco CorpBanca, la entidad presentd
procesos legales en contra de diversa indole, clasificados
como eventuales o probables con pretensiones por
COP16.647 millones {0,5% del patrimonic de! banco), que
se encuentran provisionados en un 98%. No consideramos
que dichos procesos representen una amenaza para el
patrimonlo de la entidad.

2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

En junio de 2012, el banco chileno CorpBanca S. A.,
adqulrid el control de Banco CorpBanca Colombia mediante
la compra del 92% de las acciones a Banco Santander 5.
A, Espafia. Posteriormente, en diciembre de 2013,
CorpBanca Colombia concreté la adquisicién del 87,4% de
las acciones ordinarias de Helm Bank y fliales, y 1a fusidn
efectiva entre los dos bancos se llevd a cabo el 1 de junfo
de 2014, con lo cual el calificado se posiciond como uno de
los bancos més grandes del mercado colormblano,

En enera de 2014 CorpGroup (Holding de CorpBanca S. A.)
e Itad Unibanoo anunclaron un acuerdo definitivo de fusién
entre CorpBanca S. A. y Banco Italt Chile. Los acclonistas
de CorpBanca tendrian una participacidn acdonaria de
66,42% en el banco fusicnado, mientras que Htal
Unibanco tendria el 33,58% restante, Mediante Ia
integracidn de estos dos bancos, el Grupo CorpBanca
creard una plataforma bancara andina con presencia en
Chile, Brasll y Colombia.

La Tabla 1 muestra la composicidn acclonaria de Banco
CorpBanca Colombia a abril de 2015 tras culminar el
procesc legal de fusidn.

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinidn tdenica y en ningtin moments predende ser una reconiendacion
para comprar, vender o mantener una inversidn determinada y/o un valor, ni implica una garantlfa de pago del titulo, sine una evaluackén sobre
in probabifidad de gne el capital del mismo 3 sus rendimientos sean canceladss oportunamente, La informacidn confenida en esta publicacion iz
side obtenida de fuentes que se presumen conflables y precisas; por effa, no asumimos responsabifidad por errores u onistones ¢ por resultados

derivados del wso de esta informacidn,
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Tabla 1: Composicidn accionaria
[ oo scone.]

Corpbanea 500.275.451 66, 2737%
Helm LLC 145.721.;5?_2 19,83833%
€G Flnandal Colombla $.A.5. €5.520.726 3, 283055

inversionas Corp@roup Intetheld Umitada 15.748.554 2,0864%

Cotp Group Banking 15.037.254 159274

Kresge Stock Holding Company INC 10.439.451 1,3B8306%
Accion] Minaritarios 4.062.935 0,53828%
CG Investment Colombia 5.A. 120 0,00002%
TATAL 754.806.213 100%

Fuente: Banco CorpPanca Colombla S. A,

Desde 2013, BCC ha modificado su  estructura
arganizacional en linga con e proceso de fusidn con Helm
Bank. Los cambios se han enfocade en el fortaledmiento
de las dreas que operardn de manera integrada en [2
compafifa y que serén las que potendalicen las sinergias
entre los dos bancos. En 2013, se crearon estructuras de
transicién que recogiercn los procesos de los dos bancos
en general e integraron la fugrza comerdial para compartir
metas comunes y fadlitar el preceso de unificacidn una vez
fusionados. El nuevo esquema conserva las estructuras de
apayo directo al negocio y el banco desarrolla un plan de
transformacidn tecnoldgica con el fin de garantizar la
continuidad de la actividad normal de ambos bancos.

Grafica 8: Estructura organizacicnal
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Fuente: Bance CorpBanca Colombia S. A,

BCC se caracteriza, entre otros aspectos, por sus altos
esténdares de transparencia y goblemo corporativo que
contribuyen al fortalecimiento de l2  cultura de
administracidn del riesgo. El Cddigo de Buen Gobiemo
Corporativo recoge los cddigos de conducta de los
funclonarios de 1a entidad y los aplica también en sus
lineamientos generales y en lo pertinente a las sociedades
vinculadas al Grupo CorpBanca: CorpBanca Investment
Trust Colombia S. A. Socledad Fiduciarls, Helm
Comisionista de Bolsa, Helm Fiduciaria y Helm Bank en
Panama.

Lz lunta Directiva es el drgano encargado de manera
general de dirigir los negecios de !a sociedad y de asegurar
el efectivo cumplimiento de las politicas de la compafifa,
tomando las medidas necesarias para el buen gobierno de

la sociedad; las cuales pueden ser consultadas en la
pagina web del banco.

La labor de la Junta Directiva de Banco CorpBanca
Colombia se apoya, princdpalmente, en [as sigulentes
instancias; Comité de Auditorfa, Comité de Activos y
Pasivos — CAPA, Comité Ejecutivo de Riesgos, Comité de
Cumplimlente Mormativa y Comité de Prevencidn de
Lavado de Activos y Financiacién del Terrarismo - CPLAFT,
Asimismo, para continuar con e proceso de fusidn
operativa y tecnoldgica de CorpBanca Colombia y sus
fliales, y Helm Bank y sus fitiales, se mantiene un Comité
de Integracion interdisciplinario para minimizar el impacto
tanto en los canales, como en los productos.

3. LINEAS DE NEGOCIO

BCC es un establecimiento enfocado en banca corporativa
y de inversidn, banca empresas e instituciones y banca
comercial (personas y pymes), la Gltima estd centrada en
individuos de rentas altas y medias. Con la fusidn con
Helm Bank la entidad complementd la oferta actual de
productos, unificd las practicas de servido al cliente y
continda desarroilande  sinergias  operacionales vy
tecnioldgicas. Asimismo, esta desarrollando negocios de
valor agregado en temas de infraestructura y operaciones
en el extranjera.

Al cierre de 2014, la composicién de la cartera y /feasing de
CorpBanca Colombia se consclidd mas en e} segmento
comerdial (Grafica 9), pues con la fusidn con Helm Bank se
incorpord e portafolio de /easing de esta entidad, el cual
tenia una particdipacion de 24% en el tota! de cartera y
feasing a diclembre de 2013,

Grafica 9: Composicién
s s

de la cartera de créditos*
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Fuente: Superintendencla Financiera de Colombia.
Calculos: BRC Standard & Poor's.
*CHras hasta 2013 no incorparan fuslén con Helm Bank.

Por su parte, como se cbserva en la Gréfica 10, tras la
fusisn con Helm Bank, la representatividad de los
depdsitos a la vista subid a 40% de 26%, entre diciembre
de 2014 y diciembre de 2013, mientras que los CDT

Una calificactén de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinidn técnfea y en ningitn momento pretende ser una recomendacidn
para comprar, vender o manftener una inversidn determinada y/s un valer, nd implica una parantia de pago del titula, sino una evalieacion sobre
{a probabitidad de que el eapitaf del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informaclén contenida en esta publicaciin ha

sido obtenidu de fuentes guie se presamen conflables y precisas; por eilp, no as

derivados del uso de esta informacidn.

responsabilided por errares u omisiones o por resultados
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cayeron a 31% de 46%. En los proximos afios el banco
espera cantinuar Incrementado su fondeo a través de
depdsitos vista, lo cual llevaria a estos productos &
alcanzar una representatividad de, aproximadamente, 50%
en las fuentes de financiacidn del banco,

Grafica 10; Composicibn de las fuentes de
fondeo*
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Fuente: Superintendencia Financlera de Calombfa,
Céleulos: BRGC Standard & Poor's,
*Cifras hasta 2013 no incorporan fusidn con Helm Bank.

4. OPORTUNIDADES Y AMENAZAS

5. CONTINGENCIAS

Qué podria llevarnos a bajar la calificacin:

» Una baja en ta calificacién global de Banco CorpBanca
Chile por parte de S&P.

» FEl deterioro de la relacidn de solvencia yfo en los
margenes de rentabilidad que supere auestras
estimaciones.

= Deterioro en la posicién de liquidez, en el escenario
de crecimiento de los depésitos a la vista y del fondeo
interbancario.

“La visita tdenica para el proceso de ealificacion se realizd
con I3 oportunidad suficente por la disponibiidad del
cliente v Ia entrega de I3 informacion se cumplid en los
tiempos previstos y de acuerdo con los requerimienios de
a calificadora. Es necesario mencionar que se ha revisado
a2 informacion poblica disponible para conltrastar con la
informacion entregada por & calificado.

Se adlara que 2 calificadora de riesgos na realiza funciones
de auditoria, por tanto, 2 administracion de la entidad
asume enfera responsabifidad sobre B infegrided y
veracidad de loda I3 informacidn entregada y que ha
servido de base para la elaboracidn def presente informe.”

A diciembre de 2014, de acuerdo con la informacion
preporcicnada por Banco CorpBanca, la entidad presentd
procesos legales en contra de diversa indole, dasificados
como eventuales o probables con pretensiones por
COP16.647 millones (0,5% del patrimonio del banco), que
se encuentran provisionados en un 98%. No consideramos
que dichos procesos representen una amenaza para el
patrimonio de la entidad.

Una califfcaclon de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinidn tdenfca y en ningiin momento prefende ser mma recomendacion
para comprar, vender o mantener una inversidn determinada y/0 tin valor, ni fmplica una garantfa de pago def titnle, sine una evalugcion sobre
Ia probabilidad de gue el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacidn contenida en esta publicncidn ha
sido obienida de fitenites que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimaos responsabilidad por errores e omisiones o por resultadas

derivados def use de esta informacidn.
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6. ESTADOS FINANCIEROS

BRC Standard & Poor's “ BR c
CORPRANCA #
{Cifras en millones da pesos oolnmblanos) 3 STANDARD&PUDR S
McGRAW HILL FINANTIAL
M : gL
[ o [ | e [ o [T
DISPONIBLE 640,435 814100 626.863 557725 | 2. 247.718 =11,0% 8 3%
INVERSIONES 1.235.318 1290174 | 1.579.856 | 3.3{28M | 451.232 109, 7% B.?‘!ﬂ
|EI&U€S € titulos da dewda 297,305 217.632 LT 793,081 883778 107, 7% 5,06
Megocizblas an thules participactives, = - - 455 5674 183%
Disponibles para la venta en titules de deuda 567.812 ¥71.515 A05 421 20007 165 142 07 5% 31%
Disponibles para 13 venta en tiules parbeipasings 18.934 8.1eg A49.795 ) 1.361 277 299 264 2633 8% 16,8%
Hasla el vencimlente 369.102 412 843 344 197 519 545 201 13,2%; =24 3%
Derechos da transferencia 5157 - - 7456761 2622434 "i 2ng;m|
CARTERA DE CREDITOS Y OPERACIONES DELEASING | 4.466.417 5153701 | 6.515.523 ) 7. 334618 | 10.414.746 12 "d ¥k
CARTERA DE CREDATOS NETA 4,502 655 5.208.621 | 6571383 | 7.335.123 % 15.756.348 11,59 7, 1%
Cartara Comercial 3185763 3.200.118 | 4.007.288 | 4.412.176 | 11.021 BG5S 10.1% B, 2%
Cartera de Consumo 1227203 | 176825708 | 3277127 | 2550135 | 4488100 12 0% 142%
Cartera Microcredito + - - - - A7.5%
Cartera Viviends 140.581 287.218 456 060 576 372 733093 26,1% 16,5%
Provlslones de Cartera de Creditga 131,159 130.07 170.003 202.560 490,848 19, 4. 4%
Cantera Vencida 9LIn B4.10: 109.237 166,663 324781 52 6% 23 3%
|OPERACIONES DE LEASING - - 208 59875 | 7 806.302 19965 T 30, 3%
Leasing Comercial > - 200 60487 | 2802678 20078, 1% 30, 0%
Lea<ing do Consumo - - - - 76.790 B4,3%
Leas|ng Microcediia - - - - - ~14.2%
Provislones Leaslng - - 2 612 73.385 F3E90, 6% 35,0%
Loasing veneide - - - - 4313 E0,6%
Provislongs Comp e Contraciclicn 36.442 44,920 £8.157 60,380 147.904 7,5% 14.8%
Ateptaciones ) & imstnimentas Fin, Derivadas 54 835 72528 85,381 100,658 474,806 18, 2% 2193%
OTROS ACTIVOS 308.840 321,262 368369 1.193.023 | 2735695 223 90 12,1%
Walordzacion Neta 54,193 39.383 26 675 35 672 212 598 24 5% 20,2%
Dorechos Frdusanos - - - - - 11145 4%
Biones dades en Lesing Operativa - - - - 202,037 20.6%
- - -+ - - ~380,7%
103 578 £0.464 100,259 104.057 334,039 3.8%, g%
42,728 106.707 02,004 a7.188 116,362 -14.5%] -53%
io y Ctros ACtwes 87044 270G 01.280 115.488 520 344 1800 216%
Bienes Recibides en P: Brutas 2077 014 858 549 23628 89,3%)| -568%
= ACTIVOS 6715694 (Wl 7.757.76% | 9.176.072 | 12.450.1551] 27.944 166 | mimmm —
Dopodtos y Exlgibllidades 4.358.675 5.427.33 | 6.540.71 5.502.822 | 17.820 516 3.6 2 8%
Cunrta Comientn 1.103.193 1.034 139 057.865 §25.227 | 2.108.754 -125% B.3%
Ahomo 1,175 222 1.628 833 | 5.410.631 | 1.487.750 7.740 843 5,5% 4%
COT 2.002 432 2784318 | 4070685 | 4373.080 7 E77.816 T,2%) 19.5%
COAT = 32 il 28 28 0, 0% =23 O
Otros 78,798 50,20 92 511 95 72t 262,074 A, 6% 35, 3%
Croditos con otras Insituciones Financieras. 830.893 TI1.439 72264%| 1699825 | A147.503 135, [ A2 8%
Tesareria - - - - -
Créditos y descumnios 142,983 253,025 199 071 153,453 471,185 -22.8% =3.0%
Exlefior 620.726 475 801 501.677 Fa5 118 | 1405107 48 G5 3%
[Rapes 4821 B614 - 735210 2578.218 161,2%]
Inerbancarios A7.054 - 22 000 £6.000 3.000 :mﬁj .5,5%
Tituios o Dauda 294,564 294.564 272000 $22.00 1.453.758 B1,9% 13.7%
OTROS PASIVOS Jp2E54 422788 505.372 441117 504 589 A2, 7% 6%
@ FASIVOS [%6.015.053 | m 6.980. 169 | ™ 8.231.350 [w 6,547,614 | 74.669.269 1 12.9%
Capital Social 218,733 218.731 218.731 385 705 308 358 E0 5% -4, 5%
Rasenss y Fondos da Destinacion Especilica 285 265 282670 Ep42r2| 2377321 | 252008 3f14% 292%
S it 0 001 54,657 B5 305 e k] 162,674 £4 0% 15,2%
23.804 159 59631 -5,085 -50 322 -108, 7% 20%
- 680 240 - - -
Reosultzde dal Ejerciclo 95.804 141.362 135,414 107.752 185789 il N 6,6%
| ————— 1, TF | H 0N O S——— | a 700,500 | W—77.595 || 244722 { M2 o1 511 | M 3374918 — 08, ] el 77 1,

*Comesponde a los estados financieros transmitidos por Banco CorpBanca Colombia a la Superintendencia Financiera,
de tal manera que las cifras previas a junio de 2014 no incorporan los datos de Helm Bank.

Una callficacion de resgo ensitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn enica y en ningin momento preteride ser tua recomendacion
para comprar, veader @ manfener una Inversidn determinada y/e un volor, ni implica una garantia de pago del titwlo, sino una evalu acidn sobre
ta probabilidad de que el capital del misma y sus rendimlentos sean cancelados oportunamente. La informacion confenida en esta publicacidn ha
sitlo obtenida de fuentes gite se presumen conflables y precisas; por elfo, no esumimos responsabifidad por errores u omisiones o por resultados
derivados del uso de esta informacion.
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m m |51 dla Pares dig Suﬂor
N ¢ I | et reTY lld.lrrﬂlﬂlfp

Cartera Comerclal 155 654 187,355 274 218 715 674
Carlera de Consumm 158,999 185,204 300 992 508 01
Carera Microcradity - - - - .
Carlera do Vhienda 32 330 priv.ic] 42.1a7 54774 65.017
Leasing Comarial - - b 1188 247476 ] 139216 2%
Leasing Consuma L] - . - B.I59
Leasipg Micmorxdlo - - . - -
Tarsta de Credilo 45.551 52.602 73114 4738 130650 22%|
s 17.382 12.883 16681 MIT2 23017 -114%
Cartera Redescontada {BR+Otras Entidades) 587 B£.680 20,776 12674 10 928
Posiciones Activza Mcodo, Menetano y refaclonadas TM 4311 4,454 1.8a2 10103
Operaciones de Descuerdo y Factoring 22 401 8104 2.170 15.208
itos_en Otras Enlidades Finantleras ¥ BR 6441 5565 8333 7.807 18.584
INGRESDS INTERESES 430.216 A317M FO5.4T7 752432 1.762.277
INGRESOS INTERESES POR MORA 6.340 5,633 10,425 11.976 21.025
Deeprirsitoy y Exigibuidades 125.197 148,747 281.381 275909 622 088
Crédilo Ctras listuuciones de Crédito 15.289 18,305 38.855 3,975 74618
THuos o deuda 21.035 23.410 22818 2072 105 314
Ctros 12 28 12 009 12 286 0846 B.837
GASTO DE INTERESES 77.810 204.472 353,309 351 545 811,855
R 11~ RGEN NETO OE (NTERESES WS |l 253.745 [oilF 2a4.7541| By 357 207 | k412652 | Bm 971,447
INGRESOS FINANCIEROS DIF. DE INTE?ESES 758,602 712232 | 1.046.702 | 1.091.273 | 3.975.080
112.783 89.729 44,041 61.166 183.3591
B5.604 20.153 43,518 B7.825 59.078
14.30% 1,658 1108 45180 31656
107.968 112,343 118,551 13606 242520
5475 - - - -
143.877 82117 44 900 102 €09 814 507
[Operaciones a plazo, de contado ¥ ¢on D ) 207636 400,326 BOAETT 60760 | 2.544.789
Loasing Qlros - - - ] 233
Loasing Operallve - - =+ - 94,798
BGASTCS FINANCIERDS DIF. DE INTERESES 589.762 AB7.558 T84.235 758825 | a3as.0
Valoraclon inversiones - - - - -
Egresos Vonta Didondos Inarsionsrs 85 104 6808 51 647 25,722 19.734
iciones £n corto e el mercado monetaric 17,545 541 1775 15089 54,115
Senicios Financlers, 27.54 31.545 26413 35,138 141
Perdida en Venta de Cartera - - - 621 -
Drisas. 111.855 45,952 3125 68,373 562655
|Operaciones a piazo de contado y eon Dertyadol 317 497 401.732 891,005 504031 1 2.563 202
Leasing Operatrno - - - - 58 605
Riesgo Operative . - - - -
e M ARGEN NETO CiFERENTE DE INTERES ES wwiemis | mam, | 08 740) | iimil 723 544 || ik 262 467 | ey 359, 455 | e 534,050
emp— ARG EN FINANCIERO ERUTC) SE—— | 457 55 | ST 430 ) 24 75D | W74, 210 | 81616505
COSTOS ADMINMSTRATIVOS 264 287 265,284 325,407 352 784 720309
Personal y Honoranics 130,494 124 658 153.040 175 207 33 728
(Costos Indinacios 133793 140 634 172,367 17.577 32660
|R|esE @In - 2 1 1 1
PROVISIONES NETAS DE RECUPERACION a1.441 L7 22,071 121.875 320,332
Provisiones 380.064 168 845 237,692 270,050 756824
[Recuperacion Generales 18622 121.622 144631 4B176| 455om0
MARGEN OPERACIONAL 131.758 176.92T7 206,280 269,651 5EB.7T8
3739 I7.283 48.583 108 380 28099
Eyw— ) ARG EN OPERACIONAL NETO . 5020 |l 135,655 | wm $50.747 |mm 150292 |mw 207677
27.781 23,730 27.003 ¥.008 -3.013
GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPFLESTOS 122.801 186.394 1EG.810 167.300 281,664

Impuestos 25,867 45.033 50 337 59 518 91.B75

GANANCIA O PERDIDA DEL® EJERTICHD murramien |l 56,50 | s 141,362 1| #9136 444 | memi 107,782 | s 189,783
*Corresponde a los estados financieros transmitidos por Banco CorpBanca Colombia a la Superintendencia Financiera,
de tal manera que |as cifras previas a junio de 2014 neo incorporan los datos de Helm Bank.

Una calificacién de riesge emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidén técnica y en ningiin momento pretende ser una recomendaclin
para comprar, vender o mantener wna fnversién determinadn y/o tin vafor, il implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién sobre
{a probabilidad de gue el capital del mismo y sus rendimlentos sean cancelados sportunamente. La informacidn contenida en esta publicacidn ha
sido obfenida de fuentes que se presumen conflables y precisas; por ello, no asumimos responsabifidad por errores u omisiones o por resultados

derivades del uso de esti informacldn.
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SAndd T
- - — AT P L] — L] —
505 Motos do Wlered § CENom Y L e 02% 10 6% 10.1% 8 3% LX) B 2% 10.7% A0, 0%
Gastoa opecataes f Actraos ASH A50% A, 7% 30 o) 3 A% A A% ATH
Gattos Prowniones f Cartara y Leasing Onto 3,5% 3 E% 3 6%, A 0% 0. A% A% 3,8%|
W are zzronat £ Actnos 1, 8% 1 15%] 1,0 32‘ 2% B, T%| 2 4%
RQE (Fetome Scbr Patnmon 18 2% 14 4% 7% % 12.5% 0.6% 119 12,8
ROA (Retoma sobre Activi. 1, 64% 3.5% 0,25%] 0,04% % E% 1% 1.8%)
Margan Meta tamser { ingrasos Ooerates £ 2% 50 0% 54.0% BA 5% . ] 55 0% B4 A% 5%
Bosas Admunestraclin § o Eps Opardnhs Akl B2 b €4 0% a1 4% 54 5% 50,2% EQ.2% 60, 2%
Fenclirmesntt Acurmoladin da Wy Colocscicnes AT 10 2% B 7% L% o B B PR 1045 7%
Rendimeents Acwrmbido da ks Cartes 4.1 10, B T%| A a6% B 1% 30 A% 7%
Rentimiento Acumeindo de Leaseg %, D% 2 0% &% T4 6% 20 3% 10,0%! 0.5%
Fendimienia Acumeiyto de bas imeaiones ™% BE% 3 4% b 1% B5% 5% 3% a.5%
Costn da koa Pashos 2% 4E% 3, 5% 5% 1% ﬁ L% 28%
Cento da 1oy Depdaiten %! 42% 4. 0%| 35% 2,7% 5% 7% 2.8%
Abl _ I't'ﬂf — 52 1% £ 1% A7 41% Ad 5A% A4 C Lk 4 4% 47 B
Acthes Prodecings | Peshoy con Cosla 141 47% 138.45% 151 675 10 52% 140 20%, 142 32% 138 23% 137674
Pt immpeoduedngs £ P ptnmones+ Prevwaronss a1% 5 5% 205% 2 65% 14 E5% T4 T 14 07T% 14, 18!
Fiasgo da Marcsdo f Palnmanio Tecnico 8 7d% B5% 2 52% 105% o Fie A% 46% 3 Ja%!
Fialackin ¢y Sobancin Bévlea BEI% 1% 17.00% B B3% a20% Ed% S1% BGE%
Ral¥cicn du Sehenely Tota 12.00% 2% 22 B 1Z44% 14 AT 18 M EA% A5 114,
Patnman-e § Actlw 10 02% A0, X0% ey, 11, T2% 14 AR% 15.51% A 14 Bl
Chasbrarts PEfAmortal 320 A% 2555% 431 4% 135 8% 824 3%| OTATO 18%| 110080 33% 184 T1% Filakeli)
e e - - h E - cac — =1
14,1% 13 3% 11,0% 108% 2% 15.0% 32.2% A% 1249
21.T% 19,6% 15 2% 13 17 5% 22 T 104% 21.5% 19.3%
08 3% 58 5% A0, 5% 00.5% 1.7 BB 4% W5 8% 0 1% Ao0eY
18,3%] 1465 12 8% 7% B £ 15 15| e W% T31%]
¥ 9% 43 6% 45 5% a,1%] 211%’ 2 4% k) 237%
19.5% 6% AT 1% 155% 31 4% IBE% A5 W 38, 7% 35,0%,
[ L] L 3% A% 10 5% 1,3% 2% 1,%% ATH
[Detrdn Boa Extranm ) Tolal Pasren 10,5% B, B%| hi.Y % 4 5% 5 1% 5, 7% XY 4%
Fopn Active f Repn Pason D.E% 1% [2Y 10 & 0% F1.E% 7,0 A 5h|
CoteratLe 1y Deposken y E ipilidades H08,5% ma % ToiEw| vioaw] o7, :%1 B 111 5% 01, 3%
Credito trat Finan § Tolsl Patics 13,8% 0,6% BE% 1L,
Bonos § Totsl Paghos 4 5% A T 3, 3%
AW BEY . AL e
porNsnamiantn | ]
Caldad o Crrlary y Lot 1% 1 B%| 1LE5% 2 2‘“’ 2,1% 23% 25%
Cubrimisnts de Cadera y Lem | 172 2% ST EN 207,0% 156, 7% T4 1% 174 3% 140 1%
dicadol dd Crlai Meocidy con cay 3% 2%] 2EW EELY 2.9% 5% 5%
Callzed dn 12 carteia de Cradites 1% LE% 16% 2.5 2 0% 2% 2%
Cubrmerrin ds Cansra de CreFiol 172 3% A5T6% 207.0%,| 154.4% 196, 7% 178 £%| 1EETH
Calidnd Leas) 0% 0% o.0% 0,0%: 2.B%| 5% 3%
[Cubnmmnto de Leasns [ 0,0% 0.0% 0,0% AT % EXLD T2 %
% Comero) f Tetel Carfan & Leas B8 % 615% 58 A% 58 % k] 65 5% 8%
% Gonsumo / Tolal Carern 4 Leasin 5% 231% 33,8% 356 23 B%| x| msl 4%
% Vhinga / Total Cartera 3, 0% A% £0% I6% 4 4% 11.5% 11.5%
% Microcrodito f Teldl Cartera vieasy 0P 0,0% 0% 0,0% 0.0% n# 0.5%
Calidad da Cortern y Leasing Comorels! 10 0, 8% D.8% 1, 3% 14%: 1% 1,9%
‘Cubrrments Cartara_y Leasmg Comecial 1T2.8% 17aT%]  Z203% 116 1% 164.3%] 971 g} 146.7%]
Calctnd dn Cortara y Leasing Sonsums L 3.4%| I 7% 4 5% A AR A 3%
Cubrimients Cartera y Lessing Conaumes 105 3% 123,19 122 1% hEFELY 1081 110 % 105"th
Calktrd de Cartera Vhaanda 525 hJ 3‘1:! [hie] % 10% 20% 2 1%
Cubrimeris Cactara Vhsenda 178 1% 243 4% A% fo ki) 2 A% 32.3% n T
(Calldzd Carters y Lensing Microc edito 0 0, %% D.O% Do% 0% 1% 0,2%
Cubnimes ris Cadara y Leasing Miciodimdia 0,0%| 0,05 now| 0. 0.0% B2.2% 00.7%
Culetnd da 8 cartern y Leasing BC D E A, 7% A2% AT 52 S4% 5#% 5.7
{Cubwtvogntn Cateras Leasing BCOYE 60, B B2 EW 52.™% = 4 8% 50, 3% 55 5%
Cartora i feaing GOy E f Bruto 6% 2.1% 2, 2%, 2T 1% | 3, A% 3%
Cabinmuerty Cararar Lamsing GO Y E TH£% T20% Ei.‘l'li’ 54.E% £3,T% 50 1% 0%
Caridad de la Cartera B C.OE A 7% L Xx.) A 3%, 52% 5,3%| 5 5%
Cakbrmiantn da Cartara B CDE &0 8% 525% ) B1 B 5T 5% 5T 0% 574N
Corirfa C Oy F § Conen Bnta 2.5% 1% ¥} 2,78 3 9% 3 4% k)
Coberturs da Carnsm COY € T5E% T2 %] B2 1% 54, 6% 81,8%) o
Califad el Laasing 0.0% 0% [i]s) 0.0%) ﬂl i) 5 5%
(Cubfivu s de Lesiing [ 0% % 1P| 41 0%k A% 1%
Leasing C0y E 7 Laesig Bnde 0.0% % % 0, 0% 1% 1.5% 2 2%,
Cubrmieric deLasaieq C Oy E oot D, 0 % 0 0% A1.0% 22 2% 30, £
Coladad CoA e y Lewting Comermd G0y E 1.T% 13% 1w 1Ew 2,5%] 26% 2%
Cubd mianto Carora ¥ Leating Comareal C0y E B1E% B3 B%: 20.1% 32 4% S40%)  E3 ]  556W)
{Cohead Carlerm y Leasing Consuma C Dy E A 5% 3% 6% 4% AT% 5,1% AE%
Cutinionta Canera y Lexsing ¢ Corsune CD Y E 6 5%] TIE% Taew]  faawm]  esoR[ o) 60 E%
Calidad re Cartera Vasenda S0y R [ | 3% 2,0% 2E% 2,79, 1, 0% 18%
Cubnrraerio Carars de Wenda CDYE T, 2% 55 1% 56 1% A% 2 1% A8 T A2 2%,
Caligad da Cartera Wicrocmdio GOy € 0. 0%! 0,0% 0.0W 0.0% 0,05 B 7%/ EN:)
Ciberuta Caera y Lessing Meroeradio © 0 E 0, 0F% 0,0%] D.0%: 0.0% ﬂ,ﬂ%| EE.?%I BI.6%
5 Haida
Gareria donea Total / Canesa y Waging Tot TR xRl e 15T% 32,1%] 3z 4%] 32.5%]
aarant[a idorea Cometcial f Cartors y kaslrq Comarcial IZ1% 20, 5% 23 % 18.7% 34,79 M 9% 27 5%
(Gt 1d:nea Consume § Cartara § leasing Gorumn a,0% 8.0% 45 3 5w 71%] 14,.5%] 14 0%
Garanila dones Vivenda § Cartara y lessing Yivenda 100,0% 100 0% 100,0% 100,0%| 10000 100.0%) 100 0% A
AT [Pora Ieperdido  Caeen ydeaning Dharpreddag £.0%] [ L% 0.0% 75 6% 8. 3%] 78.2% J2.5%

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinidn téenica p en ningin memento pretende ser una recomendacidn
para comprar, vender o mantener una nversion deferminadn y/o un valor, ni implica una garantla de pogo el titlo, sino una evaltiacidn sobre
la probabifidad de que el capital del misio y sus vendimientos sean cancelados oportunarente. La informacidn contenida en esta publicacion i
sida obtenidy de fucntes que se presumen conffables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados
derivadps del wuse de esta informacidn,
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CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO

Esta calificacion se aplica a instrumentos de deuda con vencimientos originales de mas de un (1) afio, Las
escalas entre AA y CC pueden tener un signo (+) o {-), que indica si la calificacién se aproxima a la
categoria inmediatamente superior o inferior, respectivamente.

La calificacion de deuda de largo plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
escala y definiciones:

n Grado de inversion

'ESCALA

AAA

DEFINICION

La calificacion AAA es la mas alta otorgada por BRC Standard & Poor’s, fo que indica que la
capacidad del emisor o emisidn para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente
fuerte.

AA

La calificacidn AA indica que la capacidad del emiser o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacidn con
aquellos calificados en la maxima categoria.

La calificacidn A indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus obligaciones
financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta calificacidn podrian ser
mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacidn con aguellos calificados en
categorlas superiores.

BBB

La calificacidn BBB indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus
obligaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisicnes con esta
calificacidn son mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos
calificados en categorias superiores.

o Grado de no inversion o alto riesgo

ESCALA

DEFINICION
La calificacion BB indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es limitada. Los emisores o emisiones con esta calificacién sugieren

una menor probabilidad de incumplimiento en comparacién con aquellos calificados en
cateqorias inferiores.

La calificacidén B indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus ohligaciones
financleras es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion sugieren una considerable
probabilidad de incumplimiento.

cCccC

La calificacién CCC indica que la capacidad del emisor o emisidn para cumplir con sus
chbligaciones financieras es muy baja. Los emisores o emisiones con esta calificacién,
actualmente sugieren una alia probabilidad de incumplimiento.

cC

La calificacion CC indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
abligaciones financieras es sumamente baja, Los emiscres © emisiones con esta calificacién,
actualmente sugieren una probabilidad muy alta de incumplimiento.

D

La calificacidn D indica que el emisor o emisién ha incumplido con sus obligaciones financieras.

E

La calificacion E indica que BRC Standard & Poor's no cuenta con la infermacién suficiente para
calificar. '

Una calificacién de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn tdenica y en ningiin momento pretende ser wna recomendacidn
para comprar, vender o mantener una inversidn deferminada y/o un valor, nl implica una garantia de pago def tfinlo, sine una evaluacidn sobre
la prababilidad de que el capital del misme y sus rendimientos sean cancelados eportanamente. La infarmaclén contenida en esta publicacion ha
sida obtenida de fuentes que se prosumen conflables y precisas; por ello, no astimimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados
derivados del use de estn Informacidn.
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CALIFICACICNES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacién se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales de un (1} afio o

menos.

La calificacion de deuda a corto plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
escala y definiciones:

o Grado de inversion

ESCALA

BRC 1+

DEFINICION
La calificacién BRC 1+ es la mas alta otorgada por BRC Standard & Poor’s, lo que indica que la
capacidad del emisor o emisién para cumplir eon sus obligaciones financieras es sumamente
fuerte.

BRC1

La calificacion BRC 1 indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus
chligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparagién con
aquellos calificados en la maxima categoria.

BRC 2+

La calificacién BRC 2+ indica que la capacidad de! emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es fuerte. No obstante, [os emisores o emisiones con esta calificacion
podrian ser mas wvulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos
calificados en categorias superiores.

BRC 2

La calificacion BRC 2 indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus
obligaciones financieras es satisfactorfa. No obstante, los emiscres o emisicnes con esta
calificacién podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con
aquellos calificados en categorias superiores.

BRC 3

La calificacion BRC 3 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta
calificacidn son mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos

calificados en categorias superiores.

ESCALA

BRC 4

Grado de no inversion o alto riesgo

DEFINICION

La calificacién BRC 4 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es baja. Los emiscres o emisiones con esta calificacion, actualmente
sugieren una aita probabilidad de incumplimiento.

BRC S

La calificacién BRC 5 indica que la capacidad del emisor o emisidn para cumplir con sus
obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacién,
actualmente sugieren una prababilidad muy alta de incumplimiento.

BRC &

La calificacion BRC B indica que el emisor o emision ha incumplido con sus cbligaciones
financieras.

E

La calificacién E indica gue BRC Standard & Poor's no cuenta con la informacién suficiente para
calificar,

7. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas da vida da los miembros def Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en nuesira pdgina web
WWW.DrC.com.co

Una calificacién de riesge emitida per BRC Standard & Poor’s es una opinién técnica y en ningidn momento pretende ser una recomendacidn

para comprar,

vender a mantener ana inverstén determinada y/o un valor, ni huplica una garantla de page del titulo, sino una evaluacion sebre

la prababifidad de que ef capital del mismao y sus rendimientos sean canceladas eporiunamente. La informacion contenida en esta publicacidn hia
slio obtenidn de fuentes que se presumen conflables y precisas; por effo, ne asumimos responsabilidad por errores u omisiones o per resnltados
derivados def uso de estu informacidn.
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