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Publicacién No. VI-VE-APP-IPV-002-2015
Anexo 9 — Cupo de Crédito Especifico
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Bogotd, 15 de Abril de 2015.

BANCOLOMBIA S.A.

CERTIFICA

Que la firma ESTUDIOS Y PROYECTOS DEL SOL S.A.S — EPISOL S.A.S,, identificada con
NIT. 900.192.242-3, actuando como miembro de la Estructura Plural, denominada,
ESTRUCTURA PLURAL VILLAVICENCIO 3, integrada por ESTUDIOS Y PROYECTOS
DEL SOL S.A.S. — EPISOL S.A.S. y COLOMBIANA DE LICITACIONES Y CONCESIONES
S.AS.-CONCECQOL S.A.S. tiene con nuestra entidad, un cupe de crédito por valor de
$134.050.000.000 de 31 de diciembre de 2013 (CIENTO TREINTA Y CUATRO MIL
CINCUENTA MILLONES DE PESOS de 31 de diciembre de 2013) para la Publicacién No. -
VJ-VE-APP-IPV-002-2015, que tiene por objeto Seleccionar la Oferta mds favorable para la
Adjudicacion de un (1) Contrato de Concesion bajo el esquema de APP, cuyo objeto serd
realizar los Estudios. disefios, financiacion, construccion, operacion, mantenimienio, gestion
social, predial y ambiental de una nueva calzada entre Chirajara y la interseccion Fundadores, y
el mantenimiento y la operacién de todo el corredor Bogotd — Villavicencio.

E! desembolso del cupo de crédito especifico estard sujeto a las condiciones de desembolso
establecidas por el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuird su valor vigente de conformidad con el pardgrafo 2 del
numeral 3.6.4 del Documento de Publicacion.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la fecha de cierre
de la Publicacion y/o hasta que se realicen los Giros de Equity de que trata la seccion 4.4 de la
Parte Especial del Contrato de Concesién. En caso, que el beneficiario del cupo de crédito no
resulte adjudicatario (ya sea como Propouente individual o como miembro de Estructura Plural) de
la Publicacién No. VI-VE-APP-IPV-002-2015 el cupo de crédito especifico perderd su vigencia.

Cordialmente,

INA MEDINA BRANDO
CZC. No. 40.046.203 d= Tunja

Representante Legal

BANCOLOMBIA S.A.
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EXTRACTO DE ACTA COMITE DE CREDITO DE BANCOLOMBIA S.A.

Numero de Acta: 317
Fecha: Abril 6 de 2015
Lugar: En Medellin, sala de Juntas de la Direccién General del Banco,

Avenida los Industriales Cra. 48 # 26-85, a las 2:00 p.m.

En reunidn del 6 de absil de 2015 del Comité de Crédito de BANCCLOMBIA S.A. (el Banco),
fue aprobado para ESTUDIOS Y PROYECTOS DEL SOL 8.A.8 — EPISOL §.AS, identificada
con NIT. 900.192.242-3 (el Cliente) un cupc de crédito especifico por valor de
$134.650.000.000 de 31 de diciembre de 2013 (CIENTO TREINTA Y CUATRO MIL
CINCUENTA MILLONES DE PESOS de 31 de diciembre de 2013) para la Publicacion No. -
VJ-VE-APP-IPV-002-2015, que tiene por objeto Seleccionar la Oferta mas favorable para la
Adjudicacion de un (1) Contrato de Concesion bajo el esquema de APP, cuyo objeto sera
realizar los Estudios, disefios, financtacion, construccidn, operacidn, mantenimiento, gestidn
social, predial y ambiental de una nueva calzada entre Chirajara y la interseccion
. Fundadores, y el mantenimiento y la cperacitn de todo el corredor Bogota — Villavicencio.

Las condiciones de desembolso del cupo de crédito especifico seran las incluidas en la
*Solicitud de Expedicion de Cerificacion de Cupo de Crédito Especifico” que suscribira el
Cliente para la expedicion de la certificacién de carta de cupo especifico por pare de
Bancolombia, El cupo de crédito especifico fue aprobado atendiendo lo previsto en la
comunicacion de la ANl No 2015-200-003124 de la Publicacién No. -VJ-VE-APP-IPV-002-
2015, y sera expedido en el formato establecido en los anexos de dicha Cemunicacion.

A los 15 dias del mes de abril de 2015, certifico que el anterior extracto es fiel copia tomado
de su original, y que la aprobacitén a que se alude en el mismo se encuentra vigente.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLONMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 8442062975017383

Generado el 15 de abril de 2015 a las 09;39:02

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA BE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HOC

o
En efercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral 6o. del art.11.2.1.4.57 dél*decreto
2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10. de la Resclucion 1765 del 08 de sgptiembre de
2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. \/‘«.J
O

CERTIFICA : ¥)

NZ

RAZON SOCIAL: BANCOLOWBIA S.A. podra girar también con la denominaciqﬁocial Banco de
Colombta S.A., pudiendo identificar sus establecimientos de comercio, prodq{;}os y servicios, con el
nombre comercial de BANCCOLOMBIA N

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Comercial Andnima De Caracter Privad::\. Entidad sometida al control y
vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. .@,Y'

%
CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Publica No 388 del 2‘4\%3 enero de 1945 de la Notaria 1 de
MEDELLIN (ANTIOQUIA) Acta de Organizacion del 18 d hsépliembre de 1944, aprobada por la

Superintendencia Bancaria el 9 de diciembre del mismo afig«bajo la denominacién BANCO INDUSTRIAL
COLOMBIANO \

Escritura Publica No 527 del 02 de marzo de 1995 hdé’(la Notaria 25 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se
pro!tocoliza el cambio de razdn social por "BANCO INDXQSTRIAL COLOMBIANO S.A.", quien podra utilizar la
sigla "BIC S.A." h

Escritura Pdblica No 633 del 03 de abril de 1998 da{ré Notaria 14 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocoliza
el acuerdo de fusibn por el cual el BANCOMNDUSTRIAL COLOMBIANO S.A. abscrbe al BANCO DE
COLOMBIA S.A. (razén social para el afio,1997), quedando este ultimo disuelto sin liguidarse {oficio S.B.
97052104 del 18-02-1998) Asi mismo, se, modifica su denominacion sccial por la de BANCOLOMBIA S.A.
Ademas, también pedrd girar bajo Ja razdn social de BANCO DE COLOMBIA S.A.. modifica su razén social a
BANCOLOMBIA S.A., también podré‘gi.r_gr bajo la razén social BANCO DE COLOMBIA S.A.

Resolucién S.B. No 0300 del 11 de.marzo de 2002 Ja Superintendencia Bancaria aprobd la cesidn parcial de
los activos y pasivos de la GQRPORACION FINANCIERA DEL NORTE S.A. COFINORTE S. A. a
BANCOLOMBIA SA,, BANCQ}‘)AGRARIO DE COLOMBIA S.A. y BANCO DAVIVIENDA S.A,

Escritura Pdblica No 328’0-\5‘3el 24 de junio de 2005 de la Notarfa 29 de MEDELLIN {ANTICQUHA).
BANCOLOMBIA S.A. podrd-girar también con la denominacién social Banco de Colombia S.A., pudiendo
identificar sus establedimientos de comercio, productos y servicios, con el nombre comercial de

BANCOLOMBIA Y

Resolucién S.B. Nb}‘qbso del 18 de julio de 2005 La Superintendencia Bancaria no cbjeta la fusién de los
bancos Bancolgmbia S.A.y Conavi Banco Comercial y de Ahorros S.A. vy de la Corporacidn Finangiera Nacional

y Suramericapa.s.A. Corfinsura (escindida), en la cual actuara como absorbente Bancolombia S.A.

Escritura Rdb i2a No 3974 del 30 de julio de 2005 de Ja Notaria 28 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). se protocoliza
la fusir\b}n\en virtud de la cual la soctedad BANCOLOMBIA entidad absorbente, absorbe a las sociedades
CONAVY. BANCO COMERCIAL Y DE AHORROS S.A. y CORPORACION FINANCIERA NACIONAL Y

SURAMERICANA S.A. quedando estas Ultimas disueltas sin liquidarse.

Rééo ucién S.F.C. No 0419 del 25 de febrero de 2010 La Superintendencia Financiera autariza la cesién parcial
Qe aclivos, pasivos y contratos por parte de la Compaiiia de Financiamiento Sufinanciamiente S.A. (cedente) a
favor de Bancolombia S.A. (Cesionario)

Resolucidn S.F.C. No 1796 del 06 de noviembre de 2012 |, la Superintendencia Financiera de Colombia
autoriza la cesién de posiciones contractualss en operaciones de compra y venta de valores, simulténeas y
repo que tengan por objeto titulos TES clase B y TES denominados en UVR por parte de la sociedad
comisionistas de bolsa INTERBOLSA S.A. a BANCOLOMBIA S.A.

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C. z
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Resolucién S.F.C, No 1464 del 26 de agosto de 2014 la Superintendencia Financiera autoriza la cesién total de
los activos, pasivos y contratos de FACTORING BANCOLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANC]AMIENTO
comao cedente a favor de BANCOLOMBIA S.A., como cesionaria. @QD

@)

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucion S.B. 3140 del 24 de septiembre de 199(35\,

REPRESENTACION LEGAL: El Gebiemno y la administracidon directa del Banco estéygﬁ a cargo de un
funcionario denominado Presidente, el cual es de libre nombramiento y remocién Pbf la Junta Directiva.
ARTICULO 65 Reemplazo del Presidente: En sus faltas temporales o accidentales (el Presidente del Banco
sera reemplazado por su suplente, si la Junta Directiva lo designa, A falta de syplénte, por el vicepresidente
que indique la propia Junta. En caso de falta absoluta, entendiéndose por tal lagj érte, la renuncia aceptada o
la remocién, la Junta Directiva debera designar un nuevo Presidente; mieniras“se hace el nombramiento, la
Presidencia del Banco sera ejercida de la manera indicada en el inciso anterior. ARTICULO 67 FUNCIONES
DEL PRESIDENTE: Scon funciones del Presidente, las cuales ejerce irectamente o por medio de sus
delegados, las siguientes: 1.) Ejecutar los decretos y resoluciones de la Asamblea General de Accionistas y de
la Junta Directiva,2.) Crear los cargos, comités, dependencias y empl_ébs que juzgue necesario para la buena
marcha del Banco, fijarles sus funciones y suprimirlos o fusionarlpg:.3)) Crear y suprimir, previo los requisitos
legales, las sucursales y agencias en el territorio colombiano, n cgsarias para el desarrcllo del objeto sccial. 4)
Nombrar, remover y aceptar las renuncias a los empleado | Banco, lo mismo que fijar sus salarios y
emolumentos, excepto aquellos cuyo nombramiento y remigtién correspondan a la Asamblea General de
Accionistas, a la Junta Directiva o al Revisor Fiscal. Todglg-anterior, lo podré ejecutar directamente o a traves
de sus delegados. El presidente tendra la responsabilidagl de evaluar 1a gestién de los ejecutivos que le estén
directamente subordinados. 5.) Resolver sobre las filtas, excusas y licencias de los empleados del Banco,
directamente 0 a través de sus delegados. 6.) Qfdenar todo lo concetniente al reconocimiento y pago de
prestaciones sociales, de acuerdo con la leyJMas disposiciones de la Junta Directiva. 7.) Ado'ptar las
decisiones relacionadas con la contabilizaciqn” de depreciaciones, establecimiento de apropiaciones o
provisiones y demas cargos o partidas necésarias, para atender al deprecio, desvalorizacion y garantia del
patrimonic social; método para la Va|l.‘|,E’|é‘ié’n de los inventarios y demas normas para la elaboracién y
presentacion del inventario y el balangeigeneral, y del estado de pérdidas y ganancias, de acuerdo con las
leyes, con las normas de contabilidadi stablecidas y las disposiciones de la Junta Directiva. 8.) Cuidar de Ia
recaudacion e inversion de los fongr?_ls del Banco y de que todos los valores pertenecientes a €l y los que se
reciban en custodia o depésitos s&tnantengan con la debida seguridad. 9.) Dirigir la colocacion de acciones y
bonos que emite el Banco. 1Q§\bonvocar a la Asamblea General de Accionistas y a la Junta Directiva a
reunicnes extraordinarias. é& Presentar en la reunion ordinaria de la Asamblea General, un informe escrito
sobre la forma como hubiesgllevado a cabo su gestién con inclusidn de las medidas cuya adopcidn recomiende
ala Asamblea y presn:gaa:r)a ésta, conjuntamente con la Junta Directiva, el balance general, el detalle completo

del estado de resultadd@ y los demas anexcs y documentos que la ley exija. Los Estados Financieros seran
certificados de conformidad con [a ley. Este informe contendrd, entre olros, una descripcion de los riesgos
inherentes a las attifidades relacionadas con el Banco, y los demds aspectos relatives a la operacion bancaria
que sean materialés, de acuerdo con las normas vigentes. 12.) Representar al Banco ante las compaiiias,
corporacione ‘fcomunidades en que ésta tenga interés. 13.; Vigitar la dependencia del Banco cuando lo
estime cop\?émente. 14.) Cumplir las funciones que, en virtud de delegacion de la Asamblea General o de la
Junta Djregfiva, le sean cenfiadas. 15.) Dictar el reglamento general det Banco y de sus Sucursales y Agencias.
16.) ,Qqﬂegar en los comités o en los funcionarios que estime oportuno y para casos concretos, alguna o
algunas de sus funciones, siempre que no sean de las que se ha reservado expresamente o de acluellas cuya
delegacion esté prohibida por la ley. 17.) El presidente podréa presentar proposiciones a la Asamblea General
de’ Accionistas en todos aquellos aspectos que considere necesarios para la buena marcha de la institucion.
18.) Las demas que le corresponden de acuerdo con la Ley, los estatutos o por la naturaleza del cargo Cumplir,
hacer cumplir y difundir adecuadamente el Codigo de Buen Gobiemno de la sociedad. 17.) Suministrar al
mercado informacion oportuna, completa y veraz sobre los estados financieros y sobre el comportamiento
empresarial y administrativo. 18.) Las demés que le correspandan de acuerdo con la ley, los estatutos o por la
naturaleza del cargo. ARTICULO 68 Representacion Legal: Para los asuntos concernientes a la Sociedad, la
representacion legal del Banco, en juicio y extrajudicialmente, corresponderd al Presidente y a los
Vicepresidentes, quienes podran actuar en farma conjunta o separada. Dichos representantes tienen facultades

&
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Vicepresidentes, quienes podran actuar en forma conjunta o separada. Dichos representantes tienen facultades
para celebrar o ejecutar, sin otras limitaciones gue las establecidas en estos estatutos en cuanto se trate de
operaciones que deban ser previamente autorizadas por la Junta Directiva o por la Asamblea General de
Accionistas, todos los actos o contratos comprendidos dentro del objeto social o que lepgan caracter
simplemente preparatorio, accesorio o complementario para la realizacion de los fines que persigue el Banco, y
los que se relacionen directamente con la existencia y el funcionamiento del mismo. Engespecial pueden
transigir, conciliar, arbitrar y comprometer los negocios sociales, celebrar convenciones, contratos, arreglos y
acuerdos; promover o coadyuvar acciones judiciales, administrativas o contencioso admipistrativas en gue el
Banco tenga interés o deba intervenir, e interponer todos los recursos que sean procedentes conforme a la Ley;
desistir de las acciones o recursos que interponga; novar obligaciones o créditos; dafp recibir bienes en pago;
constituir apoderados judiciales o extrajudiciales; delegarles facultades, revocargmandatos y sustitucicnes y
ejecutar los demas actos que aseguren e! cumplimiento del objeto social del Banco¥En caso de falta absoluta o
temporal del Presidente y los Vicepresidentes, tendran la representacion legafidel Banco los miembros de la
Junta Directiva en el orden de su designacién, con excepcion del director quéteénga la calidad de Presidente de
la Junta. PARAGRAFO PRIMERO: Dentro de las respectivas regiones y,29nas, y para todos los negocics que
se celebren en relacién con las mismas, también tendran la representacion legal del Banco los Gerentes
Regicnales y de Zona, respecto de la Regién o Zona que gerenciens Ademés, los Gerentes de las sucursales
en cuanto a los asuntos vinculados a la respectiva coficina. PARAGRAFO SEGUNDQO: Los Directores de las
&reas juridicas de BANCOLOMBIA tendran la calidad de repreSentantes legales del Banco. Los demas
abogados que la Junta Directiva designe para el efecto, tendfé;ﬁ"la representacién legal exclusivamente para
los asuntos y tramites que se surtan ante las autoridadesiadministrativas, incluyendo la Superintendencia
Financiera, y de la rama jurisdiccional del poder publicgX\(Escritura Pdblica 1638 del 25 de marzo de 2011

Notaria 29 de Medellin) X
; : R 7. i : i
Que figuran posesicnados y en consecuencia, ejegcen la representacién legal de la entidad, las siguientes
personas: Rl
cf;“)
. NOMBRE {-IDENTIFICACION CARGO
Carlos Raul Yepes Jiménez ¢ W' ¢C - 70560961 Presidente
Fecha de inicio del cargo: 01!02!294‘]%1'

Jorge lvan Otalvaro Tobdn -
Fecha de inicio del cargo: 4/31/2011

José Humberto Acosta Mg’ﬁln CC - 19480041 Vicepresidente Financiero
Fecha de inicio del capg§06/05/2012

CC - 98563336 Vicepresidente Administrativo

Rodrigo Prieto Uribe, CC -71739276 Vicepresidente de Riesgos
Fecha de inicio delicargo: 25/11/2011

Ricardo Maurjcio-Rosillo Rojas CC - 80417161 Vicepresidente Jur{dico
Fecha de injgiodel cargo: 04/12/2008 Secretario General

camen t:-[gzlena Farias Gutiérrez CC - 52145340 Representante Legal Judicial
Fechaée'micio del cargo: 15/09/2005

Ma fé:Fab_ia_npe Arias Guevara CC -52217530 Representante Legal Judicial
jgc a de inicio del cargo: 29/09/2005

Diana Cristina Carmona Valencia CC - 43581923 Representante Legal Judicial

Cf(,» Fecha de inicio del cargo: 01/12/2005

Nancy Hoyos Aristizabal CC -43751805 Representante Legal Judicial
Fecha de inicic del cargo: 01/12/2005

Claudia Celmira Quintero Tabares CC - 52040173 Representante Legal Judicial
Fecha de inicio del cargo: 01/12/2005

Marta Fernanda Duran Cardona CC - 66862097 Representante Legal Judicial

Fecha de inicio del cargo: 01/12/2005
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NOMERE

Mauricio Vallejo Moreno
Fecha de inicio del cargo: 01/12/2005

German Monroy Alarcén
Fecha de inicio del cargo; 01/12/2005

Joaquln Mauricio Agudelo Qrdéiiez
Fecha de inicio del cargo: 01/12/2005

Ana Cristina Bernadetta Arts Schollin
Fecha de inicio del cargo: 15/12/2005

César Augusto Hurtado Gil
Fecha de inicio del cargo: 15/05/2006

Jorge Alberto Pachdn Suarez
Fecha de inicio del cargo; 17/08/2006

Néstor Renne Pinzdn Pinzén
Fecha de inicio del cargo: 17/08/2008

Angela Maria Duque Ramirez
Fecha de inicio del cargo: 08/07/2008

Beatriz Lucia Berrio Calle
Fecha de inicio del cargo: 08/07/2008

Carolina Moreno Moreno
Fecha de inicio del cargo: 08/07/2008

Margarita Silvana Péjaro Vargas

Fecha de inicio del cargo: 12/06/2009 o
' CC-8163100

Sergio Gutiérrez Yepes
Fecha de inicio del cargo: 23/09/206%"

Ricardo Castrillén Castrilldn

Fecha de inicio del cargo: 24{03/2010
Juan Carlos Candil Herngndez

Fecha de inicio del cargg}24!03!2010
Sandra Patricia OnatéMiaz

Fecha de inicio d F5’(3:’:lrgc>: 18/05/2010
Daniel Alberto'¢fez Daza

Fecha de ini ig el cargo: 25/08/2010
Juan Carpilo Hinestroza Arboleda
Fecha de,'ﬁicio del cargo: 23/02/2011

DianayAlejandra Herrera Hincapie
FQEha de inicio del cargo: 07/04/2011
{Nle

Q‘? jandro Bravo Martinez

echa de inicio del cargo: 07/04/2011

Karen Tatiana Mejia Guardias
Fecha de inicio deil cargo: 25/05/2011

Luis Guillermo Huertas Sierra
Fecha de inicio del cargo: 25/05/2011

iveth Jasbleidy Orjueta Diaz
Fecha de inicio del cargo: 23/06/2011

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Gonmutador: {571) 5 94 62 00 - & 94 02 01
www.superfinanciera.gov.co

IDENTIFICACION

CC - 71701056

CC -79042821

CC -79236212

CC - 51772048

CC - 98555008

CC -79433590

CC -79691062

CARGO

Representante Legal Judicialq}?'

Representante Legal Ju.s'i,f;}al
Representante Le%ff.l?dicial
RepresentanteeL?gal Judicial
Represa\n]gﬁte Legal Judicial

R’Q\Qr?s'entante Legal Judicial

c;SRe;:nreseni.‘ante Legal Judicial

CC - 32182355 Q,é Representante Legal Judicial

(o{o8 4237,9\1’5?
cc -%z:ga\t‘}ew

Q
gé 22462701

CC - 717259538
CC -72276809
CC - 22519408
CC-7708194

CC - 71763263
CC - 44007268
CC - 94062843
CC - 57461965
CC -80818155

CC - 37720820
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Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicia!
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial

Representante Legal Judicial
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NOMERE

Juan Camilo Collazos Valencia

IDENTIFICACION
CC - 94541512

Fecha de inicio del cargo: 23/06/2011

Gonzalo Mario Vasquez Alfaro

CC - 7229805786

Fecha de inicio del cargo: 13/07/2011

Diana Marcela Qjeda Herrera

CC - 40188830

Fecha de inicio del cargo: 10/08/2011

Hector Augusto Diaz Cruz

CC - 5824024

Fecha de inicio del cargo; 10/08/2011

Andrea Marcela Zuiiga Muiioz

CC - 52339125

Fecha de inicio del cargo: 21/09/2011

Felipe Andrés Ochoa Garcia

CC - 7184205

Fecha de inicio del cargo; 21/08/2011

Luz Maria Arbelaez Moreno

Fecha de inicio del cargo: 21/06/2012

Lina Maria Cardozo Angulo

Fecha de inicio del cargo: 21/06/2012

Isabel Cristina Ospina Sierra

Fecha de inicio del cargo: 11/10/2012

Martha Maria Lotero Acevedo

Fecha de inicio det cargo: 11/10/2012

Ingrid Reina Bravo

Fecha de inicio del cargo; 15/08/2005 -

Mauricio Jaramillo Restrepo

CC - 33816318

'*‘k
CC - 39175779
cc -é/9383186
%@- 52076450

N/ CC - 70567853

Fecha de inicio del cargo: 26/08/2005"

Monica Yamile Diaz Manrique Q

CC - 53038140

Fecha de inicio del cargo: 26/08/2014

Cecilia Garzén Fernandez; ™\

CC - 31895648

Fecha de inicio del cargg»26/08/2005

Maria Adelaida Posaﬂ'a?l?’osada

CC - 42775528

Fecha de inicio delCargo: 26/08/2005

<
José Ricardo, La’go)s Mora

CC - 9533835

Fecha de inicit‘)?del cargo: 04/04/2014

Juan David Gaviria Ayora

CC - 1130679175

Fecha dg)inicio del cargo: 19/12/2013

Marig}?i’elena Garzén Campo

CC - 66821735

Fegha de inicio del cargo: 19/12/2013

Y
E}cson David Hernandez Rueda

CC - 1140818438

Fecha de inicio del cargo: 27/02/2014

Doris Adriana Prieto Rodriguez

CC - 20369716

Fecha de inicio del cargo: 27/02/2014

Maria Girlesa Atehortua Londofio

CC - 43056363

Fecha de inicio del cargo: 27/02/2014

Ana Milena Lépez Cardenas

CC - 43183408

Fecha de inicio del cargo: 27/02/2014

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: {571) 5 94 02 00 - 594 02 01
www.suparfinanciera.gov.co
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Representante Legal Judicialq}‘?'

Representante Legal Juf/@a[

Representante Legaf.ludicial

Representa ntetf;)ga! Judicial

Rep rese\n‘}gﬁte Legal Judicial
N

\ - -
Re\gr?éentante Legal Judicial

O\SRepresentante Legal Judicial

CC - 531865035 Q{(,té Representante Legal Judicial

Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Lega! Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Lega! Judicial
Representante L egal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial
Representante Legal Judicial

Representante Legal Judicial
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

NOMBRE

Nancy Patricia Sanchez Sona
Fecha de inicio del cargo: 27/02/2014

Ruth Stella Duarte Romero
Fecha de inicio del cargo: 27/02/2014

Diana Carolina Ortiz Quintero
Fecha de inicio del cargo: 04/04/2014

Jaime Andrés Manrique Serrano
Fecha de inicio del cargo: 04/04/2014

Carmenza Henao Tisnes
Fecha de inicio del carge: 06/03/2013

Augusto Restrepo Gémez
Fecha de inicio del cargo: 06/03/2014

Luis Santiago Pérez Moreno
Fecha de inicio del cargo; 16/05/1989

Agueda Maria De Los Angeles Herrera CC - 354679080@

Mora
Fecha de inicio del cargo: 13/068/2014

Luis Fernando Muficz Serna
Fecha de inicio del cargo; 30/07/2005

Jorge Julian Villa Martinez
Fecha de inicio del cargo: 26/08/2005

Jorge Eduardo Andrade Yances

IDENTIFICACION
CC - 52020260

CC-53101290
CC - 1110468440
CC-13718278
CC - 41889819
CC - 71616041
CC-79142419 v}(}
&

CC - 13833884

\\

ccq%oggsog

N

2
GC - 73136784
Fecha de inicio del cargo: 06/10/2005\ ¥~

Gonzalo De Jesus Tero Bridge ,-\Q' CC - 71579251

Fecha de inicio del cargo: 04/1 04‘%005

Alba Inés Arzayus Gomez _ Q)
Fecha de inicio del cargo: 43}40/2012

Martha Cecilia Vasquezdirango
Fecha de inicio del catgo: 01/08/2013

Sandra Patricia (io\htreras Rangel
Fecha de inic'@’:del cargo: 14/05/2009
<

Maria \ggaria Toro Velasquez }
Fech%, inicio del cargo: 02/05/2014

N
6dres Puyo Mesa
Fecha de inicio del cargo: 18/01/2013

Jairo Andrés Sossa Romero
Fecha de inicio del cargo; 22/12/2010

Hernan Alonso Alzate Arias
Fecha de inicio del cargo: 24/11/2011

Adriana Isaacs Cleves
Fecha de inicio del cargo: 25/02/2010

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador; {(571) 594 0200 -594 0201
www.superfinanclera.gov.co

CC-31174889

CC - 22579932

CC - 27633467

CC - 42884569

CC - 98545111
CC -79888115
CC -71723847

CC-51711788
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CARGO
Representante Legal Judicalqs\?‘

Representante Legal Jud[{:ﬁ?
p g ~
Representante Le&iﬁudicial
Representantg-,L"eDgal Judicial
Vicepreii'ggﬁte Auditor General

Vicgﬁ?ésidente de Gestidn de lo
Hgmano

YVicepresidente de Banca de

Personas y PYMES
Director Juridico de Procesos

Vicepresidente Banca
Hipotecaria

Gerente Regional Constructores
Medellin

Gerente Regional Constructores
Bogota

Vicepresidente de Banca de
Empresas y Gobierno

Gerente de Zona Cali Sur Banca
de Personas y Pymes Region Sur

Gerente de Zona Barranquilla
Banca de Personas y Pymes
Regién Norte

Gerente Regional de
Recuperacion de Activos
Regicnal Bogota

Gerente de Zona 2 Banca
Empresas y Gobierno Regidn
Antigouia

Gerente de Zona Atlantico

Gerente de Zona Banca
Empresarial

Vicepresidente de Tesorerla

Gerente de Zona Noroccidente
de la Regidn Bogota y Sabana
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 8442062975017383
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

NOMBRE IDENTIFICACION CARGO

Juan Carles Salazar Acosta
Fecha de inicio del cargo: 09/07/2013

Mary Luz Pérez Lopez
Fecha de inicio del cargo; 04/07/2013

Diana Maria Lopez Rueda
Fecha de inicio del cargo: 04/07/2013

Alberto Ledn Garcés Echeverri
Fecha de inicio del cargo: 24/03/2010

Jarge Eduvardo Silva Gémez
Fecha de inicio del cargo; 24/03/2010

Juan Fernando Gonzalez Aulestia
Fecha de inicio del cargo: 24/06/2010

Julian Gomez Herrera
Fecha de inicio del cargo: 24/03/2010

8abina Cristina Hey Qualitz
Fecha de inicio del cargo: 24/03/2010

Gemmnan Antonio Leiton
Fecha de inicio del cargo: 24!03(%53

Andrea Carglina Medina Braﬁgc,)
Fecha de inicio de! cargq<25!1 112010

Juan José Bonilla Longafio
Fecha de inicio del cargo: 03/06/2010

Juan Carlos Pulidd)Castro
Fecha de inicig-g&l cargo: 31/08/2010

Luz Adriana:Bohorquez Pelaez
Fecha dehicio del cargo: 21/07/2011

Martha.Ximena Cardenas Barragan
Fecga‘de inicio del cargo: 12/01/2012

,He?nando Gartner Escobar
Q.Fecha de inicio del cargo; 20/12/2013

)

Juan Carles Mera Uribe
Fecha de inicio del cargo: 24/11/2011

Maria Cristina Calderon Betancur
Fecha de inicio del cargo: 25/11/2011

Marfa Cristina Arrastia Uribe
Fecha de inicio del cargo: 20/01/2012

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: {571) 554 02 00 - 594 02 01
www.superfinanciera.gov.co

CC - 70566109

CC - 43618583

CC-43551145

CC - 70124901

CGC - 91230401

CC - 16758377 Q;S‘

%
&
CC - 18582804
\?‘1}‘
Q s

CCi 42876560

“
<
g cc-er4att

CC - 40046203
CC-76318190
CC - 80420590
CC - 42888665
CC - 52086089

CC -79148945

CC -70563173
CC - 429885503

CC - 42887911
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Gerente de Zona Banca de \\?‘
Personas y Pymes Regién N
Antioguia Dos Metropolita&a

Gerente de Zona Bangd'de
Personas y Pymes Regidn
Antioguia Tres PoQLado

Gerente de Zo_gBanca de
Personas y Pymies Region
Antioguia Quatro Occidente

Geren‘;gg:ié Zona Banca de
Personas y Pymes Regidn
% tioquia Siete Norte

Gerente de Zona Banca de

- XPersonas y Pymes Region

Centro Zona 16 Bucaramanga

Gerente de Zona Banca de
Personas y Pymes Region Sur
Zana 27 Cali Norte

Gerente de Zona Banca de
Personas y Pymes Region Sur
Quindio y Centro del Valle

Gerente de Zona Banca de
Perscnas y Pymes Region
Bogota Zona 9 Industrial
Gerente de Zona Banca de
Personas y Pymes Regidn
Bogota Zona 10 Metropolitana
Gerente de zona Banca
Empresarial Bogotd Zona 2
Gerente Regional Vehiculos
Centro

Gerente Regional Vehiculos
Bogota

Gerente Regional Vehiculos
Antioguia

Gerente Regional Vehiculos Sur

Gerente de Zena Banca de
Personas y Pymes Regidon
Bogota 13 Occidente

Vicepresidente Carperativo de
Servicios

Vicepresidente de Tecnologia de
Informacién

Vicepresidente inmokiliario y de
Consumo Especializado
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 8442062975017383
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

NOMBRE IDENTIFICACION
Diana Maria Duque Hoyos CC - 43089274
Fecha de inicio del cargo: 15/03/2012

Sergio David Correa Diaz CC-71775243
Fecha de inicio del cargo: 15/03/2012
Luis Fernando Linares Reina CC - 79522401
Fecha de inicic del cargoe: 12/04/2012
Juan Carlos Jaramillo Saldarriaga CC - 54480823
Fecha de inicio del cargo: 31/10/2013
Jaime Alberto Veldsquez Botero CC - 71597809
Fecha de inicio del cargo: 05/06/2012
Néstor Augusto Orozco Bernal CC - 10273521
Fecha de inicio del cargo: 14/06/2012 Q/@
Luz Maria Velasquez Zapata GC- 43543%6_;»
Fecha de inicic del carge: 05/09/2012 és
Ivan Mauricio Ricardo Arias cC -@6968
Fecha de inicic del cargo: 01/08/2013 Q
Edgar Alba Zambrano cﬁ 19374695
Fecha de inicio del cargo: 05/09/2012 T

Y
Juan Carlos Giraldo Gémez & CC - 71786997
Fecha de inicio del cargo: 20/12/2013
Maria Teresa Diez Castafgg CC - 66828920
Fecha de inicio del car{cﬁ\ 8/09/2012
Q‘\
Maric Sebastian Alcala Castro CC - 72157869
Fecha de inicio c@bcargo: 08/09/2012
oV
!

ivan Alberto Marin De Le6n CC - 73107562
Fecha d@@icio del cargo: 03/03/2014
P t?“ég Berenice Alvarez Garcfa CC - 32730092

agc; a de inicio del cargo: 08/09/2012

aria Nelly Echeverri Rojas CC - 31946231

Fecha de inicio del cargo: 08/09/2012

Diofanor Bayona Ortiz CC - 88143750

Fecha de inicio del cargo: 18/10/2012

Héctor Ramdn Berrego Garcia CC - 79340356
Fecha de inicio del cargo: 18/10/2012

Calla 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571)5940200-594 0201
www.superfinanciera.gov.co Fagina 8 de 11

CARGO

Gerente de Banca Personal yﬂ\?‘
Pyme Regidn Antioquia Zo;@_‘if‘
Centro O

Gerente Zona Periférica*Banca
Personas y Pymes Reglén
Anticquia

Gerente de Zq a?Banca de
Empresas Bogota 3

Vicepreslc@’rﬁe Regional Bogota
de la Bah¢a de Empresas y
Gobiefno

\ﬁriébresidente de Estrategia y
Finanzas

Gerente de Zona Banca de
Perscnas y Pymes Regidn
Bogota Zona § Centro

Vicepresidente Banca de
Personas y Pymes Regidn
Antioguia

Vicepresidente Banca de
Empresas y Gebierno Regidn Sur

Vicepresidente Banca de
Personas y Pymes Regidn
Bogota y Sabana

Vicepresidente Banca
ernpresarial y Gobjerno Regidn
Antioguia

Vicepresidente Regional Banca
de Personas y Pymes Region
Centro

Vicepresidente Regional Banca
Empresas y Gobiermo Regién
Caribe

Vicepresidente Regional Banca
de Personas y Pymes Regidn
Caribe

Vicepresidente Regional Banca
de Gobierno Institucicnal

Vicepresidente Regional Banca
de Personas y Pymes Regién Sur

Gerente de Zona Tolima Banca
de Personas y Pymes Region
Centro

Gerente Zona Amazenla y
Orinoquia
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

NOMBRE

Cesar Antenio Angarita Silva
Fecha de inicio del cargo; 22/11/2012

Jaime Alberto Villegas Gutiérrez
Fecha de inicio del cargo: 23/11/2012

Edgar Augusto Pinzon Triana
Fecha de inicio del cargo: 07/02/2013

Liliana Patricia Vasquez Uribe
Fecha de inicio del cargo: 07/03/2013

Jorge Andrés Isaza Betancur
Fecha de inicio del cargo: 13/03/2013

Carlos Alberto Chacdn Vera
Fecha de inicio del cargo: 10/05/2013

CC -79613689
CC - 80407282
CC - 93385435
CC -30313804
CC - 98543822

CC - 91263007

Julidn Botero Larrafiaga CC - 94452524
Fecha de inicio del cargo: 31/10/2013
Javier Humberto Alarcon Betero CC - 8734296

Fecha de inicio del cargo: 31/10/2013 é}

&
Omar Alfonso Torres Urrego CcC- 19@307

Fecha de inicio del cargo: 31/10/2013 Q>

Lina Maria Duque Echeverri ccqﬁ2099904
Fecha de inicio def cargo: 31/10/2013 r\‘)

Roberto Matuk Bertolotto ‘?“GC - 80420669

Fecha de inicio del cargo: 3171072013y )

Juan David Diaz Escabar 0
Fecha de inicio del cargo: 31!@!2013

Carlos Andres Vivas J:méneﬁ)
Fecha de inicio del cargo 2 05!1 212013

ol
Santiago Lopez Betancpr
Fecha de inicio del@rgo 2011212013

CC - 98472603
CC - 24446140

CC - 8125238

Marta Luz Orggc} Mora CC - 43065358

Fecha de inisio del cargo: 20/12/2013

Alfred%ﬁ anmlguel Jimenez CC - 79568413

Feq\a de inicio del cargo; 20/12/2013

E}gar Giovanni Nific Gomez

Q‘ CC - 79685065
<‘<, Fecha de inicio del cargo: 20/12/2013

gabrie! Ignacio Caballero Fernandez De CC - 72186941
astro
Fecha de inicio del cargo: 20/12/2013

Felix Ramon Cardenas Solano
Fecha de inicio del cargo: 20/12/2013

CC-12132728

Calle 7 No. 4 - 43 Bogotd D.C.
Conmutador: (571) 594 0200-554 0201

www.superfinanciera.gov.co Pagina 9 de 11

IDENTIFICACION

CARGO

Gerente de Zona Santander \?‘
Banca Personas y Pymes @5@

Vicepresidente de ServiciGs'para
los Clientes

Gerente de Zona %e’ta

Vicepresidente‘;de Medios de
Pago Q-
Vicepres‘i_'geﬁte Sufi

GerenTe de Zona Sint y Sabana
Reglon Caribe

\;YVlcepresldente de Banca
4" Empresas y Gobiemo Cclombia

Gerente de Zona Personas y
Pymes Zona Gerenciamiento
Pyme 1

Gerente de Zona Personas y
Pymes Zona Bogota y Sabana

Vicepresidente de Banca de
Perscnas y Pymes Colombia

Gerente de Zonha Personas g
Pymes Zana Oriente Bogota y
Sabana

Gerente de Zona Personas y
Pymes Zona Valle de Aburra

Gerente de Zona Perscnas y
Pymes Cauca y Sur del Valle

Gerente de Zona Banca de
Personas y Pymes Regidn
Antioguia Cinco Sur Antioguia

Gerente de Zona Preferencial
Antioguia Banca de Personas y
Pymes

Gerente de Zona Gerenciamiento
Bogota Banca de Personasy
Pymes Regidn Bogota y Sabana

Gerente de Zona Suroccidente
Banca de Personas y Pymes
Regidn Bogota

Gerente de Zona Sierra Nevada

Banca de Personas y Pymes
Region Caribe

Gerente de Zona Surcolombiana
Banca de Personasy Pymes
Regién Centro
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

NOMEBRE IDENTIFICACION
Farith Torcorama Lizcano Reyes CC - 603486386
Fecha de inicio del carga: 20/12/2013

Carlos Holmes Florez Castario CC - 9763188
Fecha de inicio del cargo: 24/12/12014

Sandra Gonzalez Saavedra CC - 31912525
Fecha de inicio del cargo: 20/12/2013

Luis Mario Aristizabal Lora CC - 16627908
Fecha de inicio de! cargo; 20/12/2013

Camilo Cervera Villalobos CC - 14898451

Fecha de inicio del cargo: 11/12/2014

Geman Barbosa Diaz CC - 79489963
Fecha de inicio del cargo: 20/12/2013 (5":.
Maria Clara Ramirez Tobdh CC - 39786@2@9
Fecha de inicio del cargo; 03/01/2014 A
Diego Andrés Ramirez Navarrele CC- 805?;3)293
Fecha de inicio del cargo: 23/01/2014 %‘%’
Fernando Antero Bedoya Rivera C‘(:SQ 8557727
Fecha de inicio del cargo: 23/01/2014 &
QOlga Lucia Restrepo Mufioz ?‘CC - 42876357
Fecha de inicio del cargo: 27/03/2014V

; : O
Algjandro Marin Restrepo Q CC-71788131
Fecha de inicio del cargo: 1 %@?RUM

)

Ana Mercedes Velez \,/4'\'0'?10 08 CC - 45452021
Fecha de inicio del cazgo: 09/10/2014

Santiago Bernal’ CC - 94451259

Qdﬁbe
Fecha de iniee el cargo: 24/12/2014

Ricardo Cafitor Reyes CC - 79560408
Fecha dediflicio del cargo: 24/12/2014
HéctefFelipe Rojas Guzman CC - 16677638

F@bd de inicio del cargo: 08/01/2015
&\

Q.
R4

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571} 594 0200-594 0201
www.supserfinanciera.gov.co Pagina 10 de 11

CARGO

Gerente de Zona Norte de \V”
Santander Banca de Personds ¥
Pymes Region Centro O

Gerente de Zona Eje l@rte
Caldas @)

Gerente de Zonzb(Cali y Sur del
Valle Banca de™Personas y
Pymes RegiériSur

Gerente g&{Zona Risaralda y
4[\Vie opi

Norte % alle Regidn Sur
Gergfjté de Zona Narifio y Cauca

ggﬁca Personas y Pymes Regidn
r

-

Gerente de Zona Boyacd banca
de Personas y Pymes Region
Centro

Gerente de Zona Norte Bogota y
Sabana

Gerente de Zona Banca
Supermercado Bogota

Gerente de Zona Suroeste y
Chocd

Gerente de Zona Personas y
Pymes Zona Gerenciamiento
Antioquia

Gerente de Zona 1 Banca
Empresas y Gobierno Regién
Antioguia

Gerente de Zona Cartagena
Banca de Personas y Pymes
Region Caribe

Vicepresidente Regional
Factoring

Gerente Regional Sufi

Vicepresidente Factoring

F;— TODGS POALUN
MINHACIENDA oo paa e

M pguaam trmurie




La validsz de este documento puede verificarse en la péigina www. superfinanciera gov.ca ¢en &l nimero de PIN O U U 2 3 9

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMEIA
Certificado Generado con el Pin No: 8442062975017383

Generado el 15 de abrilde 2015 a las 09:33:02
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Colonibia,

Bancolombia S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones

Nacionales de Emisor

Largo Plazo AAA(cON
Corto Plazo Fi+{col)
Nacionales do Emlslones
Mitiples y suceslvas emislones LEE ]
de bonos ordinarios de

Bancalombia con cupo global
por COF1,5 billenes.

Emisitn do Bonos Subordinados  AA+({ool)
©on cargo a cupo giobal

par hasta GOP1 billén.

Milliples ¥ Sucesivas AAA{cal)
Emisiones de Bonos

Cmdinarios con cargo a cUpo

global par hasta COF2 billones.

Programa de Emisitn de Bonos AAA(co)

OrdInarios yfo Subordinados Ads(ocol)
con Cargo aun Gupo Glabal de

COP3 billones
Perspectivas

Naclenzl Large Plaze Estable
Resumen Financiero

Bancolembla

30 Jun 3 dlc

{COP mlllanes) 2014 2013
Activo Tetal (USD 68,6686 €8.042,7
millones)
Active Total 128.178,7 130.818,2
Patrimonle Talal 158288 129382
Utilidad Qperaliva 13684 18740
Utitidad Neta 9756 1.516,1
Utilidades integrales 984 7 1.475,4
ROAA Operativo (%) 212 1,78
ROAE Qperalive (%) 18,74 16,48
(eneracidn Interna de 4,01 6,75
Capital (3%}

Capital Base/APNR 10,83 8,10
i)

Fuente: Superntendencla Finendera

Informe Relaclonado

Perspectivas 2015: Bances Andinos,
{Enero 16, 2015},

Analistas

Diego Alcizar
+1 212908 0396
dlego.alcazan@fitchratings.com

Andrés Manquez
+57 1 226 9959 Ext 1220
andres.marquez@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Posicion de Mercado Sohresaliente: Bancolombia S.A. lidera sus mercados principales
(mar14: 21,8% poslcidn de mercado en Colombia, 11% en Panamé y 28,5% en El Salvadaor) y
es un competidor cada vez mas activo en Centroamérica y Suramérica. Como un banco
universal que sirve a todos los segmentos, cuenta con una posicién competitiva fuerte y una
base de ingresos diversificada y relativamente estable.

Balance Sdlido: Bancclombia cuenta con un negocio balanceado, con préstamos
diversificados por geograffa, industria, producto y deudor. Presenta poca concentracion,
calidad de activos adecuada, reservas amplias y liquidez suficiente, asi como una base de
depositantes bien diversificada y acceso comprobado a los mercados de capitales.

Resultados Sdlldos y Consistentes: Una generacion utilidades fuerte, margenes suficientes
¥ costos de operacién controlados han beneficiado los resullados de Bancolombia, mientras
que su calidad de activos sdlida y un control de riesgos adecuado han favorecido el costo de
credito.

Calidad Sdélida de Activos y de Reservas: A pesar del crecimiente acelerado gue presenté la
entidad en segmentos mas riesgosos y una estacionalidad de su portafolio, sus indicadores de
calidad de la cartera mostraron signos de estabilizacion durante 2013 y el primer semestre de
2014.

Base de Depdsitos Amplia; Dada su posicidn de mercado, el banco tiene una base de
depdositos bien diversificada, estable y de ¢oste bajo. También cuenta con acceso comprobado
a mercados de deuda focales e internacionales. Como resultado, el indicador préstamoes a
depdsitos alcanzd 112%, 2 Junic de 2014, dado que Bancolombia utiliza activamente los
mercados de capitales para mejorar su calce de activos y pasivos.

Expansidn Internacional y Perspectivas: Bancolombia esta en procese de integracion con
Banistmo (calificado por Fitch Ratings con 'BBB{col)' y 'F2{col)', con Perspectiva Positiva). La
agencia continuard monitoreando el desempeno de las subsidiarias nuevas de Bancolombia y
su impacto en las perspectivas del banco y sus indicadores crediticios.

Soporte: Dada la importancia sistémica de Bancolombia, el apoyo del Banco Central de
Colombia (Banco de la Republica) pedria estar disponible de ser necesario, en opinién de
Fitch. La capacidad de Celombia para prestar ese apoyo se refleja en su calificacién de riesgo
soberano {'BBB’, con Perspectiva Estable) y resulta en el piso de soporte de Bancolombia en
‘BBB-(col).

Sensibilidad de las Calificaciones

Solvencia y UWtilidades: Las calificaciones de Bancolombia podrian resultar afectadas
negativamente si el banco pemitiese un deterioro de su capital {Capital Base segln Fitch
consistentemente por debajo de 9,5%) ¢ hubiese inconvenientes para integrar adecuadamente
las adquisiciones nuevas.

Estabilidad del Balance: Un deterioro ingsperado en la carlera por encima de 4% o una
reduccion significativa de su cobertura amplia de cartera vencida podrian provecar una accién
de calificacién negativa por parte de Fitch. Una cafda en la rentabilidad por debajo del
promedio presentado recientements (ROAA por debajo del 1,5%) puede restringir la hahilidad
de la entidad para fortalecer sus niveles de solvencia y pedria significar una accién negativa de
calificacidn,
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Entorno Operativo

Ambiente Operative Posifivo Apoya Crecimiento y Expansicn

El crecimiento econdmico de Colombia se ha desacelerado a 4,3% en 2013, de 4,5% en 2012.
Este resultado fue inferior a las expectativas del Gobiemo, pero e! PIB crecié por encima de
5% interanual, durante el tercer trimestre de 2013, y mantuvo su impulso a comfenzes de
2014, Fitch espera que ta economia crezca 4,5% anual, en los préximos 3 adios. Dado este
cantexto, el desemp’eo ha disminuido consistentemente en los Ultimos afios; mientras que el
ingreso per capita ha Incrementado, estimulando el consumo local. Ademads, el registro de
inflacion de Colombia continGa consolidandose con una infiacién promedio de 1,8% en 2013,
por debajo de las metas establecidas par el Banco Central. Fitch espera que la tendencia de
inflacion moderada continde hasta 20186,

El ambiente econdmico positivo y una penetracidn bancaria baja {créditos vs. PIB se situé en
39% al finalizar 2013} contribuyen a! crecimiento sostenido de los activos del bancao, mlentras
que las mejoras en el frente del emplec han Impulsade el préstame de ¢onsumo, Los bancos
mas impeortantes han ajustado su apetito de riesgo a los cambios del mercado. Luego de
crecer a niveles réecord en crédito de consume, el enfoque ha cambiado hacia el crédito
hipotecario, sin descuidar a los clientes corporativos y Pymes. Por el lado corporativo, el retiro
de las peliticas monetarias expansivas en Estados Unidos (EE. UL.) ha hecho més atractivos
los costos de fondeo doméstico para grandes comporaciones y muchas de ellas han recurrido a
bancos locales para eubrir parte de sus necesidades de fondeo.

Las perspectivas econémicas en Centroamérica son menos prometedoras que las de
Colombia, aunque estables, Panama se mantiene como e! mercado més dindmico, pero
también presenta fa competencia mas fuerte y una penetracidn de mercado mayor. Guatemala
muestra un crecimfento econodmico sélido, pero su mercade ha sido el foco de actividad
reciente de fusiones y adquisiciones. Finalmente, El Salvador enfrenta desafios econdémicos y
politicos que difieultan ef ¢recimiento de los actives del banco.

Sistema Bancario Concenfrado pere con Buenos Resulftados

El sistema bancario colombiano ha crecido rdpidamente, pero permanece relativamente
pequefic comparado con el PIB del pals {préstamos brutos ascienden a 30% del PIB al
finalizar 2013). El sistema se concentra en sus principales participantes, al representar cuatre
bancos mas de 58% de su total de activos. A pesar de la concentracién, [a competencia es
fuerte ¥ con tendencia a intensificarse en la medida en que competidores pequefios se
consoliden y desafien a los lideres del mercado. Ef mercado de capitales colombiane también
ha crecido répidamente y estd entre los mds grandes de la regién con inversionistas
institucionales y una variedad de emisores muy activos. La profundidad del sistema financiera
es moderada, si se compara con los mercados lideres dg la regidn. Sin embargo, ha mejerado
y deberia desarrollarse mds conforme se consolide el mercado integrado can Pert, Chile y
México,

Ante este ambiente operativo, e! desemperic de los bancos colombianos permanecid sélido en
2013, mientras los indicadores claves han mejorado consistentemente desde el inicio de la
crisis financiera global en 2008. Segdn informacién agregada a diciembre de 2013, el
crecimiento del crédito continué en con ritmo sostenido, aunque menor, comparado con el
perfodo 2010-2011. Los portafolios de crédito crecieran anualmente cerca del13%, al finalizar
2013. La calidad del active ha disminuido levemente, mientras las carteras de préstamos
nuevas han madurado, De manera global, a! finalizar 2013, el indicador de carera morosa
frente a la cartera bruta fue 2,8% anua!l y el indicador de reservas de carera vencida, 2,2x.
Ademds, Fitch resalta que los Indicadores de calidad de actives de! sistema colombiano son
paricularmente fuertes. Por su parte, los requerimientos regulaterios locales para cartera
vencida son mas estrictos que en atros mercados, especialmente para ¢réditos de consumo,
que afrontan politicas mas conservadoras para proteger la calidad de los activos y reducir la
vulnerabilidad econdmica.
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El desarrollo del mercado financiero de Centroamérica muestra rezago frente al colombfano.
Los sisternas bancarios locales tienden a concentrarse en relativamente pocos jugadores. Por
otro lado, existe una integracién razonable entre las economias y es muy comin que 10s
bancos y las corporaciones operen en mas de un pais. En este sentido, los bancos
cclombifanas se han consolidado como los principales jugadores regionales, con operaciones
significativas en |la mayoria de los paises y una ventaja competitiva clara impulsada por su
gran tamario, experiencia y habilidad para adaptarse a diferentes mercados. Los mercados de
capitales locales negocian volimenes relativamente pequefios y tienen una profundidad
{imitada, pero salisfacen la mayorla de las necesidades de fondeo de los grandes
participantes.

Mejora Lenta en Marco Reguilatorio

La Superintendencia Financiera de Colombia ha emitido normativas para avanzar hacia
Basilea Ill, endureciendo los requisitos de capital, demandando capital de mejor calidad y
monitoreando proactivamente e! crecimiento de los préstamos. La regulacidn colombiana ha
mejorado gradualmente, pero estd rezagada fiente a las mejores praclicas de la regién.
Mejoras en la regulacion todavia son posibles pero positivamente la concentracidn relativa alta
{cuatro bancos tienen mas de 58% de los actives del mercado, 72% si se considera a Grupo
Aval consclidado) y las actividades significativas de los principales bancos en los mercados de
capitales intemacionales ha ocasicnade que se sobrepasen los requerimientos de la
regulacion local y comparen favorablemenie con pares de la region. Mds aln, con el tlempo, [a
integracién de los mercados de capitales en el Mercado Integrado Latinoamericano (MILA)
deberfa ser un catalizador para mejores regulaciones financieras en la medida que las
compaflas locales compitan con jugadores regionales de mercados mas desarcllados en e!
mercado expandido del MILA.

El regulador colombiano cuenta con acuerdos de supervision conjunta con reguladares
cenfroamericanos. Esta incluye las subsidiarias nuevas y, aunque se han presentada demoras
temporales para algunos requerimientos regulatorios (¢f: reservas para castiges de cartera),
las bancos cumplen fresuentemente con toda la regulacién colombiana a nivel de subsidiaria.

Perfil de la Empresa

Agente Lider en el Mercato

Bancolombia es un banco universal con operaciones en slete palses y una participacion de
mercado significativa en sus mercados mas importantes. Estos son Colombia {juni4: 21,8%
por activos y 21,2% por préstamos netos), Panama (11% por préstamos y depésitos a través
de Banitsmo —licencia comercial=, 28,6% por activos y 37,8% por préstamos a través de
Bancolombia Panamé -licencia internacional) y El Salvador {28,5% por activos y 27,7% por
préstamos). El banco fue creado en 1898 con la fusidn entre ef Banco Industrial Colombiane
{orientado a negoclos carporatives) ¥ el Banco de Colombia (enfocado en banca de consumao).
En 2005, Bancolombia se fusiond con dos enfidades relacionadas, Corfinsura y Conavi,
fortaleclende su posicidn de mercado en la banca corporativa e hipotecaria.

El banco ofrece una variedad amplia de productos y servicios a clientes en todos los
segmentos a traves de 1.080 sucursales {dic13); 834 son de Bancolombia y el resto, de otras
subsidiarias en Colombia y Centroamérica. También cuenta con 4.130 cajeros autornéticos
(3.538 en Colombia, 498 en El Salvador y 274 en Panamad) y miles de corresponsales no
bancarios y centros de atencldn mévil, entre otros. En Ceclombia, es la tnica entidad con
cobertura geografica total.

Desde 1245, un conglomerado de empresas cotizadas en bolsa controlan el banco; estas
tienen con participaciones cruzadas entre sl e Intereses comunes en los sectores industrial,
comercial y de servicios. Este grupo se conace como Grupo Empresarial Antioquefio y, a
diferencia de otros grupos econdmicos, carece de una compafila controladora, A marzo de
2014, los accionistas mds grandes de Bancolombia eran Grupo de Inversiones Suramericanz
(26,8% de las acciones totales del banco) e Inversiones Argos (3,4%). Cerca de 16,1% de las

Bancolombia S.A,
Marzo 2015



FitchRatings BARGOSEE
1 ; 000247

. acciones esta listado en la Bolsa de Nueva York (NYSE por sus siglas en ing!és) como un
ADR (American depositary receipl); los fondos de pensiones locales controlan 20,4% de las
acciones y €] resto estd distribuido ampliamente.

Al tener una posicion competitiva establecida en el mercado local, Bancolombia se propuso
expandir sus operacicnes en el exterior. Por ello, en 2007, adquirié la caontroladora Banco
Agricola (BA), el principal banco de El Salvador (calificacidn ‘BB+' en escala intemactional con
Perspectiva Negativa otorgada par Fitch). Esta adquisicidn fue manejada habilmente y su
resultado excedié las expectativas planteadas Iniclaimente, Durante la crisls, Bancolombia y
BA mantuvieron un desempefio sélido controlando su crecimiento, lo gue permitid que ef
banco recuperara su capital hasta niveles adecuados. Asimismo, Bancolombia ha
aprovechado su presencia en El Salvador, junto eon su subsidlaria en Panamé, para
convertirse €n un competidor regional lider en los mercados en los que opera.

Después de 1a adquisicion de BA, en diciembre 18 de 2012, Bancolombia anuncié el plan de
adguisicion de 40% de la compariia controladora Banco Agremercantil {BAM) por USD216
millanes. El banco ha acordado adquirir hasta 75% del grupo financiero en el lapso de slete
afios. Los activos totales a ser adquiridos {cuando se llegue a ser controlante} totalizan
alrededor de USD2,3 billones y la transaccion se cerraria a través de Bancolombia Panama
{calificada con 'BBB' por Fitch), una de las subsidiarias del bancao,

BAM es un banco mediano orientado al segmento corporativo y contaba con ura participacién
de mercado en Guatemala de 8,9% por activos y de 8,03% por depésitos, a diciembre de
2013. Reclentemente, el banco ha fortalecido su capital, mejorado la calidad de sus activos y
mantenido un desempefio consistente con un ambigsnte econdmico relativamente estable, En
opinién de Fitch, 'a adquisicion consolidard fa posicién competitiva de Bancolombia en la
region y tiene el potencial de contribuir a incrementar sus resultados en los proximos afics.

. Finalmente, en febrero de 2013, Bancolombia anuncié ta adquisicion de 100% de las acciones
ordinarias y 90,1% de las acciones preferenciales de las operaciones de banco y seguros de
HSBC en Panamd, por USD2,1 billones. A diciembre de 2013, el total de activos de la
adquisicion, después de obtener €! control, alcanza USD8,04 billones; esta se completd en esa
misma fecha, Esta adquisicion es la consolidacién de [a estrategla de crecimlento internagional
del banco.

Después de consolidar estos movimientos, Bancolombia contard con una presencia fuerte en
los tres mercados mas importantes centroamericanos (sin contar con Méxica), Lo anterior es
consistente con la estrategla de la entidad de adquirir bances con una participacién de
mercado significativa, un desempefio consistente y un maneje adecuado. En apinién de Fitch,
las adquisiciones consolidaran la posiclén competitiva de Bancolombia en la regidn vy
contribuirén a impulsar el crecimiento de !a entidad en los préximos afios.

A lo largo de una década de historia, el modeto de negocios de Bancolombia se ha basado en
la intermediacion como banco universal con una presencia fuerte en Colombia y
Centroamérica. Tiene filiales para atender de todos los segmentaos tales como arrendamiento,
factoraje, banca de Inversion, servicios fiduciarios, corretaje de valorss y servicios de
administracién de activos.

La combinacién de portafolic e ingresos es estable y bien balanceada. Cerca de 70% de
préstamos comerciales y a PYMES y el resto préstamos a personas incluyende consumo e
hipotecario} y no ha sufrido mayores cambios luego de las dltimas adquisiciones, mientras el
crecimiento orgédnico de! banco y el perfil de as filiales adquiridas apoyan el modelo seguido
por Bancolombia en los vltimos 4 arfios,

El modelo de negocios de Bancolombia se basa en una base bien diversificada de productos,
depositantes y clientes con volatilidad y apetito por riesgo bajos. Los ingresos también estan
. diversificados adecuadamente por producto e incluyen recurrentemente comisiones de tarjetas
de creédito y débito, serviclos de cobranza y fiduciarios, entre ofros que han representado
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. consistenternente alrededor de 30% del total de los ingreses operacionales. Con el ceniro de
servicio integrado, e} banco y sus subsidiaras se benefician de economias de escala,
mejorando la eficiencia de las filiales y maximizando la administracién y controf de riesgos.

En consecuencia, el banco cuenta con un importante ¥ consistente ingreso operative de sus
diferentes subsidiarias, Por la utilidad cperativa antes de provisiongs que representaban a
marze de 2044, algunas de las més importantes son Leasing Bancolomnbia {8,4%), Tuya
(7,0%), Bancolombla Panama {8,1%), Banco Agricola {5,9%), en adiclén a Banistmo. Al ser
una subsidiaria adquirida recientemente, se espera que Banistmo contribuya en un nivel mayor
que &l resto de las subsidiarias en el mediano plazo.

Adicicnal a las subsidiarias en el exterior, Bancolombia ha consclidado varias localmente en la
industria de servicios financieros, a través de las cuales ofrece servicios de arrendamiento,
facloring, banca de inversién, servicios fiduciarios, corretaje, tarjetas de crédito y
admInistracién de activos, También cuenta con subsidiarias en Panama, Islas Caimdn y Puerto
Rico. Como resultado, en los Ultimos 20 ados, Bancolombia ha evolucionado de un banco
carporative mediano a uno universal con presencia regional, ademds de lograr un desemperio
sostenldo y adecuado a través de varias crisis econdémicas. En este sentido, su organizacion y
cultura corporativa ban alcanzado un nive! de profundidad y madurez que lo convierten en un
competidor lider en fos mercados en que participa ¥ en un jugador cada vez mas activo en
Centroamérica y Suramérica.

Durante los afios posteriores a la crisis de 2008, el bance continud su ritmo de crecimiento en
Ilnea con las perspectivas econdmicas positivas en Celombia y Centroamérica. E! crecimiento
se concentra principalmente en créditos de consumo, en los que el banco ve una opartunidad
¥y no ha alcanzado su participacién de mercado natural, Dado lo anterior, en 2011 y
nuevamente en 2013, Bancolombia reacomodd su estructura organizacional y reagrupd sus

. unidades de negocio y subsidiarias por tipo de cliente, en vez de por producto. Las
subsidiarias de Bancolombia y las 4reas especlalizadas reportan directamente a un
vicepres!dente de segmento.

Desde 2010, Bancolombia ha profundizade su integracién con BA, alineando mejor [z
estructura operacional de la filial con la propia y reforzande su matriz de informes. De esta
forma, el banco busca difundlr las mejores prdcticas de cada banco entre todas sus
subsidiarias y ampliar gradualmente su oferta de productos en El Salvader y Centroamérica,
incluyendo las cperaciones adquiridas recientemente de Banistmo en Panama.

Bancolombia espera que esta estructura mejore el enfoque del bance en los clientes, logre
alinear mejor los diferentes procesos y estrategias de las filiales y fortalezea el goblemno
corporativo, Asimismo, los camblos buscan fomentar la diversificacién intemacional y reforzar
ventas cruzadas. En opinidn de Fitch, esta estructura organizacional profundizara el modelo de
banco universal de Bancolombia y mejorara su eficiencia con el tiempo.

Administracidn

Administracién Experimentada y Gobiemo Corporativo Adecuado

Bancolombia cuenta con una administracién experimentada, estable y profundz que ha dirigido
exitosamente al banco durante su expansién en Centroamérica y Colombia. Teniendo
administradores locales en puestos clave en el exterior, el banco se basa en Ja administracidn
y la experiencia local, pere introduce controles exhaustivos. Esta aproximacién le pemmite
centrolar aspectos estratégicos de las subsidianas y evitar causar interrupciones en sus
operaciones.

La estructura organizacional del banco incluye diferentes areas a cargo de apoyar a las dreas
comerciales; estas Incluyen de auditoria, recursos humanos, legal, riesgo, finanzas y servicios
corporativos. También existen dos 4reas principales a cargo de los clientes; personas/Pymes y
. empresas/gobierno, De la Vicepresidencia de Corporativa y Pymes dependen las dreas
responsables de créditos de consumo (incluidas tarjetas de crédito} e hipotecarios, asf como
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. aguellos para Pymes, La Vicepresidencia de Empresas y Gobierno incluye las subsidiarias a
cargo del factoraje, amendamiento, corretaje, administracion de activos y banca de inversidn.

Esta organizacidn !e ha pemmitido al banco mantener una estrategla consistents tanto local
como internacionalmente, lo que apoya su perfil de banca universal y mejora ta manera de
estructurar su propuesta a los clientes dependiendo de las diferentes necesidades.

La junta directiva de Bancolombia s& compone de siete directores elegidos para periedos de 2
afos; tres de los cuales son independientes. El banco esta fistado en la NYSE desde 1895 y
cumple con todos los lineamientos de gobiemo corporative de EE. UlU. para empresas
extranjeras. La junta ha arganizado slete comités a cargo de auditorla, gobierna corporativo,
riesgo, remuneracién, crédito, activos y pasivos, y evaluacion de crédito v calificaciones. En
opinidn de Filch, las poliicas de gobiemo corporative de Bancolombia comparan
favorablemente respecto a las de sus pares regionales, sungque podria haber algin progreso
en términos de préstamos con partes relacionadas,

Objetivos Claros y Bien Ejecutados

La estrategia del banco consiste en alcanzar y mantener una posicion de liderazgo en la regidn
con base en tres pilares: crecimiento, eficiencia y servicio, apoyados en sistemas fuerles de
tecnologia de informacidn y personal. El objetivo principal de cada pilar es agregar valor a [2
franquicta del banco y mejorar la eficlencia. Por lo tanto, el crecimiento no es una meta en sl
misma, sino que debe incrementar el valor para Bancolombia,

Inlciativas de serviclo y eficlencia incluyen el despliegue de centros de servicios integrades, en
los que varias subsidiarias comparien la misma plataforma de ventas y se benefician de
economfas de escala. Asimismo, canales de servicio altemnativos {Internet, corresponsales no
bancarios) son promocionados activamente. El objetivo subyacente es mejorar [a experiencia
del consumidor, incrementar las ventas cruzadas y ganar participacién de mercado,

. especialmente en Bogotd, donde Bancolombia tiene rezagado frente a bancos locales
respecto a su participacion de mercado natural.

La estrategia de Bancolombia en banca personal se basa en explotar su base amplia de
consumidores & incrementar la penatracidn en el mercado hipotecario, libranzas y créditos de
vehlculo. El banco también espera incrementar la venta cruzada de productos de
bancaseguros y servicios de tarjetas erédito y debito. Para Pymes, |a venta cruzada se enfoca
en arrendamlento, factoraje, financiacién comerclal y pagos intemacionales. En banca
corporativa y gubernamental, Bancolombia apunta a sectores de crecimiente alto, comao
infraestructura, energla, serviclos financieros y salud.

Luego de las adquisicicnes de BAM y HSBC, Bancolombia busca enfocar sus operacicnes
internacionales en los mercados centroamericanos. Como consecuencia, el banco cené los
negocios ¥ operaciones de su agencia en Miami, proceso finalizado en el primer trimestre de
2013.

Durante 2013, el desempeifio de Bancolembia fue afectado principalmente por la adquisicién
de Banistmo y los resultados de negociacién de inversiones luego de una mejora notable en
fos mercados de capitales locales tras Io manifestado por la Reserva Federal de EE. UU. en
mayo de 2013},

Con respecto al incremento en agtivos, el aumento de 33,6% de diciembre de 2012 a

diciembre de 2013 praviene en 14,6% de la contribucién de Banistmo (anteriorments HSBC

Panamd} y en 19% del crecimiento organico de |la operacién existenta antes de la

consalidacidn de Banlstmo. Esto es consistente con el aumento promedio de 17% de los

activos de Bancolombia durante el perfodo 2010-2012. Por cotro lado, la rentabilidad de los

portafolios de inversidn disminuyé considerablemente durante 2013 (cerca de) 50%), dada la
. incertidumbre en los mercados comentada.

En cualquier caso, en términos de apetite de riesgo o estrategia, el perfil del banco no ha
cambiado. Ha demostrado que puede realizar adquisiciones y manejar habilments sus

Bancolombia 5.4, &
Marzo 2015



|
a5

————Cr——— =

FitchRatings

subsidiarias, mientras alcanza sus metas generales de desempeiio.

El banco ha comprobado su experiencia y buenos resultados para integrar sus operaciones
locales y en el exterior reclentemente adquiridas, Un ejemplo importante de eslo es la
adquisicidn de BA, [a cual se gestiond habilmente, Ademas, esta ha probadoe la capacidad de
Bancolombia para adaplarse a mer¢ados nuevos con resuitados buenos y sostenidos que
exceden las expectativas establecidas por el banco en un ambiente desafiante. Bancolombia
aprovechd una combinacion de la administracién tanto local como corporativa en El Salvador y
estd administrando sus adquisiciones nuevas de la misma manera,

Apetito de Riesgo

Apetlito de Riesgo Moderado Apoyado por Administracién de Riesgos Fuerte

Una unidad centralizada de administracion de riesgos supervisa todos los riesgos y ha side
responsable de implementar las politicas de riesge, las cuales son aprobadas por Ia funta
directiva, El gerente de riesgos reporta directamente al presidente. Un equipo auténomo se
encarga de las funciones de administracién de riesgos de la operacion de Centroamérica. Sin
embargo, las politicas y herramientas de control han sido armenizadas y las dos dreas se han
integrado, alineando su estructura y creando una mat:iz clara de reportes en cada nivel clave,

Para creditos corporativos, el bance desarrolla un andlisis de crédito minucioso usando un
sistema de ecalificacidén intemo de resgo de crédito (de AAA a A) para segmentar
consumidores, ofrecer productos a la medida y fijar precios acordes con los riesgos, Una
atribucién de hasta 0,75% del capltal regulatorio del banco se delega a cada director de
negocios para aprobar créditos a los clientes mejor calificados. Los directores de negocios
pueden delegar limites inferiores a su personal. Créditos no calificados en AAA o aquelios que
excedan el umbral de 0,75% son aprobados par un comité de crédito compuesto por cuatro
directores, el gerente de riesgos y el presidente, El seguimiento es intensivo y enfocado en
segmentos ylo industrias identificadas como mds vulnerables por la administracién, El grupo
también revisa y actualiza constantemente las politicas para el mismo bance y sus
subsidiarias,

Para créditos de consumo, el banco utiliza modelos de catificactén (scoring) y comportamiento
para aprobarlos, teniendo a los consumideres ¢laramente segmentados y los productos
disefiados especificamente para cada segmento. Los créditos hipotercarios siguen un proceso
similar, intentando explotar toda [a cadena de financlacién desde la construccién hasta el
propietario final, Ademds, dado que el créditc de consumo ha aumentado su importancia, los
proceses de cobranza fueron restructurados y reforzados al inicio de la crisis, El arrendamiento
habitacional ha ganado pasticipacién y se ha convertido en una segmento creciente de Leasing
Bancolombia y €l banco en general.

La unidad de cobranza utillza recursos intemos y extemos para contener el deteroro del
crédito y minimizar pérdidas. Todo el proceso de cobranza se rige por politicas detalladas e
integrales. Para el seguimiento del nivel del portafolio se utilizan andlisis de cosechas, entre
oftras herramientas, y !os resultados se incorporan en la revisién continua y e afinamiente de
los modelos de scoring.

La exposicién de crédito de Bancolombia estd bien diversificada, dada su presencia !ider de
mercado en Colombia y su franquicia dominante en El Salvador y Panamé. Gracias a la
expansion mas reciente en Centroamérica, el banco se ha expuesto ante algunos de los
comporativos méas importantes de la regien. Esta diversificacidn por segmente, sector
econémico y deudor continita mejorando, mientras e! banco prosigue su penetracidn en
Colombia y hace incursiones en Centrcamérica y Suramérica, especialmente en Panama y
Guatemala luege de la adquisicién de Banitsmo y BAM.

Fitch considera que los cantroles de riesgo de Bancolombia y sus subsidiarias son adecuados
y suficientes. Bancolombia utiliza herramientas robustas y existe un &rea corporativa
centralizada a carge de emitir pollticas y monitorear, clasificar y determinar reservas
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. adecuadas de pérdidas de cartera.

Las principales mejoras de las politicas de rlesge de Bancolombia durante 2013 incluyen
cambios en niveles internos de atribucién, calificaciones intemas de sectores corporatives,
pollticas de garantias explicitas dependiendo del deudor, producte y vencimiento, y politicas
estrictas de reestructura y categerizacidn por pals. Asimismo, Bancolombia desarrolla un
andlisis detallade de cosechas para todos los productos ¥ segmentos. Tamblén cuenta ¢on un
area y procedimientos de cobranza fuertes, que incluyen administracion preventiva y correctiva
de riesgos.

Bancolombia utiliza lo mas reciente en scoftware para identificar, monitorear, supervisar y
mitigar el riesgo operacional. Desde 2004, ha implentado procedimientos de autoevaluacion y
un proceso de recuperacion de informacion perdida, para identificar potenciales fallas
procesales y pérdidas. Ademds, en 2014, ! bangco cambid su metodelogla de riesgo
operacional con el fin de poder calcular el capital de riesgo (una célculo de pérdida esperada
por producto y canat comercial), Todas las &reas de riesgo identificadas son monitoreados y el
personal s& ha enfrenado para vigitar ¢l riesgo operacional. Bancolombia también cuenta con
planes de continuidad de negocio y un sitic de procesamiento de datos de respaldo en Bogota.
Hasta mayo de 2014, Bancolombia tuvo pérdidas relacionadas con el resge operacional de
COP36.4 mil millones, lo que fue cerca de 0,2% del capital.

Crecimiento inorganico Significativo impacta Capital
El dinamismo econdmico de Colombia permanece fuerte. Fitch considera que la economia
colombiana se expandird 4,3% en 2014, aungue en el primer trimestre de 2014 arrofd
resultados muy positivos basados en el crecimiento del sector de la construecién. El ritmo de
expansion de crédito decrecid en 2012-2013. Esto se debld en parte al crecimlento econdmica
menor, aunque las tasas de crecimiento de préstamos permanecen fuertes (alrededor de
. 15%). El crecimiento continuara en el mercada hipotecario,y, en menor medida, en el crédito
de consumo. Dado que la demanda global de deuda de mercados emergentes ba disminuido,
los créditos empresariales deberfan crecer también a un ritmo estable. Es jmportante
menclonar gue, en 2014, JP Morgan modificé su ponderacion de mercados de bonos de
mercados emergentes incrementando la proporcidn de la deuda colombiana. Esto ha
aumentado considerablemente la liquidez en el mercado, mejorando la valoracién de los
aclivos financieros.

La pelitica econdmica afecta el crecimiento del crédito de diferentes formas. Se han planeado
grandes proyectos de infragstroutura para mejorar la competitividad del pais, pero su gjecucién
se ha retrasado, limitando el crecimiento del sector construccion, aunque los cambios en este
sentido fueron evidentes en 2014, Ademds, las autoridades han incrementado los
reguerimientos de capital y reservas, con el fin fortalecer el colchén de reservas frente al
capital del banco y reducir riesgos potenciales para la estabilidad macroecondmica y
financiera, Asimismo €] regulador esta trabsjando en decretos nuevos de hibridos para
incremento de capital.

En este escenario, &l final de 2013, el incremento de 33,6% de los activos (19% de crecimiento
orgéancio y 14,6% explicado por !a adquisicién de Banitsmo) y de 28% en la cartera de créditos
{12,4% de crecimlento crganico y 15,6% luego de la adquisicién de Banitsmo) esta alineados
cot1 el promedio de la industria. Similar a lo que sucede en otros mercades de la regidn, los
actives de los bancos en Colombia han crecido mds répidamente que el PiB, pero, la
penetracién bancaria permanece relativamente baja (39% de créditcs vs. PIB), a pesar de su
crecimiento. Esto genera una oportunidad de crecimlento continua dado gque la actividad
econémica permanece sélida, el ingreso pet cdpita mejora y el desempleo disminuye. E
crecimlento es menos homogéneo en Centroamérica con algunos paises desempefiandose
adecuamente (Panama, Costa Rica y Guatemala), mientras ofros estan mds rezagados (El
. Salvador, Nicaragua y Honduras),
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Fitch espera que el crecimiento futurc de los prestamos sea mas moderado {en el rango de
11% a 13% para 2104 y 2105); cifras provisignales a marzo de 2014 muestran un ritmo menar
de crecimiente. Ademas, el crecimignto tiende a ser mayor en productos garantizados
(hipotecas) y para pymes, que es un segmento mas riesgoso, pero representa una pequefia
porcién del balance de Bancclombia. El banco espera participar en los proyectos de
infraestretura, anticipando que la colocacion de préstamos de infraestrcutura constituyan hasta
un maxime de 15% de los créditos totales a 2018,

Riesgo de Mercado Moderado

Varies comités (activos ¥ pasivos (ALCOY), inversicnes, liquidez y riesgo) ayudan a manejar el
riesgo de mercado, el cual es monitoreado por la unidad de fiesgo de mercado y liguidez. Entre
otras herramfentas, este calcula un valor en resgo (VaR) interno diariamente, utitizando un
modelo de simulaclon histérica que contempla un pericdo de tenencla de 10 dias, 89% de
confianza y 240 dias de datos. Un backiesting regular confirna que el calculo del VaR
permmanece dentro de los niveles de confianza esperados.

Desde 2013, el limite de VaR ha sido definido como el capital asignado por el banco dividido
entre 3.5, siendo este capital asignado 2,5% del capital técnico promedio de los dltimos tres
meses, calcutado intemamente por el banco, De esta forma, a marze de 2014, el VaR total fue
COP28,6 miles de millones, que equivale a 32% del limite total de VaR (COPS0 miles de
millones). Bancolombia también utiliza un sfop-foss en cada una de sus mesas de negociacidn
y evalia situaciones de estrés en el portafolic para escenarios especificos que incluyen el
colapso de Lehman, la volatilidad del mercado focal de 2006 y, para las titularizaclones
hipotecarias {TIPS), las tasas de incumplimiento y de pago anticipado de !a crisis de 1999.

El banco monitorea el Indice regulatorio de liquidez, e! cual compara la disponibilidad de
activos lfquides con fas salidas de efectivo para un perfodo de 30 dfas, para un total de 438%
a marzo de 2014, También ha definido alertas especlficas para cada una de sus subsidiarias,
La liguidez del banco es suficiente para un perlodo de 72 dlas en moneda local (35 dias para
moneda extranjera). Para situaciones de estrés, Bancolombia tiene un proceso documentado
para las contingencias de liguidez. Segun este, puede acceder a la linea de soporte de liquidez
por parte del Banco da la RepUblica, la cual totaliza 15% de los pasives registrados por €l
banco 15 dias antes de la contingencia. El grupo también tiene lineas de créditos con otros
bancos, por sl fuesen necesarias. El banco analiza mensualemnte brechas {GAP; consoclidado
desde 2012) con el fin de anticipar las necesidades de liguidez. Gracias a la estabifidad de sus
depdsitos, no muestra ningun déficit de liquidez en ¢! corto plazo. Asimismo, cuenta con varias
emisiones de bonos cuyos montos mayeres tienen un vencimiento superior o igual a 5 afos.

Luego de Ia restructuracién organizacional de 2011, Bancolombia centralizé la negociacidn de
portafotio de las diferentes subsidiarias locales con el fin de controlar mejor el riesgo de
mercade y liguidez, En este sentido, las diferentes entidades se enfocan en sus metas
comerciales y el 4rea financiera de Bancolombia controla el portafslio consclidado. Este ditimo
incluye aproximadamente CCP8,4 billones en efectivo y colocacicnes bancarias, asi como
COP11,8 billones en titulos de inversion.

El portafolio de inversién es considerado conservador (con una duracion proemedio de 17.3
meses). A junio de 2014, estaba compuesto aproximadamente en 85% por titulos de deuda
(7,8% del total de activos) y e! resto eran inversiones en acciones, incluyendo aquellas de las
afiliadas, La exposicidn a bonos de! Goblerno colombiane totalizaba alrededor de COP6
billones en ese momente. Ademas, a junio de 2014, cerca de 6,7% de las inversiones de
Bancolombia (cerca del 0,6% del total de activos) correspondla a TIPS originadas por el
banco, que dismuyeron desde 10% del afio anterior, La porcién de capital de dichas
titufarizaciones son contabilizadas por su valor de adquisiclén y mantenidas hasta el
vencimients ¥ no se valoran a mercado por su liquidez realivamente baja. El resto del
portafolic de inversién estaba invertido en bonos de gobiernos extranjeres, organismos
multilaterales y entidades de los gobiernos de EE. UU., El Salvador, Chile, México, Costa Rica
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. y Perd, entldades financieras !locales, corporaciones y bancos extranjeras,
Perfil Financiero
Calidad de Activos

Calidad de Cartera Consistente con la Expansién def Banco
Calidad de Cartera

(%) Jun-2014 2013 2012 2011
Crecimiento de los Préstamos Brutos 4,84 2782 14,01 26,31
Préstamos Mora + 30 Dias / Préstamos Bruios 1,60 1,54 1,47 1,28
gé‘sservas para Préstamos / Préstamos Mora + 30 263,53 259,09 315,86 357,93
Préstamos Mora + 30 Dias - Reservas para (12,18) (12.40) {11.83) {10,08)

Préstamos / Capital Basa segun Fitch

Cargo por Provisién para Préstamos / Préstamos
Brutos Promedio

Fuente: Bancoiombia, cilculos Fiteh,

A junic de Z014, alrededor de 70% de la cartera de créditos de Bancolombia eran
empresariales, de Pymes y arrendamignto financiero, mientras que 30% eran ¢réditos a
personas e hipotecarics. Algunos segmentos como construcclén, comercio y servicios no
financleros (relacionados con minas e hidrocarburos) representaban mas de 10% del
portafclio. Estos segmentos estdn diversificados en diversos subsectores (bienes durables,
textiles, cuero y prendas de vestir, manufacturas de alimentos, entre otros) y no presentan
concentraciones no deseadas. Dadas las perspectivas econdmicas, ningtlin sector econdmico
es una fuenle de preocupacin para el banco.

0,33 1.72 1,46 1,77

El portafclio de créditos de Bancolombia se encuentra bien diversificado per deudor, con el
grupo de los 20 deuderes més grandes representando 9,5% del portafolio bruto en el primer

. trimestre de 2014. Lo anterior est4 en linea con la informacién de hace un afio y mantiena su
mejora en diversificacion, luego de que estos representaran cerca de 13,6% del lotal de
créditos en diclembre de 2011. Todos estdn en la categoria de calificacién de riesgo mas alta.
Creditos con partes relacionadas (definidos como accionistas con al menos 10% del total de
las acciones) representaron 1,6% de los préstamos totales, a diclembre de 2013.

Mientras el banco se expande hacia el crédito personal y esos créditos maduran, la calidad de
activos (préstamos vencidos sobre cartera bruta) toct fondo a mediados de 2011 y luego
desmejoré levemente. Los Indicadores de carlera vencida permaneciaron sélidos en 1,54%, a
diciembre de 2013, por encima de 1,47% de un aflo antes, para luego estabilizarse en 1,80%.
a junio de 2014. Estos resultados son positivos en comparacién con los de sus pares
regionales, lo gue reflefa las buenas perspectivas econdémicas, crecimiento sostenido del
crédito ¥ un proceso fuerte de administracion correctiva del bance,

Desagregados por tipo de préstamos, los indicadores de carteta vencida a 90 dfas fueron
mayores para el microcrédito (jun14: 5,8% vs. 6,9% de hace un afio), crédite de consumo
(2,4% vs. 2,9%) y préstamos hipotecarios (2,4% vs. 2,8%). Los indicadores de carera vencida
de créditos empresariales se mantuvieron en 1,2%, a junio de 2014, desde 1% del afio
anterior. L.a calidad de activos vista como calificacidn de riesgo mejord levemente; Jos ¢créditos
calificados en la mejor categoria representaron 92,66% del portafolie bruto, a junio de 2014,
frente a 92,57% un afic antes. Aquellos en las dltimas tres categorfas (€, D y E} disminuyeron
de 3,92% a 3,98%. Por lo tanto, calidad del portafolio permanece sélida a pesar de que las
adquisicicnes nuevas y créditos crecieron. Por otra parte, la calidad del partafolio de créditos
debe ser vista & la (uz de un nivel adecuado de reservas y un escenaric econémico positivo,

Las reservas de Bancolombia, influenciadas por el deseo de la administracién de mantener
cobertura adecuada con estas, alcanzaron COP4,3 hillones, a junio de 2014, El indicador de
reservas de cobertura disminuyé marginalmente a 283,5% de la cartera vencida, por debajo de
. 295,1% al final de 2012, Fitch considera que este nivel es adecutade, dada la buana calldad de
actives y perspectivas econémicas generalmente buenas. El indicador de castigos sobre
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cartera bruta alcanzé 1,4%, a junio de 2014, lo que es una mejora frente a 1,5% de diciembre
de 2013. Aunque se espera que se mantenga entre 1,5% y 2% en el largo plazo, esto es
considerado por Fitch como un nivel razonable considerando el perfil de riesge del portafolio
del banco.

El modelo de pérdidas de Bancolombla es més conservador que al de sus pares locales.
Alrededor de COP700.000 millones (USD350 millones) se cansideran exceso de provisiones,
adicienales a los requerimientos de} requlador (cerca del 17% del total de gastos por
provision), £l banco puede ufilizar este exceso de provisién de manera discrecional y es un
soporte adicional para cubrir pérdidas inesperadas. Esta provision adicional se muestra en el
indicador de cartera venclda menos provisiones sobre Capital Base segin Filch de
Bancolombia de -23.24%, a junio de 2014 (promedio entre 2010-2013: -25.6%), y es
comparativamente superior al de sus pares.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Mejora, luego de Voiatilidad del Portafolio de Inversiones en 2013

Rentabilidad

{%) Jun-2014 2013 2012 2011
?{%ﬁse% il:eto por Intereses { Actives Productivos 5.64 5,49 643 8,17
Gastos Qperativos 7 Ingresos Operativos Netos 85,67 58,73 5558 56,76
Cargo por Provisiches para Préstamaos y Tltulos

Valores f Utilidad Operativa antes de Provisiones 3498 38,40 3376 2%
Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 212 1,78 2,43 277
Utilidad Operativa / Activos Ponderadas por Riesgo 2,52 1,85 250 2,72
Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 13,35 12,63 1587 20,14

Fuenle: Bancolombla, calculos Fitch,

Durante 2013 y 2014, el desempefo de Bancolombla resulté de un crecimiento moderadas de
colocacién de créditos (sin incluir los activos adquiridos con Banistmo), margenes constantes
aunque inferiores a los de afios anteriores y una contribucién importante de ingresos distintos
de intereses. Los gastos operacionales continuaron creciendo en linea con la expansin del
banco (juni4: +12% anual), mientras que las provisiones por cartera vencida incrementaron
moderadamente. A diciembre de 2013, ef bancoe mostrd un crecimiento de carlera mas fuerte
que en 2012 y un descenso en el margen, explicado por las tasas de interés y el ingreso
menor del portafolio de inversidn,

Luego de 2 aflos de importantes gastos de provisién ante el crecimiento del banco hacia el
crédito personal y las mayeres provisiones contra clclicas solicitadas por el regulador
(provisiones de cartera vencida crecieron 80% en 2012), a diciembre de 2013 y junio de 2014
este rubro es moderado, aun incluyendo la adquisicién de Banlstmo (gastos de cartera vencida
subleron 8,41% en 2013 y disminuyeron 1,02% anual a junio de 2014).

Estas cifras permanecen por debajo de los picos de 2008 y 2008, cuando las provisiones de
cartera vencida superaron 2,5% de la cartera bruta, y se han manienido en el rango de 1% a
1,6% desde 2010, Comparado con la utilidad operativa antes de provisiones, el gasto por
provisitn totalizé 38%, al final de 2013, un monto superior al promedio y que se explica por
una utilidad operaliva antes de provisiones débil como consecuencia de las pérdidas del
portafolio de inversién. Este indicador disminuyé de manera importante & 31,9% en junio de
2014, luego de que el banco generara mejores resultados.
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. Capitalizacion y Apalancamiento
Capital Restaurado fras Adquisicidén de HSBC
Capitalizacién

{%) Jun-2014 2013 2012 2011
Capitgl Base segun Fiteh / Actives Ponderados 10,83 8.10 11,75 9,79
por Riesgo !

Patrimorie Comon Tangible / Activaes Tangibles 9,47 6,84 10,71 9,05
Indicador de Capital Primario Regulatorio 8,96 5,81 10,39 8,99
Generacidn Intema de Capital 4,01 6,75 9,40 12,54

Fuente: Bancolombia, célculos Fitch,

A junio de 2014, el capital de Bancolombia ha incrementado significativamente desde los
niveles bajos que alcanzé al clerre de 2013, como resultado de la adqguisicién de Banistmo.
Burante el primer trimestre de 2014, Bancolombia recaudé COP2,6 billones (cerca USD1.300
millones} en una oferta pdblica de acciones preferenciales. El auments de capital restaurd
parte del capital utlizado para la adquisicion de las operaciones bancarias y de seguros del
HSBC en Panam4, lo que afectd negativamente el Capital Base segin Fitch de Bancolombia,

El Capital Base seguin Fitch del banco rondé alrededor de 10% hasta 2011 y fue reforzado
hasta 11% antes de la adquisicién. Segiin lo esperado por Fitch, este indicador se situd por
debajo de 9% al clerre de la transaccitn, realizada en octubre de 2013, para llegar a 8,51% a
diclembre de ese afio. En ese momento, la agencia también asumi6é gue las perspectivas
positivas de los mercados principales del banco, rentabilidad continuada y crecimiento
organico moderado le permitifan a Bancolombia reponer su capital y acercar el Capital Base
segln Fitch a 10% a finales de 2015,

La emisién exitosa de acciones fortalecio este indicador de Bancolombia y apoya el

. crecimiento del balance actual y futuro. El Capita! Base segin Fitch de Bancolombia
incrementd respectivamente a 10,26% y 10,83%, en marzo y [unio de 2014, A medida que el
banco crece, se espera que se mantenga en el ranga de 10% a 10,5%, un nivel alineado con
otros bances de calificacion similar. Esto debe ser visto a la Juz de su balance sélido, buena
calidad de activos, reservas amplias y un contexto econémico positivo. Fitch considera que el
banco mantendra su politica conservadora de retencidn de utilidades y expansién controlada,
con el fin de mejorar adn més la posicién y 1a scivencia.

El erecimiento continuo, rentabilidad adecuada y acceso comprobado a los mercados de
capitales (necesario st se acelera el ¢recimiento) deberian permitir al banco sostener niveles
de capital adecuados. La generacién de utlidades de Bancolombia y la rentabilidad en
general, en conjunto ¢on su calidad de activos adecuada y una cobertura amplia de cartera
vencida, consolidan la capacidad del banco para continuar con su estrategla de crecimignto.
De igual forma, la entidad adquirida muestra una participacién sélida en su mercado locat
{Panama} y un buen perfi! financiero.

Fondeo y Liquidez

Fondeo

{%) Jun 2014 2013 2012 2011
Préstamos / Depésitos de Clientes 111,97 104,64 110,78 119,13
Activas Interbancarios / Pasivos Interbancarios 466,88 363,95  2283,074 46,59
Depdsitos de Clientes / Total Fondeo (exsluyendo 78,16 75,08 77,49 7141
derivados)

Fuents: Bancolombia, calcules Fitch.

Dadc el tamafio importante de su franquicia y presencia de mercado, el fondeo de
Bancolombia esta bien diversificado y el banco goza de una base amplia de depdsitos a un
‘ costo relativamente bajo. También disfruta de una posicién competitiva en El Salvador y, en
menor medida, en Panama. Los depésitos de clientes crecieron cerca de 35,3% anual a
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. diciembre de 2013, y 20,2% anual a junio de 2014, cubriendo alrededor de 75% de sus
necesidades de fondeo. Los depésitos de bancos y ofros préstamos a coro plazo
incrementaron 18% anual, a junio de 2014, después de mas que duplicarse frente a diciembre
de 2013. La estrategia de fondeo se centra en incrementar su liquidez e impulsar a la vez las
cuentas de cormientes (sin costo), asl como los depdsitos a término y los bonos emitides en
detrimento de las cuentas de ahorro, las cuales tienden a ser costosas y de corto plazo.

A pesar de los descalces v los niveles de liquidez, e banco monitorea la disminucidn sostenida
en depdsitos, concentracidn y nive! de repos de corto plazo conforme las alertas tempranas
seflalan problemas de liquidez. Aproximadamente de 70% al75% de los depositos de los
clientes se considera estable. La concentracién entre los 20 depositantes mas importantes es
estable, alrededor de 13% de fos depdsites. El nivel es considerado moderado por Fitch y
compara adecuadamente frente al de los pares del banco. Los indicadores de liquidez
consolidados de Bancelombia pemmanecen altos, con indices que cubren sus necesidades de
liquidez de 30 dlas en 4,3%, & marzo de 2014. Asimismo, a junio de 2014, aproximadamente
12% de los activos eran actives de corto plazo de liquidez alta (e efectivo, depésitos
bancarios, titulos a valor de mercada), levemente por debajo del promedio de 15% de! periodo
2010-2013.

Apoyo

importancia Sistémica en Colombia

La habilldad de la Republica de Colombia para proveer soporte a fos bancos se reflefa en su
calificacién soberana (BBB/BBB+ con Perspectiva Estable). El tamaio relativamente
moderado del problema potencial, industria concentrada y fondeo basadg en depdsitos hacen
que aftamente probable que se suministre apoyo en caso de ser necesario.

El Goblemo ha apoyado a los bances en el pasado y, aunque no existen declaracicnes

. oficiales de soporte, estos tienden a tener una influencia politica importante. Dada la
participacion de mercado de Bancolombia (23%) y su importancia sistémica, el Goblemo le
proporcionaria apoyo si lo requiriese,

Deuda Senior y Subordinada

Las calificaciones de la deuda senior y subordinada de Bancolombia se basan en las
calificaciones del banco. La deuda subordinada plain vanille estd calificada una categerla por
debajo de [a calificacién del banco. Estos bonos no tienen caracteristicas de capital, segun los
criterios de Fitch. El escalonamiento refleja una categoria por mayores expectativas de
pérdidas en caso de liquidacién, pero no hay escalamiento adicional por incumplimiento dadas
sus caracteristicas.

Calificacién de las Miltiples y Sucesivas Emisiones de Bonos Ordinarios de
Bancolombia con Cupo Global por COP1,5 biliones

El cupo global para estas emisiones de bonos ordinarics es de COP1,5 billones. Las
principales condiciones generales de la oferta se mantienen de la siguienta forma;

Clase da Tiulo Bonos Ordinanos
Cupo global de la emisién Un billén quinientas mil millones de pesos (COF1,5 billones)
Nilmero de series Nueve series (A, B, C, D, E,F, G,Hel)
Vealor nominal Series A, B, C, E, F, G e l: COP1 millén
Series D y H: 7.000 UVR
Plazo de vencimiento Desde 18meses a 15 aftes contados a partir de la fecha de emisidn
Representante legal tenedores ~ Alianza Fiduciarta S.A.
Rendimiento maximo Series Ay E: Hasta 25,00% EA

Series By F: Hasta DTF + 7,00% T.A

Serles Cy G: Hasta IPC + 10,00% E.A

Series Dy H: Hasta UVR + 10,00% E.A

Serie |; Hasta IBR + 5,00% N.M.V
Fuente: Bancolombia §.A.

. Las caracteristicas de las emisiones contenidas en el prospecto de emisidn no significan un

cambio sobre los fundamentos de la celificacidn de Bancolombta, razén por la cual se otorga a
ta emision la misma calificacidn de la deuda de largo plazo de su emisor. Esto es sigulendo lo
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establecido en las metedologlas utilizadas peor Fitch a nivel intermacional para este tipo de
instrumentos.

Calificacién de la Emisién de Bonos Subordinados con cargo a Cupo Global hasta
por COP1? billén

Los titulos cbjeto de la presente emisidn son benos ordinarios subordinades. Estos se
caracterizan porgue su pago se encuentra subordinado en caso de liquidacién del emisor, al
pago previc de! pasivo externo de la socledad emisora de los valores. En este sentido, a los
tenedares de bonos subordinados se les pagard su acreencia con los activos de la empresa
liquidada al final y solo en la medida que haya recursos para ello. Los recursos provenientes
de la colocacién de la presente emisién se destinan al desarrollo del objeto socia! de
Bancolombia. Este consiste en adelantar todas las operaciones y negocios legalmente
permitidos & los establecimientos bancarios, ¢on las condiciones y requisitos establecidos en
la lgy para tal efecto.

Segun el prospecto de [a emisidn, los bonos ordinarios subordinados correspondientes a la
presente emisidn constan de hasta dos series: A y B. Los tltulos correspondientes a la serle A
estdn emitidos en pesos colombianos y devengan un Iinterés determinado con base en una
tasa fija efectiva anual y su capital es pagado totalmente al vencimiento de los mismos. Por su
parte, los litulos en la serie B estdn emitidos en pesos colombianos v devengan un interés
deteminado con base en una tasa variable referenciada al [ndice de Precios al Consumidor
(IPC} en Colombia y su capltal es pagado totaimente a! vencimiento de los mismos,

Es importante aclarar que, a diferencia de la regulacién colombiana, la metodologia da Fitch
no constdera los beros subordinados para e! cdlculo del patrimanio téenico realizado, debido a
que los intereses no son prorrogables. Para que la calificadora considere este tipo de
instrumentos como patrimonio, es indispensable que exista |a posibilidad de promogar el page
de intereses, sin que esto censtituya un evento de incumplimiento. En opinién de Fitch, las
series subordinadas se asemejan més a deuda que a capital.

Calificacion de las Mdltiples y Sucesivas Emisiones de Bonos Ordinarios con ¢argo a
Cupa Global hasta por COP2 billones

Los litulos objeto de esta emisién son bonos ordinarios, Los recursos provenientes de la
cologacidn de s emisiones se destinaran al desamallo del objeto social de Bangolombia, Este
consiste en adelantar todas las operaciones y negocios legalmente pemnitidos a los
establecimientos bancarios con fas condiciones y requisites que define la ley. Los bonos de las
emisiones se emitieron a la orden y su negociacién es mediante anotaciones en cuentas o
subcuentas de depdsito manejadas por Deceval. Esta entidad se encargara de la custodia y
administracion de las emisiones y realizara los pagos por concepto de capital e intsreses,

Las caracterlsticas principales de las emisiones se presentan en la tabla siguiente:

Clasea de Titulo Bonos Ordinarios
Cupo globzl de la emisidn Hasta dos billones de pesos (COP2 billones)
NOmero de series Doce series (A, B,C,D,E,F, G, H, I, J, Ky L)
Denorminacién por Serie A, B, C, D, E, G, H, | J, K: Pesos Colombianos {COP)
F, L UVR
Plazo de vencimiento Desde 18 meses a 20 afios contados a partir de ta fecha de emisién
Representante legal tenedares  Alianza Fiduclaria S.A.
Rendimiento méximo Series Ay G: hasta 14% E.A

Series By H: hasta DTE+ 7 T.A

Series Cyl; HastalPC + 8 E.A

Series Dy J: HastaIPC + 8 E.A

Series Ey K Hasta IBR + 7 N.M.V

Series F y L: Hasta 10% EA

Fuente: Bancolombia 5.A.

Las caracteristicas de las emisiones contenidas en el prospecto de emisién no significan un
cambic sobre los fundamentos de la cafificacion de Bancolombia, Por esta razén, se otorgé a
la emisidn la misma calificacién de la deuda de !argo plazo de su emisor, siguiendo lo

establecido en las metodologias de Fitch a nivel internacional para este tipo de instrumentos.

A la fecha del reporte, todo €1 cupo global autorizado se colecs, en el cual hay vencimientos
hasta 2026.

Bancolombia S.A.
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Resumen de las Calificaciones

El Comité Técnico de Calificacidon de Fitch Ratings Colombia 8.A. Sociedad Calificadora de
Valores, en reunién del 15 de Sepliembre de 2014, con ocasién de la asignacién de las
calificaciones nacionales de corto y largo plazo del Bancolombia S.A., decidid asignsr !a
calificacién de largo plazo en 'AAA{cel)’ y la de corfo plazo en 'Fi+(col)’, con Perspectiva
Estable, segtin consta en el Acta No. 3685 de la misma fecha.

La calificacion 'AAA{col) significa la més alta calidad crediticia. Representa [a méixima
calificacién asignada por Fitch Colombia en su escala de calificaciones domésticas. Esta
calificacion se asigna a la mejer calided crediticia respecto de olros emisores o emisiones de!
pals y normalmente corresponde a [as obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el
goblemo.

La calificacién ‘AA+{col)’ se otorga a emisiones con muy alta calidad crediticia. Implica una
muy sélida calldad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo
crediticio inherante a estas obligaciones financieras difiere levements de los emisores o
emisiones domésticas mejor calificadas,

La calificacion ‘F1+{col)’ indica la més sdlida capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emiscres o emisiones domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domesticas de Fitch Colombia, esta categoria se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de todo ofro riesgo en el pals y, normalmente, se asigna a los compromisos
financleros emitidos o garantizados por el gablerno. Cuando las caracterlsticas de la emisién o
emiser son particularmente sdlidas, se agrega un signo "+" a |a categorla.

Miembros del Comité Técnico de Calificacion que participaron en la reunidn en fa cual se
aslgnd la(s) presente(s) calificacion{es)*: Franklin Santarelli, Alejandro Garcia, Serglo Pefia,
Theresa Paiz-Fredel y Diego Alcizar.

*Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico pueden consultarse en [a pagina web
de la Sociedad Calificadora: www.ficthratings.com.co.,

Banecolombia S5.A.
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Bancolombia S.A.

Estado de Resultades

30 Jun 2014 31 dic 2013 31 dig 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
6 Mases 6 Meses Fln de Aiio Fin de Afio Fin de Aflo Fin de Afio
{COP billones) USD mill.
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 2.244 4 42221 3.693,2 6.878,2 53012 4.464,3
2. Qtros Ingresos por Intereses 1386 260,8 306,7 783,7 6444 484 4
3. Ingresos por Dividendos 4,2 64,3 473 47,6 277 347
4, Ingresa Bruto por Intereses y Dividendos 24172 4.5472 40472 7.709,5 §.973,3 4.983 4
5. Gasto por {ntereses por Depbsitos de Clientes 503,3 946,8 1.017.,9 1,801,7 1.209,8 1.0543
6. Otros Gastos por Intereses 3197 801,5 5422 1.083,2 8322 §17.3
7. Total Gasto por Intereses 8230 1.545,3 1.560.1 2.8%4,9 20420 1,571,6
8. Ingreso Neto por Intereses 1.594,2 2.998,9 2.487 1 48146 3813 3.411,8
9. Ganzndia (Pérdida) Neta en venta de Titulos v 8.8 18,4 {41} 58,9 M",0 1136
Derivados
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Ctros Titulos 0,4 {0,8) 21 82,2 121,2 457
Valores
11, Ganancia (Pérdida} Neta de Activos a Valor de n.a. n.a. na na, n.a na.
mercado por PAG
12. Ingreso Neto por Seguras 0,0 o0 n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 578,2 1.084,0 930,58 1.807,0 1.668,6 1.579,9
14, Otros Ingresos Operalivos 2332 438,7 3198 6445 531,3 3540
15, Total Ingresos Operativos No Generadas por 818.8 1.540,3 1.248,6 25926 23321 2.083,2
Intereses
16. Gastos de Personal a428,7 8027 860,6 16377 1.441,9 1.284.3
17, Otros Gastos Operativos 916,7 1.724,4 1.349,0 24790 21132 1.748,2
18. Total Gastos No Generados por Intereses 1.343,4 25271 22096 4.116,7 3.585,1 3.0425
19, Ulilidad/Pérdida Operativa Tomada como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pattimonio
20. Utilidad Qperativa Antes de Provisidn 1.089,5 20121 1.526,1 3.280,5 27083 24625
21, Cargo por Provisién de Préstamos 331,3 623,2 629,6 1.0725 586,4 5126
22. Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros 10,4 18,5 38,8 38,4 23 35,1
Preéstamos
23. Utilidad Operativa 7279 1.369,4 8577 21796 2.109,6 1.914,8
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como n.a. n.a. n.a, na, na. n.a.
Patrimonio
25, Ingresos No Recurmrentes na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
28. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. 0,0 n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de fa Deuda n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos {4,1} {7.7) {6.0) {10,5) 24,8 30,1
29. Utilidad Antes de Impuesto 723,9 1.361,7 851,7 2.1691 21344 1.844.9
30. Gastos de !mpuesto 205,2 365,1 149,2 467,1 4705 508,4
31, Gananclz/Pérdida por Operacianes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Descontinuas
32, Utilidad Neta 518,6 975,5 702,5 1.702,0 1.663,9 1.436,5
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles {5.8) {109 n.a. 0,0 (5.8) {16,0)
para la Vents
34, Reevaluacién de Activos Fijos na n.a, n.a. na. n.a. na.
35. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en OCI 0,0 0,0 n.a. 00 {102,2) 476
37. Detalle del Ingreso por Fitch 5128 984,7 F02.5 1.702,0 1.555,9 1.468,1
38. Memo: Ganancias Asignadas a Intereses 0,3 05 2.4 87 11,4 13,2
Mineritarios
39, Memo: Utilidad Neta después de Gananclas 5183 975,1 7001 1.695,3 1.652,5 1.423,3
Asignadas a Intereses Mincritarios
40. Memg: Dividendos Comunes Relacionados al 3514 661,0 5423 603,1 525,8 5020
Perioda
41, Memo: Dividendos Prefetidos Relacionados al na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Periodo
Tasa de Camble usD1 = usD1 = uUsDi = Ushy = usDi =
COP1821,19000 COP1822,56000 COP1771.54000 COP1942,70000  COP1929.88000

Fuepte: Baneolombia S.A.
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Balanca General

30 jun 2014 31 dlc 2013 31 dic 2012 3 dic 2011 31 dic 2010
6 Meses 6 Meses Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afio Fin do Afio
{CQOP blllones) UsD mill.
Activos
A Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 57597 10.8351 6.750,6 5.957.8 4.840,7 3.3428
2. Otros Préstamos Hipotecarios 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos de Consuma/Personales 8.807,5 16.756,7 13,7136 12.580,7 10.848,0 81172
4, Préstamos Comporativos y Comerciales 29.434,7 £5.3723 46.091,1 42.465,7 38.213,0 30.992,4
§. Otros Préstamos 57564  10.828,8 9.378,0 8.984.4 7.488,7 6.088,6
6. Menos: Reservas para Préstamos
Vencldos 22618 42549 3.5746 32496 28126 2.509,2
7. Préstamos Netos 47.586,5  89.534,0 72.358,7 66.739,0 58.575,8 46,001,9
8. Préstamos Brutas 49.858,3 93.792% 759333 69.988,6 61.388,4 48.601,1
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 7977 1.500,7 1.183,7 1.028,8 7058 826,2
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable
Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaclones Interbancarias 1.4171 2.665,9 29727 1.025,1 910,7 8426
2. Repos na. n.a. n.a. n.a. n.a, na.
3. Titwlos Valores Negociatles y su Valor
Razonable por Ingreso 24323 45757 7.053,6 6.492.8 3.706,0 22305
4. Derivados n.a. n.a n.a. 0,0 n.a. n.a.
5. Tltulos Valores Disponibles para la Venta 983,7 1.850,5 1.740,9 1.456,0 1.759,5% 22460
8, Titulos Valores Mantenidos hasta su
Vencimienta 1.960,0 3.687,2 40447 34834 37357 3.750,3
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 916,1 1.7233 1.215,7 1.136,3 839,0 539,3
8. Ctros Titulos Valores n.a. na. (8.9) (14.2) {82,0) (90,4)
9. Tota! Titulos Valores 62621  11.836.7 14.046,4 125543 9.958,2 §.675,7
10. Nota: Titulos Valores de{ Gobiemo
Incluldos Arriba n.a. na. n.a. B.814,9 n.a. n.a.
11. Nota: Titulos Valores Comprometidos n.a. n.a. n.a. na. n.a, n.a,
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.&. na. na. n.a. n.a.
. 13. Activos en Seguros n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
14. Otros Activas Productives 1.704,1 3.205,8 26159 21919 1.380,1 1.006,1
15. Towa! Activos Productives 57.008,9 107.246,4 91.993,7 825103 70.824.8 56.616,3
C. Activos No Productivos
1. Efettivo y Depdsitos en Bancos 44850 8.4372 86306 7.144.0 6.818,3 53124
2. Nota: Reservas Obllgatorias incluldas
amiba na, na. na. n.a. n.a. n.a.
3. Blenes Raices Adjudicados 42,3 796 80,4 84,8 53,2 70,3
4, Activos Fijos 1.133,0 21314 1.496,5 1.341,7 1.622.3 1.1746
5. Crédito Mercantl 1.809.,8 3.4045 592,7 571.4 6799 751,0
8. Otro [ntanpibles 304,8 573.3 00 0,0 oo 0.0
7. Activos por Impuestos Confentes n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuestos Diferidos n.a. n.a. n.a, n.a. n.a. na.
§, Operaciones Discontinuadag na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 3.883.9 7.306,3 6.349,3 6.264,2 54645 4.170,6
11. Tetal Activos 68.6686 129.178.7 109.153,2 97.9168.4 85.463,0 68.095,2
Tasa de Cambfo UsSD1 = USD1 = USD1 = UsSD1 = UsD1 =
COP1881.19000 COP1822,56000 COP1771,54000 COP134270000 COP1988.88000
Fuenta: B lombla S.A.
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. Bancolombia S.A.

Balance General

30 Jun 2014 31 dic 2013 31dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
6 Meses 6 Meses Finde Afic  Fin de Afia FInde Alo  Fin da Afic
{COP hillgnes) USD mill.
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos de Clientes - Cuenta Comiente 8.793,4 16.542,1 11.802,9 11.288,9 10,2939 9.555,3
2. Depésitos de Clientes - Cuentas de Aharo 17.907,0 33.686,4 36.295,2 27.1139 23.263.1 18.060,2
3. Depésitos de Clientes - A Plazo 17.827,8 33.537.5 27.609,7 24.767,5 17.9731 15.270,3
4. Total Depdsitos de Clientes 445282 83.766,0 69.707,8 63,1803 51.530,1 42,8865
5. Depdsitos de Bancos 303,5 571,0 686,9 44,9 1.954,6 1.858,8
6. Repos y Colalerales en Efectivo na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
7. Otros Depbsitos y Fondeo de Corto Plazo 5.854,1 11.0126 §.122,4 6.250,0 B.363,1 5.803,2
8. Total Depbsitos, Mercado Monetario y 50.685,8 95.349,6 75.516,8 69.4752 51.847.8
Fondeo de Corto Plazo 50.748,5
§. Deuda Senigr con Vencimiento mayor a 1 3.855,0 7.2520 10.024,5 9.535,1 7.924,4
Ao 3.3631
10. Deuda Subordinada 24316 4.5743 2.752,5 2,524,1 2.384,6 23553
11. Otros Fondos n.a, n.a. na. n.a. n.a. n.a.
12 Tetal Fondeo de Largo Plazo 6.286,6 11.826,3 12.777,0 120592 10.308,0 57184
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a, n.a. n.a. n.a. na. na,
15. Total Fondeo 56.972 4 167.175,9 922838 81.534,4 72.156,8 56.466,8
E. Pasivos que No Devengan [ntereses
1. Porcién de la Deuda a Valar Razonable n.a. na n.a. n.a, n.a. n.a,
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. na n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensicnes y Otros na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4, Pasivos por Impuestos Comientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivo por Impuestos Diferidos n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
§. Otros Pasivos Diferidos na, n.a. na. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Discontinuadas na. n.a. na. n.a. na. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. na. n.a. n.a n.a.
9. Otros Pasivos 3.281,5 6.173,2 5.108,0 4,693,7 4.239,3 3.610,6
10, Total Pasivos 60.253,9 113.3491 97.401,8 86.228,1 76.396,1 60.077,5
F. Capital Hibrido
1, Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Deuda n.a.
2, Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. na. n.a. 00 0,0
Contabilizado come Patrimonio 0.0
G. Patrimenio
1. Acciones Comunes 7.693,9 144736 10.869,7 10.688,4 8.031,9 6.877,6
2. Inversiones No Controladas 250,3 4709 76,8 81,4 73,5 70,6
3. Reservas por Revalorizacidn de Titulos {5,8) {109 {2,6) 24,3 14,8
Valores 17,6
4, Reservas por Revalorizacidn de Posicidn n.a. n.a. n.a, na. n.a,
en Moneda Extranjera n.a.
§. Revalarizacion de Activo Fijo y Otras 4763 896,0 807,5 §94,2 949,7
Acumulaciones de OCI 1.051,9
B, Total Patrimonio 8.4147 15.8296 11.751,4 11.688,3 9.066,9 8.017,7
7. Total Pasivo y Patrimonlo 658.668,6 129,178,7 109.153,2 97.916,4 85.463,0 60.085 2
B. Nota: Indicador Capital Base segun Fitch 6.300,2 11.851.8 11.158,7 11.116,9 B.387,0 7.266,7
9. Memo: Capital Elegible segin Fitch n.a. n.a, na, na. na. n.a.
Tasa de Cambio UsD = usD1 = usDi = Usti= USDi=

COP1821,18000 COP1822 56000 COP1771.54 COP1942,70  COPR1955.88
Fuente: Bancolomble S.A.

Bancolombia S A 18
NMarzo 2015



2 ﬁtc’hRatings

Bancolombia S.A.

Resumen Analitico

30jun 2014 3t dic 2013 31dlc2012 31dicz2011 31dlc2010
8Moses Finde Afic  Finde Afio  Finde Aflo  Finde Afia
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por [ntereses sobre Préstamos [ Préstamos Brutos Promedio 922 9,88 10,77 8,77 10,06
2. Gastos por Int. sobre Depdsitos de Clientes / Depdsitos de Clientes Prom. 227 2,80 3,27 2,60 2,62
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 8,55 8,87 10,30 9,38 9,48
4, Gastos por [ntereses { Pasivos que Devengan Intereses Promedio 285 333 3,85 318 3,07
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 5,64 5,49 5,43 617 548
6. Ing. Neto par Int. = Cargo por Prov. para Préstamos { Activas Prod. Prom. 4,47 423 5,00 5,23 5,50
7. Ing. Neto por Int. = Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 5,64 5,49 6,43 617 6,48
B. Ctros Indicadores de Rontabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 3393 34,68 35,00 3723 38,02
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos £567 58,73 55,58 56,76 5527
3. Gastos Operalives / Actives Promedio 3,92 4,11 4,59 467 473
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimenio Promedio 27,53 26,72 30,87 3278 33,44
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 312 2,89 3,67 3,56 3,87
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 31,94 38,40 33,76 221 22,24
7. Utilidad Operativa / Patimonio Promedic 18,74 16,48 20,45 2553 26,01
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 2,12 1,78 2,43 2,77 3.0
9. Impuestos f Ulilidad Antes de Impuestos 28,35 21,59 21,53 2204 26,14
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo an 3.00 3,77 349 4,01
11. Utilidad Operativa  Activos Ponderados por Riesge 2,52 1.85 2,50 272 3,12
C. Otros Indlcadores de Rentabllidad
1. Utllidad Neta / Patrimonlg Promedio 13,35 12,63 15,97 20,14 19,51
2, Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 1,51 1,37 1,80 219 2,28
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patimonic Promedio 13,20 12,30 16,31 18,83 19,04
4. Ingresc Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 149 1,33 1,94 2,04 2,31
5 Uglrlg?nd Neta ! Act. Totales Prom. + Act Titularizados Administrados 3 na. n.a. na. na.
6. Utilldad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 1,80 1,42 1,95 2,14 2,34
7. Ingreso Ajustado por Fitch 7 Activos Ponderados por Riesgo 1,78 1,38 1,99 2,00 2,39
D. Capitalizacién
1. Capital Base segun Fitch f Activos Ponderados por Riesgo 10,83 8,10 1,75 5,79 11,83
2. Capital Elegible seg(n Fitch / Actives Ponderados por Riesgo na. n.a. n.a. n.a. n.a
3. Patrimonio Comtn Tangible  Activos Tangibles 947 6,84 10,71 9,05 10,79
4. Indicador de Capital Primario Reqgulatorio 8,86 5,81 10,39 8,99 10,32
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 13,48 10,61 15,77 12,46 14,67
6. Indicador de Capital Primariy Base Regulatorio n.a. na. n.a. n.a, na.
7. Patrimanio / Actives Totales 12,25 9,89 11,94 10,61 1,77
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta 67,75 42,39 35,43 31,66 34,95
g, D;:l“d;ndcs Papados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por 68,52 43,53 34.69 33,86 3419
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta na. n.a. na. na. ne,
11, Utilidad Neta — Dividendos en Efective / Patrimonio Tota! 4,01 6,75 9,40 12,54 11,66
E. Calldad de Crédito
1. Crecimiento det Activo Total {1.25) 33,60 14,57 25,51 10,07
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 4,084 27,82 14,01 26,31 15,60
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 1,60 1,54 1.47 1,28 1,70
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4,54 4,54 4,64 4,58 5,16
§. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora 283,53 295,09 315,86 357,93 303,70
6. Préstamos Mora — Reservas para Préstamos f Patimonio {17.40) {20,77) (19,00) (22,35) (20,99)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,37 1,51 1,68 1,10 1,i6
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0,47 1,13 1,07 0,52 163
9, Préstamos Mora + Agt. Adjudicadas / Préstamos Brutos + Act, Adjud. 1,68 1,65 1,54 137 1,84
F. Fondeo
1. Préstamos / Depbsitos de Clientes 111,97 104,64 110,78 119,13 113,32
2, Activos Interbancarios / Pasivos [nterbancarios 466,88 353,95 2.283,07 46,59 43,02
3. Depositos da Clientes f Totat Fondeo excluyenda Derivados 78,16 75,98 77,49 7iM 75,85
Fuente: Bencalombia S.A.
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Las callficaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombra y, por lo tanto, Fitch
ha recibldo los honorarios correspondientes por la prestaclén de sus serviclos de callflcaclén.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A GIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULAGIONES SIGUIENDC ESTE ENLACE:
HTTP: ! / FITGCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION ¥ LAS CONDICIONES DE US0 DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
5ITIO WEB WWW.FITCHRATINGS. COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUGTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SIVIO. FITGH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERMICIO DE CALIFICAGIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENGCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL
SITI0 WEB DE FITCH.

Derzchos de autor @ 2015 por Fitch Ralings, Inc, y Flich Ratings, Lid. y sus subsidiadas, 33 Whitchall Sreet, NY, NY
10004 Teléfono: 1-800-7563-4524, {212} 903-0500. Fax: (212) 450-4435. La reproduccién o distribugion total o parcial ests
prehiblda, salve con permigo. Todos los derechos reservados, En la a2signacidn ¥ el mantenimisnto de sus calficaciones,

. Fitch se basa en informacidn factual que recibo da los emisores y sus agentes y da otras fuentes qus Filch considera
crelbtes. Fiich Neva a cabo una Investigacién razonable de la Infomacion faclual sobra la que se hasa da acuerdo con
sus metodologlas da calificacidn, y abtiene verificacién razonable de dicha informacidn ds fuentes Independientes, en Iz
medida de qua dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisidn dada o en una delemminada Jurisdiccidn, La
farma en que Fitch lleve a cabo la Investigadion factual y el alcance da la verlficacidn per parte da lerceros que se
obtenga variard dependiendo de 1a naturaleza de la emislén calificada y o) emisor, los requisites y préiciicas en la
jurtsdiccién en que se ofrese y ooloca la emisién y/o dande el emiser se encuentra, la disponibiidad y la naturaleza de ta
informacién piblica relevante, el scceso a representanies de la administracién  del emisor y sus asesares, [a
dispanibilidad da verificaclones preexistentes de terceros lales como ltos informes de auditorla, cartas de procedimientos
acordadas, evaluacianes, Informes actuariales, informes écnlcos, dictdmenes legales y otros informes propercionados
por lerceros, la disponibilidad de fuentss de verfficaclén independiente y competentes de lerceras con respecio a la
emisitn en partiautar o en {a Julsdiccién del emiser, y una variedad de olros factores. Los usuanos da calificaciones de
Fltch deben entender que ni una Invesligacién mayor de hechos nl la verificacldn por terceros puede asegurar que toda la
Informacién en la que Fiteh sa basa en relacién con una calificacidn serd exada y complela. En dlima Inslandla, e
amisor y sus asesores son responsables de a exactitud de [a Informacién que proporcionan a Fitch y &l mercado en los
documentos de coferta y oftros informes, Al emilir sus calificaciones, Fitch debe confiar en fa labor de los expertes,
Incluyenda los auditares Independienles con respecto a los estados financieros y abogados con respeclo a los aspacios
fagates y Nscales. Ademds, las callficaciones son Infrinsecamente una vislién hacia el fuluro a incarperan las hipdless y
predicciones sobre acontecimientos futurps que por su natursleza no se pueden comprobar come heches, Camo
resultado, o pesar de la comprobacidn de los hechos ectusles, las celificaciones pueden verse afeciadas por eventos
fuluros o condiciones que ne se previersn en &l momenla en que se emitid o afirmo una catificacién,

La informacifn contenida en este informe se proporciona *lal cua!™ sin ninguna reprasentacién o garantia de ningln Epa,
Una calificacién de Filch es una opinldn en cuanto a la calldad erediticia de una emslén, Esta opinién se basa en citerdos
estableddos y metodologlas que Fitch evalda y actualiza en forma continua, Por lo tante, Ias calificadiones son un
producta da trebajo colecliva de Flich y ningin individuo, o grupa de individuos, es dnicamente responsable por fa
calificacién, La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debldo a los fesgos que no sean relacionades a iesgo de
crédito, @ menes que dichos niesgos sean mencionades especilicamente, Fitch no esta comprometido en la oferta o venta
de ningdn tltulo. Todes los informes de Fitch son de autorfa compartida. Los individuos Identificados en un nforme do
Fitch estuvleron Involucrados en, pero no son Individuslmente responsables por, las cpiniones verlidas en & Los
Individuos son nombrades solo con e propdsito de ser conlacios. Un Informa con una calificaciin do Fitch no 85 un
prospecio de emision ni un substituto de ta informacion elaberada, verificada y presentada a tos inversores por el eptlsor
¥ sus agentos en refacidn con la venta de los titufos, Las calificaclones pueden ser modificadas, suspendidas, o reliradas
en cualquler mamenta por cualquler razdn a sola discrecién de Fiteh, Fitch no proporciona asesoramiente de inversion de
cualquler tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender ¢ mantener cualquler titulo, Las
calificaciones no hacen ningiin comentaro sobre la adecuagidn del preclo de mercado, fa convenienda de cualquler tulo
para un inverser particular, o 1a naluraleza Imposiliva o fiscal de los pagos efectuades en relacion a fos titulas, Fitch
recibe honorarfos por parle de los emisores, aseguradores, garanies, oiros agentas y originadores de titulos, por fas
calificaclones. Dichos honoraros generalmente varfan desde USDN.G00 a U$D750.000 (u otras monedas aplicables) por
emislon. En algunos casos, Filch calificard todas o slgunas de 1as emisiones de un emlsar en parlcular, o emislones
aseguradas o garantizadas por un asegurador 4 garante en patticular, por una cuota anual. Se espera que dichos
honorarfos varfen enire USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables), La asignacién, publicadén o
diseminaclén de una califleacién de Fitch no constituys el consenlimiento da Fitth a usar su nombre como un experto en
tonexién con cualquier declaracidn de registro prasentada bajo las leyes da mercado dao Estados Unidas, ef *Financial
Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafla, o las leyes de titulos y valeres de cualquier ursdleclén en particutar,
Debido a Ia relativa eficiancia de fa publicacién y distribudsn elecirdnica, los Informes da Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dlas antes para fos suscriplores elecirénlcos que para ofros suscriptores de imprenta.
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ﬁg BRC Carrera 19A No. 90-13 .000281

STANDARD & POOR’S Oficina 708
MeGRAW HILL FINANCIAL Bogota, Colombia
Teléfono 57 (1) 5190354

Fax: 57 (1) 5190636
http:/fwww.brc.com.co

Bogota D.C., 16 de abril de 2015

Doctora

SANDRA PATRICIA PEREA DIAZ

Superintendente Delegada para Emisores, Portafolio de Inversidn y Otros Agentes
Superintendencia Financiera de Colombia

Calle 72 No. 4 -49

Bogota D.C.

Asunto: 0084-000002 BRC Investor Services S. A. Sociedad Calificadora de
Valores.
53 Informes de calificacion
31 Remisién de informacién
SIN ANEXOS
Doctora Perea:

Informo [a Revisién Periédica de Bancolombia S.A. aprobada par el Comiité Técnico en
reunion de fecha 16 de abril de 2015, la cual consta en acta No. 744.

Las decisiones adoptadas por el Comité fueron las siguientes:

* Mantuvo la calificacion de Deuda de Largo Plazo en: AAA

» Mantuvo la calificacién de Deuda de Corto Plazo en: BRC 1+
Contactos:

Rodrigo Fernando Tejada Morales
redrigo.tejada@standardandpoors.com

Andrés Martha Martinez
andres.martha@standardandpcors.com

Copias: Doctor Carlos Raul Yepes Jiménez, Presidente, Bancolombia 8. A.; Doctor Alejandro Mejla
Jaramillg, Gerente de Relacién con Inversionistas, Bancolombia S. A.
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