Bogotd, 11 de agosto de 2016

Sefores

Gerencia de Contratacion

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA {ANI)
Calle 26 No. 59 — 51 y/o Calle 24 A No. 59-42 Piso 2.Torre 4
Ciudad

Referencia: Seleccion Abreviada de Menor Cuantia con Precalificacién No. V)-VE-APP-
IPV-SA-004-2016

Asunto: Presentacién cupo de crédito especifico y documentacion soporte

JOAQUIN GAGO DE PEDRO, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de Bogotd e
identificado como aparece al pie de mi firma, actuando como representante legal de
OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS, presento, en término, el cupo de crédito
especifico y sus documentos soportes (acta de aprobacién, certificado de existencia y
representacion legal de la Superintendencia Financiera de Colombia y reporte de
calificacion del banco).
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. AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA '
- Seleccién Abreviada N° VJ-VE-APP-IPV-SA-004-201¢

Anexo 15 — Cupo de Credito Especificc

Bogotd, 10 de agosto de 2016
BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
CERTIFICA

Que la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS identificada con NIT No. 900601507-6, actuando
como Oferente Individual, tiene con nuestra entidad, un cupo de crédito por valor de CIENTO QUINCE
MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS (COP 115,600.000.000) moneda corriente para el proyecto
de Seleccion Abreviada No. VJ-VE-APP-IPV-SA-004-2016, que tiene por objeto Seleccionar la Oferta
mas favorable para fa adjudicacién de un (1) Contrato de Concesién bajo el esquema de APP, cuyo
objefo serd “la construccion, el mejoramiento y Ia rehabiiitacion de la Infraestruciura exisfente de la
Autopista Bogoté Girardot, medianfe la ampliacion a tres carriles desde el peaje de Chinauta hasta el
sector denominado el Mufia y la ampliacién a tercer camil desde el portal de entrada del Tinel de
Sumapaz hasta el peaje de Chinauta en el sentido Girardot hacia Bogota, y miltiples actuaciones gue
mejoran la movilidad en toda la infraestructura como pasos a desnivel y nivel en puntos criticos asi como
e! mantenimiento y la rehabilitacién desde el portal de entrada del Tunef de Sumapaz hasta Girardot y la
interseccion San Rafael, de acuserdo con el Apéndice Técnico 1 de la Minuta del Contrato”.

El desembolso del cupo de crédito especifico estara sujeto a las condiciones de desembolso
establecidas por el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuira su valor vigente de conformidad con el paragrafo 2 de la Seccién
3.10.2 del Pliego de Condiciones.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la fecha de cierre de
la Seleccion Abreviada y/o hasta que se realicen los Giros de Equity de que trata la seccion 4.4 de la
Parte Especial del Contrato de Cencesion. En caso, que el beneficiario del cupo de crédito no resulte
&djudicatario (ya sea como Propanente individual o como miembro de Estructura Flural) de la Seleccion
Abreviada N° VJ-VE-APP-[PV-SA-004-2018, el cupo de crédito especifico perdera su vigencia.
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Cordialmente,
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:’ 3 Anexo: Se adjunta Acta de Aprobacion del Cupo de Crédito .
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Bogota, 10 de Agosto de 2016

ACTA DE APROBACION DE CUPO DE CREDITO DE FECHA 29 DE JUNIO DE 2016 A FAVOR
DE OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS (NIT 900601507-6)
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA - ANI

Con base en las resoluciones de los Comités de Riesgos de Banco CorpBanca Colombia S.A., fue
aprobado a la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS (en adelante, la Firma) NIT No.

800601507-6 un cupo de crédito por valor méximo de CIENTO VEINTE MIL MILLONES DE PESOS
moneda corriente {$120.000.000.000.00).

Que con base en la aprobacion anterior, se otorgd un Cupo de Crédito a la Firma, que no podra
superar el monto anteriormente sefialado y se acotara al valor definido en el texto mismo de la
certificacion que se entregue por parte del Banco, ef cual debera ser utilizado exclusivamente para el
proyecto que se enuncia en el cuadro a continuacién (en adelante, el Proyecto), hasta los mentos y
plazos de conformidad con lo sefialado en los Requisitos de Legalizacion y Caracteristicas del

Crédito.
Cupo de Credito
Licitacién . Méximo para el Meses de
Objeto . .
No. Proyecto Vigencia
(en COP Corrientes)
La construccion, el mejoramiento v la
rehabilitacion de la Infraestructura existente de
la Autopista Bogota -Girardot, mediante
la ampliacién a tres carriles desde el peaje de
Chinauta hasta el sector denominado el
Seleccidn Mufia y la ampliacidn a tercer carril desde el COP 120.000.000.00
Abreviada portal de entrada del Tlnel de Sumapaz M/CTE (El valor se
No. VJ-VE- hasta el peaje de Chinauta en el sentido especificara en la 18
APP-IPV- | Girardot hacia Bogota, y multiples actuaciones | certificacion de cupo de
SA-004- que mejoran la movilidad en toda la crédito que se entregue
2016

infraestructura como pasos a desnivel y nivel en
puntos criticos asi como el mantenimiento y [a
rehabilitacion desde el portal de entrada
del Tinel de Sumapaz hasta Girardot y la
interseccion San Rafael, de acuerdo con el

Apéndice Técnico 1 de la Minuta del Contrato

por parte del Banco)

La vigencia en meses del Cupo de Crédito indicado en el cuadro anterior se contara a pariir de la

fecha de cierre de la licitacion del Proyecto. El monto del Cupo de Crédito para el Proyecto no se
aumentara sin autorizacién del Banco.

/
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REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO

Finalidad. El uso del Cupo de Crédito sera Unicamente para una o varias operaciones de
mutuo para el Proyecto al que esta asignedo; previa aplicacién de la disminucion en el
monto del Cupo de Crédito en aplicacion de lo dispuesto en la seccién 3.10.2 del Pliego de
Condiciones.

Las variables de los mutuos que se realicen contra este Cupo de Crédito (a manera
enunciativa se mencionan tasa, plazo, condiciones de prepago, causales de incumplimiento
y aceleracidn, entre ofras) se deberén acordar al momento de considerarse la utilizacion de
las mismas entre la Firma y el Banco. En tcdo caso, los plazos de los mutuos no podran
tener una fecha de terminacion que sea posterior a la fecha en que termine el plazo del .
Cupo de Crédito.

En cualquier caso, los desembolsos de mutuos se someteran y ajustaran a los limites
legales de endeudamiento establecidos en las narmas colombianas y las garantias
admisibles existentes para dichos momentos si [as mismas fueren necesarias. Es entendido
que en cualquier caso el limite del cupo (de conformidad con la certificacion expedida) se
disminuira automaticamente a dichos limites.

Previo a la solicitud de desembolsos debera haberse recibido a satisfaccion del Banco una
Carta de Crédito Stand By (SB) por el 110% del monto solicitado, exigible a primer
requerimiento y que tenga como Unico beneficiario al Banco, emitida por una entidad
financiera con una calificacion internacional minima de “A2" (Moodys) o “A" (S&P), con una
duracion igual a la del Cupo de Crédito de dicho proyecto y 2 meses mas y que garantice las
obligaciones a cargo de la Firma.

BANCO €BRPRBANCA <

CENTROY FraBRESABIAL /SABRADLATNAN




La validez ga esta documento puade verificarsa cn la paging wwaw, superfinantlera gov.co can el nimerg da PIN

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Certificado Generado con el Pin No: 2850085353189270

Generado el 11 de agosto de 2016 a las 10:45:18

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HGC

En ejercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral 8o. del art.11.2.1.4.57 dé}vc!;creto
2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10. de la Resclucion 1765 del C6 de sefg‘ﬁembre de
2010, emanada de la Superin;endencia Financiera de Colombia. \/U

Q

CERTIFICA : ¥

RAZON SOCIAL: EL BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., podra utilizar [a sigla BANCO
CORPBANCA, "HELM BANK" o "HELM"

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Comercial Anénima, de naconalidad Colofgbiana. Entidad sometida al
control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,(s"

CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Pudblica No 370 del 25 de fgp?é‘ro de 1913 de la Notaria 0 de
MEDELLIN (ANTIOQUIA) Constituida mediante Instrumento Plblico Ng,\#21 del 5 de octubre de 1812 ante

Notario Publico de Bremen (Alemania), con domicilio principal en &g‘ilella ciudad y sucursal en Medellin
{Colombia) con el nombre de BANCO ALEMAN ANTIOQUENOC}

Escritura Pdblica No 3299 del 30 de diciembre de 1919 de la Ng,té'fia 1 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Traslado
de domicilio principal de la ciudad de Bremen (Alemania) a la_cidad de Medellin (Colombia).

Escritura Publica No 940 del 31 de marzo de 1942 de la Np.té‘;f‘a 2 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocolizé
el cambio de razén social por BANCO COMERCIAL ANTIOQUENO

Escritura Plblica No 3228 del 25 de septiembre @%45 de la Notaria 3 de MEDELLIN (ANTIOQUIA).
Incorporacién del Banco San Gil en el Banco Comer:gfaﬂ Anticquefio (autorizado por Resolucién 696 del 20 de
septiembre de 1945,

Escritura Publica No 1120 del 29 de octubﬁ;bde 1964 de la Nolaria 0 de RIONEGRO (ANTIOQUIA).
Incorporacién o adquisicion del Banco de%y@riente por el Banco Comercial Antioquefio (autorizado por
Resolucidn 408 del 1° de actubre de,.fS64, de la Superintendencia Bancaria).

Escritura Pablica No 0767 del 29 de dgcsto de 1991 de la Notaria 46 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
protocolizé la Resalucién 1803 mediante la cual la Superintendencia Bancaria autoriza a INVERCREDITO
SERVICIOS FINANGIEROS .S.Ahf?i?adquisicién de la totalidad de acciones de la NACIONAL FINANCIERA
S.A. inicialmente constituida ,como Sociedad Fiduciaria denominada la NACIONAL FIDUCIARIA S.A.
protocolizada por Escritura Publica 4208 de! 31 de julio de 1974 de la Notarla Segunda de Bogotd,
posteriormente convertida én®COMPANIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL mediante Escritura Publica

4217 del 3 de oclubre de%1988 de la Notaria Treinta y Siete de Bogota.

Escritura Plblica No OQ“O?deI 02 de enero de 1592 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Acuerdo

de fusién mediantes&l cual el Banco Comercial Antioquefio abscrbe al Banco Santander S.A. y, en

n;onsecuencia, egts%!timo se disuelve sin liquidarse (autorizado por Resolucion 5105 del 27 de diciembre de
891).

Escritura Pabfica No 2157 del 23 de junio de 1997 de la Notaria 29 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Cambib su
razon socjafipor BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., quien podra usar la sigla BANCO SANTANDER

Escritugé?POblica No 5366 del 29 de octubre de 1997 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
formaliza la adquisicién v la fusién por via de absorcion de INVERCREDITO SERVICIOS. FINANCIEROS S.A.
COMPANIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL, por parte del BANCQO SANTANDER COLOMBIA S.A., con lo
chia'aquella entidad se disueive sin liquidarse.

Escritura Pablica Ne 4886 del 01 de noviembre de 2001 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
Cambid su domicilio de la ciudad de Medellin a la ciudad de Bogota D.C.

Escritura Publica No 2008 del 09 de agosto de 2012 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMEIA). maodifica
su razon social de BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., por el de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA

Resolucion S.F.C. No 1370 del 22 de julic de 2013 , La Superintendéncia Financiera no objeta la adquisicion de

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.

Conmutador: (571) 5 84 02 00 — 5 94 02 01 (® MINHACIENDA ¢ Kuevopnis
www.superfinanciera.gov.co Péigina1da5 s s
-_— . )
- _________——_—_.



La validez da esi@ documenio puedo vorificarse en la paging www.superfinanciera gov co con el namere ds PIN
SUPERIMNTENDENCIA FINANCIERA DE COLSLISIA

Certificado Generado con el Pin No: 2950085353189270
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

hasta el 100% de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Resolucion S.F.C. No 0649 del 29 de abril de 2014 La Superintendencia Financiera de Colombia nqo.'c'[Bjeta la
fusion por absorcién de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., profdcolizada
mediante escritura plblica 01527 del 01 de junio de 2014 Notaria 25 de Bogotd, se solemniza~3*fusién por
medio de la cual BANCO CORBANCA COLOMBIA S.A., absorbe a HELM BANK S.A,, dejan{ifjjé existir esta

dltima sociedad sin necesidad de liquidarse.

Escritura Pdblica No 1527 del 01 de junio de 2014 de la Notaria 25 de BOGOTA D.C. (€O )OMBIA). modifica
su razon social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA,
adicionandole el articulo 66 transitorio en adicion a lo establecido en el articulo 1 de los estatutos respecto del
nombre de la Sociedad, la Sociedad podra utilizar como sigla una cualquiera deflas siguientes expresiones
"Helm Bank" o "Helm" NG

C
Escritura Pablica No 8114 del 22 de julio de 2014 de |z Notaria 29 de BOGOIA“D’.C. {COLOMBIA). Modifica su
razén social de BANCO CORPBANCA COLCMBIA S.A., por el de EL BANCO 'CORPBANCA COLOMBIA S.A.,
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA. Arliculo 85 transitorio: en adicion a lo establecido en el articulo 1
de los (sic) estatutos respecto del nombre de la Sociedad, la Sociedad.podra utilizar como sigla una cualquiera
de |as siguientes expresiones "Helm Bank" o "Helm" (‘,\‘f
ol

: 2
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucion S.B. 31$§fdel 24 de septiambre de 1993

REPRESENTACION LEGAL: PRESIDENTE: El Banco.;t'éd"ﬁﬂré un Presidente nombrado por la Asamblea de
Accionistas, que serd el represeniante legal parasitodos los efectos legales. VICEPRESIDENTES Y
DIRECTORES DE VICEPRESIDENCIA: EI Ban/éo' tendré tantos Vicepresidentes y Directores de
Vicepresidencia como designe la Asamblea de Accidnistas, la cual, al momento de hacer los nombramientos,
podra determinar si ejercerdn la representaciomlegal de la sociedad. En los casos en que la Asamblea de
Accionistas designe uno o méas Vicepresidéntes o Directores de Vicepresidencia con funciones de
representacion leqal, éstos tendran las funciones y facultades detalladas en los lilerales (a)}, (¢) v (d) del articulo
45 de los presentes estatutos sociales. Adicionalmente y sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de Accionistas
podra escoger a uno de los Vicepresidertés o Directeres de Vicepresidencia para que ostente fa calidad de
Primer Suplente del Presidente, quienzejercera la representacién legal en los términos previstos en estos (sic)
estatutos. FALTAS ABSOLUTAS Q"TEMPORALES DEL PRESIDENTE. REEMPLAZO. En el evento de faltas
absolutas, accidentales o temporaf‘és. el Presidente del Banco sera reemplazado por el Vicepresidente o
Director de Vicepresidencia qpe‘ténga el caracter de Primer Suplente del Presidente. A falta del Vicepresidente
o Director de Vicepresidench}‘el Primer Suplente del Presidente, sera reemplazado por los miembros de la
Junta Directiva, en el orden.en que hayan sido elegidos. ATRIBUCIONES: Son funcicnes del Presidente: (a)
Representar al Banco como persona juridica. (b) Ejecutar y hacer cumplir los acuerdos y rescluciones de la
Asamblea General de~Accionistas y de la Junta Directiva. {c) Con las restricciones que establece la ley y los
Estatutos, el Presidéufe podra celebrar o ejecutar todos los actos y contratos comprendidos dentro del giro
ordinario de los-fiegocios del Banco, salvo aquellcs cuya aprobacién se haya reservado la Asamblea de
Accionistas, la {Junta Directiva o que haya sido asignada a un Comité, (d) Nombrar y remover libremente todos
los empleadQ:S) de la sociedad, cuyo ncmbramiento no esté atribuido a la Asamblea General ni a la Junta
Directiva. ,(e)” Presentar oportunamente, a la consideracién de la Asamblea de Accionistas y a la Junta
Directiva;\el plan de negocios, el presupuesto de inversiones, ingresos y gastos que requiera el Banco. (f)
Preseritar a la Junia Directiva en tiempo aportuno, los estados financieres de proposito general individuales y
consplilados cuando sea del caso, con sus notas, junte con los documentos que sefiale la ley y el informe
especial cuando se dé la configuracion de un grupo empresarial, todo 1o cual se presentara a la Asamblea
General de Accionistas. (g) Al igual que los dem&s Administradores, el Presidente debera rendir cuentas
comprobadas de su gestion al final de cada ejercicio, dentro del mes siguiente a la fecha en la cual se retire de
su cargo y cuando se las exija el drgano que sea competente para ello. Para tal efecto, el Presidente
presentard los estados financieros que fueren pertinentes, junto con un Informe de Gestion. (h) Velar para que
sean atendidas en debida forma los reclamos que los acclonistas y demas inversionistas del Banco presenten
con relacidn al cumplimiento de las normas relativas al Buen Gobierno de la Institucion. (). Cumplir los demas
deberes que le sefialen la normativa vigente, los reglamentos del Banco y los gue le correspondan por el cargo

s
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
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que ejerce. DE LOS REPRESENTANTES LEGALES PARA EFECTOS JUDICIALES Y ADMINISTRATIVOS:
Son Representantes Legales del Banco, en los 1&rminos del articulo 74 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero (Decreto 663 de 1583), los Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrati os. Los
Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrativos seran nombrados per la Junta:Directiva del
Banco y tendran por objete garantizar la debida comparecencia y represeniacién del Banco eq fodos aquellos
asuntos que conforme a la ley requieren de |a presencia de un Representante Legal y quienes*por efectos de
control organizacional del Banco, realizaran las siguientes funciones, todas relacionad4as con aspectos
judiciales o administrativos o en vla gubernativa: (a) Funciones Judiciales: representar alBanco en toda clase
de procesos de cualquier indole, constitucionales, civiles, penales, laborales, corper,ééles, de familia, de
jurisdicciones coactivas, etc., en todo lo relacicnado cen la debida representaciénideI‘Banco. Asi, enlre otras
funciones, otorgar poderes o comparecer directamente si los representantes tiggg‘r’fla calidad de abogados
inscritos, comparecer a toda clase de audiencias judiciales de conciliacién, de cualquier clase, o interrogatorios
de parte, pruebas anticipadas, atender pruebas procesales como inspecciones judiciales o exhibicién de
documentos y en fin, en general, representar los intereses del Banco en dicfios procesag en ledo lo necesario
para que el Banco se encuentre en tode memento debidamente represenfado, sin que pueda alegarse faita de
facultades o competencias en tal sentido. Los Representantesn:[-.egales para Efectos Judiciales y
Administrativos quedan facultados especialmente para conciliar y..confesar. Por ultimo se faculla a estos
representantes legales para comparecer en diligencias extrajqdiciéles de conciliacion, audiencias previas
exigidas por la ley como requisito de procedibilidad y en generdl, en todo tipo de conciliaciones en que
intervenga el Banco. (b) Funciones administrativas: representafal Banco en toda actuacién que se surla ante
cualquier autoridad administrativa del Estado de cualquier{\i‘ﬁ‘dole, con el objeto de defender los intereses del
Banco, nombrando apoderados especiales o actuando qji'gc'(amente si su condicion de abogados lo permite.
De esta forma, agotar en cualquier actuacion, la via gub&mativa si fuere ello necesario. lgualmente quedaran
facultados para firmar u otorgar declaraciones de impuestos, cambiarias o de cualquier olro tipo ante cualquier
tipo de autoridad (Escritura Pablica 8114 del 2%%@2014 Notaria 29 de Bogota)

Que figuran posesionados y en consecuenciagejercen la representacion legal de la entidad, las siguientes
personas: ?J

NOMERE %\a IDENTIFICACION CARGO

Jaime Francisco Munita Valdivies};’ CE -413488 Presidente

Fecha de inicio del cargo: 07/06/2012

Magda Liliana Sudarez Megdﬁ_‘za CC - 46661701 Vicepresidente de Operacicnes
Fecha de inicio del cargo: 11/06/2015

Hernan Javier Sa]gue_;é} laya CC - 79625867 Vicepresidente de Riesgos
Fecha de inicio del@argo: 14/08/2014

Dally Constanza.l_\:ﬁ‘urcia Borja CC - 51897778 Vicepresidente Juridico y
Fecha de inicig*d€l cargo: 10/08/2015 Secretario General

Maria Cristin%%andame Zea CC - 51871078 Vicepresidente Financiero y
Fecha %eﬁi‘nicio del carge: 26/06/2014 Administrativo

Lilian, Rocio Barrios Orliz CC - 51612231 Vicepresidente Tecnologia
Fecha e inicio del cargo: 26/06/2014
Andrea Victoria Arizala Escamilla CC - 52021159 Vicepresidente de Recursos

{2Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014 Humanos
‘{4’ Valentina Gonzalez Giraldo CC - 24340904 Representante Legal para
Fecha de inicic del cargo: 10/07/2014 Efectos Judiciales y
Administrativos

Claudia [nés Rios Arango CC - 43055662 Representante Legal para
Fecha de inicio del cargo: 31/07/2008 Efectos Judiciales y

Administrativos

-
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NOMBRE

Claudia Mercedes Cifuentes Rodriguez CC - 39763901
Fecha de inicio de! cargo: 14/08/2014

Lucia Garcia Soto CC - 43036564

Fecha de inicio del cargo: 04/10/2002

PASAPORTE -
113910178

Javier Alejandro Barrenechea Parra
Fecha de inicio del cargo: 14/06/2012

Christian Jorge Misle Jano CE - 4458384,

s . N
Fecha de inicio del cargo: 18/12/2014 ~$\
Juan Antonio Montoya Uricoechea ccq‘immsz?
Fecha de inicio del cargo: 13/06/2014 c:\}
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CIaudiq,sE;tricia Vélez Restrepo CC - 43723596

Fechaéjﬁ inicio de! cargo: 26/06/2014
&

Aﬁ%r‘és Felipe Caballero Garcia
: Q';Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

&

CC- 71778364
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IDENTIFICACION

CARGO

Representante Legal para \?‘
Efectos Judiciales y ’&?
Administrativos ~

Representanie Legal para
Efectos Judiciales y
Administrativos

Vicepresidente_@Tesoreria- {Sin
perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 164 del Cédigo de
Comercidy el dia 28 de junio de
2016, x5€ acepto la renuncia al
carggide Vicepresidente de
'I‘?gésioreria , informacion radicada
con el nimero P2016003164-
\?000. Lo anterior de confarmidad

({F\S) con los efectos establecidos por

S

la Sentencia C-5621 de julio 29 de
2003 de la Constitucional).

Vicepresidenie Banca
Corporativa Empresas e
Instituciones

Vicepresidente Banca
Cortporativa y Emprasas e
Instituciones - (Sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 164 del
Cadigo de Comercio, el dia 29 de
junio de 2016, se acepto la
renuncia al cargo de
Vicepresidente Banca
Corporativa y Empresas e
Instituciones , informacion
radicada con el nimero
P2016003165-000. Lo anterior
de conformidad con los efectos
establecidos por la Sentencia C-
621 de julio 29 de 2003 de la
Constitucional).

Vicepresidente de Banca de
Personas y Pymes y
Universidades

Vicepresidente Adjunto Banca
Corporativa y Empresas
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hd La validez do esta cocumento ouede verificarse en la pagina www.superfinanciera gov.co con el nimero de PIN

SUPERINTENDEMNCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Certificado Generado con el Pin No: 2950085353189270
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

NOMERE

Alfredo Botta Espinosa
Fecha de inicio del cargo: 28/08/2014

Jorge Enrigue Acevedo Acevedo
Fecha de inicio del cargo: 14/05/2015

Maria Victoria Urreta Sagarduy

IDENTIFICACION
CC - 80409191

" CC - 91216681

CE - 203007

CARGO

Vicepresidente de Filiales - (Smt;?~
perjuicio de lo dispuesto e%L
articulo 164 del Codigo de
Comercio, el dia 29 de unio de
2016, se acepto la reAuncia al
cargo de VlcepreSIdente de
Filiales , informacjon radicada
con el numero,P2016003166-
000. Lo antehor de conformidad
con [os efectbs establecidos por
la Sentencra C-621 de julio 29 de
200348 de‘la Constitucional).

T}CE_prSldenle Adjunta de
ecnologia

Wmepresndente Adjunto de

A
Fecha de inicio del cargo: 11/06/2015 @CJ Riesgos Personas y Pymes
Y
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA

Establecimiento Bancario

"RENISION'PERIODICA

DEUDA DE LARGO DEUDA DE CORTO
PLAZO PLAZO
Emisor ‘AAA' '‘BRC 1+

Programa da Emislén y Colocacién de Bonos Ordinarios ylo Bonos Ordinarios "AAA’
Subordinados hasta $400.000 Millones de Ban¢o Corpbanca Bonos Subordinados ‘AA+’
Colombia S, A.

Programa de Emisién y Colocacién de Bones Ordinarios o Bonos Ordinarios 'AAA'
Subordinados con cargo a un Cupo global hasta tres billones | Banos Subordinados 'AA+’
de pesos colombianos 3,000.000.000.000 Banco Corpbanca
Colombia 5. A.

Programa de Emisién y Colecacion de Miltiples y Sucesivas AAA'
Emisiones de Bonos QOrdinarios ¢con ¢argo a un Cupe Global
de Helm Bank 2009 (hoy Banco CorpBanca Colombia 8. A.)

Segunda Emision de Bonos Ordinarios Subordinados Banco AR
Carpbanca Colombia S. A. 2009 por $290.000 millones.

Tercera Emisidon de Bonos Subordinados Banco Corpbanca ‘AAY
Colombia 5. A. 2010 por $140.000 Millones.
Cifras en millones de pescs colombianos (COP) al 31 de Histaria de la calificacion del emisor:

diciembre de 2015

Activos: COP31.483.440 Revision pericdica Mayo/15:  'AAA CreditWatch
Pasivo: COP27.768.95 Negativa', 'BRC 1+
Patrimonio: COP3.715.045 Revisién periédica Mayo/14:  'AAA CreditWalch
Utilidad neta: COP319.241 Negativa', ‘BRC 1+

Calificacién inicial Jun./98: 'AAA' ‘BRC 1+

[. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Investor Services S.A. SCV en su revision periddica confirmé su calificacion de
deuda de largo plazo de 'AAA’ y deuda de corto plazo de 'BRC 1+ y retird el estatus de revisién especial
(CreditWatch) negativo de Banco CorpBanca Colombia.

En Ja anterior revision periédica de la calificacion maniuvimos el CreditWatch negativo de la calificacion de
deuda de largo plazo de Banco CorpBanca Colombia (BCC) por el proceso de fusion de CorpBanca
(calificaciones de Standard & Poor's Ratings Services: BBB/Rev.Esp. Positiva/A-2), accicnista mayoritario
de BCC, e Itad Chile, pues consideramos necesario evaluar la capacidad y voluntad de fa nueva matriz y
de su nuevo accionista controlante {(Itad Unibanco Holding - calificaciones de Standard & Poor's Ratings
Services: BB/Negativa/B) para respaldar a BCC, en caso de ser necesario. itat Unibanco Holding (JUK) es
una entidad lider en el sector bancario de América Latina con activos por aproximadamente US320.000
millones, a diciembre de 2015,

WWW.BRC.COM.CO : 13 de abril de 2016
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA

El 1 de abril de 2016 se fusionaron CorpBanca y Banco Itau Chile para formar Ital Corpbanca. Retiramos
el CreditWatch negativo de la calificacion, pues, en nuesira opinidn, los cambios en la composicién
accionaria de la matriz de BCC no afectan negativamente su perfil de riesgo. Lo anterior, dado que tras la
fusidn se constituyd un banco mas robusto dentro del sistema financiero chileno gracias al fortalecimiento
de su capital y de su posicidén de negocio al ubicarse como el cuarto mas grande por activos con una
participacion cercana al 12%, a septiembre de 2015. Por otra parte, el deterioro del perfil de riesgo
crediticio de (IUH) esta relacionado con la desmejora de las condiciones econémicas de Brasil
(BB/Negativa/B), pues el desempefio del banco ha evolucionado positivamente con robustos indicadores
de rentabilidad y solvencia. En este sentido, consideramos que IUH estaria en capacidad de respaldar a
BCC a fravés de Itad Corpbanca, de requerirse. Ademas del eventual respaldo patrimonial de su
acclonista, BCC se beneficiara de las sinergias tecnoldgicas, de administracion de riesgos y transferencia
de mejores practicas de IUH. No obstante, continuaremos dande seguimiento al impacto que podria tener
sobre esta entidad el deterioro de la situacién econémica en Brasil,

“Por otra parte, el proceso de integracién entre BCC y Helm Bank, tras su fusién en junio de 2014, ha
avanzado de acuerdo con los croncgrarmas establecidos por la administracidn y no ha presentado eventos
de riesgo operativo de alta relevancia. A la fecha, aun avanzan proyectos especificos en el marco de la
integracion que culminaran en 2016 y 2017, Consideramos que las iniciativas de mayor trascendencia
operativa, tecnoldgica y comercial ya estan incorporadas en la estructura del banco, aunque dada la
llegada su nuevo accionista controlante podrian presentarse ajustes en los planes de integracion
tecnolégica. Ademas, en revisiones anteriores, concluimos que la estructura de activos y pasives del banco
fusionado, asi como sus niveles de capitalizacién, no constituian una amenaza relevante sobre su perfil de
riesgo.

Tras la fusién con Helm Bank, BCC se consolidé como el sexto banco mas grande del pais por
tamafio de sus activos, lo cual consideramos podra ser potenciado con los beneficios de la
adquisicion de su matriz por parte de JUH. Su enfoque principal sigue siende la banca comercial y
de personas, esta iiltima enfocada en empleados y personas de ingresos altos,

Esperamos que BCC mantenga su posicion de negocio en el sector bancario colombiano en 2016,
impulsado por la banca comercial y de personas (consumo y vivienda). La desaceleracion econdmica del
pals y el menor apetito de crecimiento del banco en el sector de mineria y petrdleo afectaran las
colocaciones de cartera comercial. Lo anterior estaria parcialmente mitigado por su participacién en los
créditos ascciados a la financiacion de los proyectos de infraestructura de 4G, en los que BCC quiere ser
un jugador relevante, y aprovechar la amplia trayectoria de su casa matriz en este lipo de operaciones, asi
como la capacidad patrimonial de IUH para concursar en el otorgamiento de créditos de montos
significativos. En personas, el crecimiento seguird impulsado por los créditos de financiacion de vivienda y
de consumo, estos Ultimos a través del producto de libranza.

Tras la adquisicion de Helm Bank, BCC pasé a ser el sexto banco mas grande del pais por actives, desde
el décimo lugar que ocupaba previamente {diciembre de 2013). La adquisicion favorecié una mayor
profundizacion en el segmento comercial, que era el mas representativo de las dos entidades, y
proporciond acceso a productos no explotados por BCC, como leasing habitacional. En el pasivo, impulsd
las captaciones en depositos vista, particularmente en cuentas de aharro.

A diciembre de 2015, la participacidn de mercado de BCC, medida a través de los saldos de cartera, fue
B,1%, levemente inferior al 6,3% observado un afic atras. Lo anterior se debid a que el crecimiento de la
cartera de BCC presentd una leve desaceleracion y pasé a 11% en diciembre de 2015 desde 12% en
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diciembre de 2014 {para facilidad de analisis incorporamos cartera de Helm Bank en el corle de diciembre
de 2013), porcentaje que estuvo por debajo del 16% observado en la industria (estados financieros de
2015 son bajo normas internacionales de informacion financiera ~NIIF- y periodos antericres bajo
COLGAAP). En 2018, el crecimiento de la cartera seria menor para ubicarse entre 5% y 10%, derivado de
la desaceleracion economica del pats, lo cual esperamos que afecte la demanda de crédito de las
empresas y personas, y restrinja mas los estandares de originacién de los bancos. No obstante, BCC
sorearia este entorno con su participacién en la financiacion de los proyectos de 4G, asi como con una
mayor peneiracién en el mercado de crédito de libranza y financlacion de vivienda, este Gllimo favorecido
con la conformacion de una unidad especializada de crédito constructor, Asimisme, estimamos gue, de
realizarse, la integracidn de |as operaciones de la Corporacion Financiera Itat, afiadiria entre 150 y 200
puntos basicos, al crecimiento de Ia cartera del banco en 2016.

Capital y solvencia: Adecuada posicion patrimonial, favorecida por la retencién de utilidades y por
ef crecimiento moderado de los activos. La méxima calificacion de Banco Corpbanca contempia el
buen perfil crediticio de su matriz, itat CorpBanca, y su alineacién e importancia estratégica, por
las cuales consideramos probable un potencial respaldo en caso de requerirse.

Esperamos que BCC mantenga una adecuada posicion patrimonial en 2018, respaldada por una
perspectiva conservadora de crecimiento de los activos y por la retencién de sus utilidades. No obstante, la
exposicién a riesgo de mercado se mantendra por encima de lo cbservado en sus pares resultado de una
gestion activa de su portafolio de inversiones y por el incremento en sus niveles de liquidez.

A diciembre de 2015, la solvencia total de BCC se ubico en 13%, porcentaje levemente superior al 12,5%
de un afio atras y que esta en la cota de alta de lo que esperabamos. Ademas, dicho indicador esta por
encima de la media de ofras entidades calificadas en ‘AAA’ por BRC. Esperamos que en 2016 el indicador
se mantenga entre 12% y 13%, derivado del menor crecimiento de los activos y del compromiso
irrevocable de capitalizacion del 100% de utilidades del afio 2016 por cuzarto afo consecutivo, aun cuando
la capacidad de generacion interna de capital de BCC es inferior a la de sus pares.

Por su parte, la solvencia basica mantuvo su brecha negativa frente a sus pares y el sector, y se ubico en
8,5%, a diciembre de 2015, mayor al 8% de un afio atras, pero menor al 9,2% de los pares, lo cual, en una
buena medida, se explica porgue BCC deduce de su patrimonio basico ordinaric el crédito mercantil ne
amortizable de la adquisicién de Helm Bank, lo cual no aplicd para las adquisiciones realizadas por sus
pares. El saldo no amortizable de este crédito mercantil fue de, aproximadamenie, COP724.000 millones,
a diciembre de 20156. Al aislar este efecto, la solvencia basica aumenta 270 pb para ubicarse por encima
de 11%.

A diciembre de 2015, el 81% del patrimonio de BCC esta compuesto por capital social, reserva legal y
prima en celocacién de acciones, relacion que es superior al 64% de los pares y al 68% del sector, En este
sentido, consideramos que los instrumentos que compenen el patrimonio tienen una alta capacidad de
absorcion de pérdidas.

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015, el pariafolio de inversiones de BCC incremento 28%,
relacién muy superior al 23% de la industria, lo cual se explica por el positivo crecimiento de las
captaciones y el mencr dinamismo de las colocaciones de cartera, lo que derivé en el incremento de la
posicién de liquidez. En este entorno, la relacion entre el valor en riesgo regulatorio (VeR) y el patrimonic
técnico de BCC se mantuvo en promedio en 6% en 2015, aungue en el segundo semestre del afio estuvo
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levemente por encima de este valor por el incremento de la liquidez. Dicho porcentaje fue superior al 2,9%
de los pares y al 3,4% del sector.

La mayor exposicion a riesgo de mercado de BCC se explica por una gestion de portafolio mas activa que
la observada en otras entidades, lo cual también podria hacer més vulnerable los resullados de su
portafolio de inversiones en 2016, dado el panorama de incremento en las tasas de interés. Por lo antertor,
BCC redujo la duracion de su portafolio, aumentd su posicién en titulos indexados a |a inflacién durante
2015 e incremento la participacion de las inversicnes a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (antes denominadas disponibles para la venta), cuya valoracion afecta el patrimonio y no el estado
de resultadas, a 37% de 11%, enire diciembre de 2014 y diciembre de 2015,

Rentabilidad: modestos margenes de rentabilidad por bajo apetito de riesgo de su portafolio de

créditos, bajo crecimiento de la cartera y por mayores costos de fondeo en comparacion con sus
pares.

En 2016, esperamos un incremento generalizado en €] costo del pasivo de los establecimientos de crédito
en la medida que la politica monetaria se traslade a las tasas de interés del mercado, mientras que el
incremento en las tasas de colocacion puede verse limitado por la competencia de los bancos enfocada en
aumentar las cuotas de mercado. La contraccidn del margen de intermediacién generaria una presién
negativa sobre la rentabilidad de los bancos. En este entorng, la consecucion de mayores niveles de
eficiencia a través de la profundizacién en las sinergias con Helm, pedria compensar, en alguna medida, el
incremento en los costos de fondeo y los mayores gaslos de provisiones asociados con el deterioro de su
cartera comercial. No obstante, esperamos que los indicadores de rentabilidad mantengan su brecha
negativa frente a la industria en los siguientes 12 meses, dado que la perspecliva de crecimiento del banco
es conservadora ¥ la entidad se mantiene enfccada en segmentos de bajo riesgo, por ende de menor
rentabilidad. Ademas, los resultados podrian tener alguna vulnerabilidad, dada la paricipacion que tienen
los resultados del portafelio dentro de su estructura de ingresos.
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Fuante; Supennlendenca Financiera de Calombia. Calcules: BRE. *Consdida cifras de Helm Bank antes ca la fusién
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A diciembre de 2015, los ingresos por intereses de la cartera presentaron una evolucién relativamente
similar a la de cartera bruta del banco con un aumento de 13% anual, levemente por encima del 11% de
los créditos, A pesar de lo anterior, el crecimiento de 29% de los gastos por intereses afectd el margen de
intereses, como consecuencia del considerable incremento en las captaciones de depésitos de ahorro y
CDT. Esta situacion se dio por [z estrategia del banco de profundizar su fondeo en clientes corporativos y
personas naturales, para reducir su dependencia de institucionales. Por otra parte, los ingresos del
portafalio de inversiones se incrementaron significativamente, pues en 2014 solo registraron en el segundo
semestre los ingresos del pertafolio del banco fusionado. Ademas, el banco presents un crecimiento
significativo del volumen del portafolio de inversiones en 2015, como lo mencionamos anteriormente.

En el Grafico 1 se observa que la rentabilidad del activo (ROA por sus siglas en inglés) de BCC ha sido
inferior a la de los pares y el sector en los Ultimos cinco afos. A pesar de que BCC se beneficid con la
implementacién de las normas internacionales de informacidn financiera (NIIF) por la reduccién en los
gastos de amortizacién del crédito mercantil, en 2015 el ROA aument6 en una proporcidn menor a la de la
industria por el incremente del gasto de provisiones. En efecto, el gasto de provisiones camo porcentaje de
la cartera redujo su brecha positiva con el sector y los pares, y se ubicé en 4%, al cierre de 2015,
porcentaje supericr al 3,7% observado un afio atras y al 3,4% promedio del periodo 2011-2013 (Gréafico 2).

En general, la industria presentd un incremento en sus niveles de rentabilidad en 2015 por el beneficio de
las NIIF para los bancos con filiales representativas en el extranjero, ya que la inclusién del ingreso por
método de participacién patrimonial unido a la devaluacion del peso colombiano aumenté de forma
importante los ingresos provenientes de dichas filiales, situacién que se reflejé en los indicadores de
rentabilidad del sector, pero que no beneficié a bancos como BCC. Si bien estos factores beneficiaron a la
industria, en el futuro también podrian generar una mayor valatilidad en los indicadores de rentabilidad,

mientras que en el caso de BCC esperamos que la rentabilidad sea mas estable, como se ha observado
en los dltimos 18 meses.

GraficoiZ

- Gastaprovisianes:ktartara brute

6.0%

5.5%

5.0%

4,5%

4.0%

3.5%

%+
= L L B B CH O A S A L
[ T T - T R T T s S U G B O
[1] [+ [v] m [0}
2R3 3482388288388 3828

—O=Entidad =—C--Pares ~——Seclor

Fuente: Supenntendencia Finangiera da Caombia. Calcules: BRC,

Calidad del activo: La calidad de fa cartera mantiene mefor desempeiio que el de la industria, a
pesar del deterioro de los créditos del segmento comercial en el tiltimo afio. Esto podria seguirse
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obhservando en 2016; no obstante, el banco incrementd sus provisiones para mantener niveles de
cobertura superiores a los del secfor.

La calidad de la cartera de BCC mantuvo su mejor desemperio frente a sus pares y el sector (Grafico 3),
condicidén que esperamos que scsienga en 2016, aungue podria estar presionada poer |a desaceleracion de
la economia del pais y su consecuente impacto en la capacidad de pago de los deudores. De manera
particular, BCC mantiene una exposicién al sector petrolero y conexos (5% de la cartera a enero de 2016)
que afectaria |a calidad de la cartera comercial (66% del total de cartera, a diciembre de 2015) ante
eventuales impagos por parte de clientes particulares, situacién que la administracién ha abordado a
través del incremento de las provisiones para sostener niveles de cobertura superiores. Por otra parte, la
calidad de la cartera de consumo mejord en 2015 por las medidas de contencidn implementadas, lo cual
no esperamos gue cambie significativamente en 2016 de acuerdo con en el andlisis de las cosechas. Esta
mejora también se debe a la mayor participacion que las libranzas han alcanzado en el portafolio de
consumo, producto que consideramos menos vulnerable en el entorno de desaceleracion actual.

| Graflco® -
. Indicadordé cafidad de cartera porveaciniientos
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Fuenle: Superintendencia Finandera de Colombia, Cleulos: BRC.

El crecimiento de la cartera de 2015 fue relativamente similar en todos sus segmentos: comercial, vivienda
y consumo, una vez descontado el efecto de la reclasificacion del leasing habitacional al segmento de
vivienda desde comercial. A diciembre de 2015, la cartera comercial se mantuve como el segmento
predominanie con una participacién de 66%, mayor al 58% de la industria, seguida por consumo con 24%
y vivienda con 10,3%. El banco se enfoca en grandes empresas, de manera que los productos de Banca

Corporativa, Empresarial e Institucional representaron 85% de la cartera comercial, mientras que Pyme
fue 11%.

En consumo, las colocaciones estuvieron impulsadas por los créditos de libranza, que son los mas
representativos del segmento con 48% del total, a diciembre de 2015. El crecimiento de este producto fue
18%, por encima del 15% del sector, esto coloco a BCC como séptimo banco de mayor tamafio en dicho
producto con una participacién de 6,7%. Por su parte, el crecimiento en vivienda estuve impulsado por la
medalidad de crédito, que aumentéd 15%, por encima del 7% de leasing habitacional, preducto que
representd el 55% del total del segmento.
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El promedio del indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV) incremento a 2,3% de 2,2% entre
2014 y 2015, desempefio que mantiene una brecha positiva con sus pares y la industria {Grafico 3). La
desmejora del ICV la explico el deterioro de la cartera comercial del segundo semestre de 2015, derivada
de deudores del sector petrdleo y conexos, y obras plblicas. A pesar de lo anterior, el ICV del segmerito
comercial se ubicd en 1,8% al cierre del afo, porcentaje alin menar que el 2% de sus pares y el 2,2% dela
industria.

Como parie de los lineamientos de su casa matriz, el banco maniiene una politica de calificacion de los
deudores méas acida que la establecida en la regulacién local. En tal sentido, el banco ha acelerado el
rodamiento de deudores de la industria petrolera. Lo antericr explica el deterioro del indicador de calidad
de cartera por riesgo {cartera CDE/ cartera bruta), que aumentd a 4,2% de 3%, entre diciembre de 2014 y
diciembre de 2015, porcentaje levemente superior al 4,1% de sus pares y al 3,7% del sector. En 2016, esta
politica de calificacion de deudores seguiria presionando [os indicaderes de calidad de cartera por riesgo,
lo cual seguiria demandande un incremento de las provisiones para sostener aitos niveles de cobertura.

Por el contrario, el ICV de consumo bajo a 3,7% de 4,5%, evolucién que se compara favorablemente con
lo observado en la industria, en la que el indicador presentd un leve aumento a 4,4% de 4,3% entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2015. Lo anterior se debe a que BCC fortalecit sus estandares de
originacién en 2015 por el aumento de la cartera vencida, que para 2014 fue 24% anual. Ademas, enfoco
su crecimiento en libranzas, producto con menaor riesge que tarjeta de crédito, libre inversion, rotativo,
entre otros, lo cual esperamos que mantenga en 2016. En el segmento de vivienda, en 2015 el ICV se
mantuvo sobre 1%, similar a su desempeiio historico entre 2012 y 2014, con lo cual mantuvo una brecha
favorable frente al 2% de la industria y los pares: Ademas, el loan to value se ubico al cierre del afic en
35%, relacién favorable frente a lo observado en sus competidores, cuyo indicador esta en torno a 40%.

Las cosechas de la cartera de consumo de 2015 presentan un menor empinamiento que las de los afios
anteriores, lo cual se explica por ajustes en la originacién. Ademas, la mayor participacion de los crédites
de libranza presiona el ICV a la baja. Por lo tanto, no prevemos deterioros en los indicadores de calidad de
cartera de consumo. Las cosechas de vivienda no muestran mayor variabilidad entre las originaciones en
el pericdo 2010-2013, por o cual tampoco proyectamos un deterioro en la calidad de estos créditos en
20186.

En nuestra opinian, 1a cartera de BCC presenta niveles tolerables de exposicién por deudores, de manera
que los 20 mayores deuderes representaron 14% del total de cartera a diciembre de 2015, relacion que se
incrementd frente al 13% observado un afio atras, y que se encuentra por encima de la media de otros
bancos calificados en ‘AAA’ por BRC. Los niveles de reestructuracidn del banco no son significativos, de
hecho el monto de las 25 mayores reesiructuraciones representaron solamente el 0,4% del total de
cartera.

Asimismo, consideramos que la cartera de BCC presenta una adecuada diversificacion por sector
econdmico, de manera que la mayor exposicidn sectorial no supera el 10% del total de cartera, a
diciembre de 2015. Si bien los créditos del sector pefréleo y derivados ha incidido en el deteriore de la
calidad de la cartera, su exposicion esta limitada al 5% del total de cartera, como mencionamos
previamente.

A pesar del deterioro de la cartera comercial, ponderamos positivamente ef incremento de la cobertura
total de las provisiones, que se elevd a 186% en diciembre de 2015, desde el 174% observado un afio
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atras, porcentaje que aumento la brecha positiva de BCC frente a la industria (Gréafico 4), lo cual implica

una mayor capacidad de absorcion de pérdidas ante un escenario en el que se esperan mayores pérdidas
crediticias.

| Gréfico4
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Fondeo y liquidez: fortalecimiento de los niveles de liquidez para compensar la vuinerabilidad de su
estructura de fondeo, caracterizada por la alta participacién de inversionistas institucionales. Esta
debilidad la compensa el potencial respaldo de su accionista, en caso de requeririo

La adquisicién de Helm Bank diversifico la estructura de fondeo de BCC puesto que incrementé la
participacidn de los depdsitos vista en el pasivo (Grafico 8). Este aspecto adn no se refleja en la reduccion
del diferencial de costes de fondeo de BCC frente a la industria, dada la alta participacion de los
inversionistas institucionales dentro del esquema. Para mitigar los riesgos de su estructura de fondeo vy
siguiendo los lineamientos de su casa matriz frente a la aplicacién de estandares de Basilea [ll, el banco

incrementd sus niveles de liquidez desde el segundo semestre de 2015, los cuales esperames que
mantenga en 20186,
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Fuente: Superintendenca Financiera de Colombia, Caltulos: BRC.

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015, las captaciones en cuenta de ahorro y certificados de
depdsito a término (CDT) se incrementaran 30% y 20%, relaciones superiores a las observadas en la
industria en la que dichos productos crecieron 14% y 12%, respectivamente. Per |o tanto, las cuentas de
ahorro se constituyeren en |z principal fuente de fondeo de BCC, y desplazaron a los CDT, con lo cual la
participacién de los depasitos a la vista se increment6 a 44% de 40%, en los Gltimos 12 meses a diciembre
de 2015, y redujo la brecha frente al 48% de sus pares y el 49% del sector.

La concentracion por depositantes sigue siendo una debilidad de BCC, puesto que los 20 mayores
inversionistas representaron 39% y 40% del total de cuenta de ahorro y CDT, respectivamente, porcentaje
que en el caso de CDT se mantuvo estable, mientras que en cuenta de ahorro se incremento desde el
36% observado un aio atras. Dichos niveles de concentracidn estan por encima del prcmedio de otros
bancos calificados en ‘AAA’ por BRC. El indicador de renovacidn de los CDT se mantuvo en promedic en
59% en 2015 con una importante variabilidad en el segundo semesire del afio. Esto puede explicarse
parcialmente porque BCC ha profundizado su estrategia de reducir los plazos de captacion, de forma que
80% de los CDT son de vencimiento menor a un afo, a diciembre de 2015, relacidon gue un afo antes fue
77% y dos anos atras fue 70%. En comparacion con otros bancos, los plazos de captacion de BCC son
menores, condicidén que sumada al incremento en los depésitos vista y sus altos niveles de concentracién
por depositante hace mas vulnerable su estructura de fondeo, debilidad que compensamos por el potencial
respaldo que recibiria de su accionisia, en caso de requerirle.

BCC incrementd sus niveles de liquidez durante el segundo semestre de 2015 para ubicar, por primera vez
en los dltimos cuatro afios, su relacidn entre activos liquidos y depdsitos por encima de sus pares y la
industria (Grafico 6). No esperamos que esta siluacién cambie en 2016 dada la orientacion del banco hacia
el fortalecimiento de sus estandares de gestion del riesgo de liquidez. Lo anterior también se reflejd en el
aumento del indicador de riesgo de liquidez (IRL) entre 2014 y 2015. Particularmente, la relacién promedio
entre los activos liquidos y los requerimientcs netos de liquidez para la banda a 7 dfas aumentd a 5,8
veces (x) desde 5x, y en |la banda a 30 dias a 2,9x desde 2,7x, lo cual evidencia una capacidad adecuada
del banco para cumplir con los requerimientos pasivos de corto plazo.
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Administracidn de riesgos y mecanismos de control: BCC dispone de una robusta estructura para
la administracién de sus riesgos, en consonancia con las mejores pricticas.

La infraestructura tecnolégica, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, asi como el
ambiente de control de BCC se circunscriben en las mejores practicas del mercado, lo cual no esperamos
que cambie, sino que por el contrario se continde robusteciendo con el apoyo de JUH.

El banco sigue el Capitulo Il de [a Circular Externa 100 de 1995 de la Superiniendencia Financiera de
Colombia, que establece los lineamientos para la administracion del riesge crediticio a través del Sistema
de Administracion de Riesgo de Crédito (SARC), el cual comprende las politicas, procesos, modelos,
provisiones y mecanismos de control que le permitan a las entidades financieras identificar, medir y mitigar
adecuadamente el riesgo crediticio. En las aclividades de seguimiento y contral, BCC continué avanzando
en el uso de diferentes metodologlas que permiten la identificacion de factores de riesgo sobre los cuales
se edifica la gestidn de riesgo. Ademés, avanzd en la consalidacion de la infarmacién con el fin de
garanlizar la generacién de reportes normativos e internos, entre otros aspectos.

BCC cuenta con un proceso de contral y monitoreo, en virtud del cual identifica, mide y administra los
riesgos financieros inherentes a su actividad, por medio de la segregacién y separacién de funciones. Lo
anterior favorece una administracion eficiente de acuerdo con las estrategias financieras definidas por la
administracion. La Junta Directiva es la responsable de definir las politicas y propende por su
cumplimiento, tareas en las cuales es soportada por el Comité de Activos y Pasivos (CAPA), que revisa los
aspectos comerciales y financieros de las operacicnes y debe aprobar las estrategias que guien al banco
frente a la composicién de sus activos y pasivos, los flujos de ingresos y egresos, entre otros.

Con base en los lineamientos generales definidos per el Comité de Basilea LI, 1SO 27001, SOX, la
normatividad local y Tos lineamientos corporativos, BCC establecio directrices para una adecuada
administracion del riesgo operativo y de seguridad. La gestién de dichos riesgos as respaldada por la alla
direccion, lo cual favorece el fortalecimiento a nivel institucional de la cultura de riesgo cperacional. BCC
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gesliona los riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo, mediante 1a implementacién del
Sistema de Administracidn de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrarismo (SARLAFT), el
cual se instrumenta a través de las etapas y elementos contemplados en la normativa vigents, asimismo,
cuenta con mecanismos que permiten efectuar un adecuade conocimiento del cliente y del mercado,

- permite la identificacion, andlisis, determinacién y reporte de operaciones sospechosas.

Tecnologia: BCC dispone de una plataforma tecnolégica que respalda adecuadamente su
operacion. Esperamos que la integracién de JUH favorezca el desarrollo de soluciones tecnolégicas
que mejoren la eficiencia de la operacion de BCC.

El banco continuara su fortalecimiento tecnoldgico con el fin de mejorar sus niveles de eficiencia y reducir
la dependencia de plataformas provistas por terceros. La integracién con IUH favoreceria el acceso de
BCC a desarrollos tecnoldgicos de ultima generacion. BCC cuenla con respaldo tecnolégico que cumple
con estandares de calidad, alineado con las mejores practicas metodolégicas. Esperamos que en 2017, el
banco realice el proceso de migracion tecnolagica, con lo cual reduciria sus costos de operacion.

Contingencias: A diciembre de 2015, BCC mantentia procesos judiciales en contra clasificados como
probables con pretensiones valoradas en COP7.335 millones (0,2% de] patrimonio) y estaban
provisionados en 58%. Estos procesos no implican un riesgo importanie para la estabilidad financiera de la
entidad.

Il. OPORTUNIDADES Y AMENAZAS
Qué podria llevarnos a confirmar la calificacion

BRC identifico los siguientes aspectos que podrian llevarnos a confirmar la calificacion actual:

e Sostenibilidad de sus niveles de capitalizacién y de sus margenes de rentabilidad comparables con
los de los bancos con la maxima calificacién,
« Mejora en los niveles de diversificacion de los depositantes.

Qué peodria llevarnos a bajar la calificacidn
BRC identificéd los siguientes aspectos de mejora yfo seguimiento de la compariia y/o de la industria que
podrian afectar negativamente la calificacion actual:

» Undeterioro en la calidad de sus activos que supere nuestras expectativas y en comparacion con
los bancos con la méxima calificacién,

s Incremento en la concentracidn del fondeo en inversionistas institucionales, no compensado con
mayores niveles de liquidez o por el potencial respaldo de su accionista, en caso de requerirlo.

« Ladesmejara en el perfil de riesgo crediticio de su matriz, lo cual vemos poco probable en los
proximos 12 meses.

La visita técnica para el proceso de calificacion se realizé con la oportunidad suficiente por fa disponibifidad
de fa entidad y la entrega de la informacién se cumplid en los iempos previstos y de acuerdo con los
requenmientos de BRC Investor Services,

BRC Investor Serviges no realiza funciones de auditoria, por tanto, la administracién de la entidad asume
enfera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la informacion enfregada y que ha servido
de base para Ia elaboracidn del presente informe. Por otra parte, BRC Investor Services reviso la
informacién pablica disponible y la comparé con la informacién entregada por Ia entidad.
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En caso de tener alguna inquietud en relacién con los indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosaric en www. brc.com.co

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic aqui,

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financleros auditados de los
uitimos fres anos.

lll. PROGRAMAS Y EMISIONES DE BONOS

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS Y/O SUBORDINADOS HASTA
COP400.000 MILLONES DEL BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A,

El Comité Técnico de BRC Investor Services en revision periddica confirmé las calificaciones de deuda
de largo plazo de ‘AAA’ de los bonos ordinarios y 'de AA+' de los bonos subordinadoes, y retird el
CreditWatch negativo del Programa de Emisidn y Colocacion de Bonos Ordinarios y/o
Subordinades hasta COP400.000 millones del Banco CorpBanca Colombia S. A.

La calificacion confirmada del Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios yfo Subordinados
hasta COP400.000 millones del Banco CorpBanca Colombia S. A se hace extensiva a la totalidad de
emisiones que se hagan con cargo al cupo global del mismo, siempre y cuando se mantengan y cumplan
las caracteristicas estipuladas en el prospecto del programa.

La calificacién del presente programa de emisiones esta fundamentada en la de deuda de large plazo del
Banco CorpBanca Colombia S. A. de *AAA’. En el caso de una eventual liquidacién del emisar, el pago a
los tenedores de los bonos subordinados esta sujeto, irrevocablemente, a la cancelacién previa del pasive
externo y a otras obligaciones no subordinadas, lo que explica la diferencia de un nivel {noich) entre la
calificacién de deuda de largo plazo de este tipo de bonos y la del banco.

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS:

Titulos: Bonos Ordinarios yfo Bonos Subordinados.

Emisor: Banco CorpBanca Caolombia S, A.

Monto Calificado: $400.000 millones.

Monto en Circulacién: $250.000 millones.

Serie: Serie AS: estdn emitidos en pescs colombianos y devengan un interés
flotante referenciado a la variacién del IPC certificado por el DANE para
los Gitimos doce meses y su capital serd redimido totalments al
vencimiento de los mismos.

Cantidad:

Fecha de Emisidn:

Plazos:

Rendimiento:

Periodicidad Pago de Intereses:
Administrador:

Representante Tenedores:

Garantia:

Agente estructurador y colocador:

Hasta 400.000 benes ordinarios yfo bonoes subordinados, sin exceder el
monto total del programa de emision.

7 de febrero de 2013.

10 afios {$104.000 millenes) y 15 afios ($146.000 millones).

IPC +3.89% EA. e IPC+4.00% EA,

Trimestre vencido (TV).

Depdsito Centralizado de Valores ds Colombia DECEVAL 3. A
Alianza Fiduciaria.

Helm Comisionista de Belsa $.A

Capacidad de pago del emisor.
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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS O SUBORDINADOS CON
CARGO A UN CUPO GLOBAL HASTA TRES BILLONES DE PESOS COLOMBIANOS
3.000.000.000.000 M/CTE BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A,

El Comité Técnico de BRC Investor Services en revisién periddica confirmé las calificaciones de deuda
de largo plazo de "AAA’ de los bonos ordinarios y ‘AA+’ de los bonos subordinados, y retiré el
CreditWatch negativo del Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarics o Subordinados
con cargo a un cupo global hasta COP3 billones del Banco Corpbanca Colombia S, A.

La calificacidn confirmada al Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios y/o Subordinados
hasta COP3 blllenes del Banco Corpbanca Colombia S. A. se hace extensiva a la totalidad de emisiones
que se hagan con cargo al cupo global del mismo, siempre y cuando se mantengan y cumplan las
caracteristicas estipuiadas en el prospecto del programa.

La calificacién del presente programa de emisiones esta fundamentada en la de deuda de largo plazo del
Banco CorpBanca Colombia S. A. de 'AAA’. En el caso de una eventual liquidacién del emisor, el pago a
les tenedores de los bonos subordinados esta sujeto, irevocablemente, a la cancelacion previa del pasivo
externo y a otras obligaciones no suberdinadas, lo que explica la diferencia de un nivel (notch) entre la
calificacion de deuda de largo plazo de este tipo de bonos v la del banco.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Monto Calificado:

Monto en circulacién:
Series de los bonas erdinarios:

Series de los bonos subordinados:

Valor Nominal de cada bono:

Plazos de los bonos ordinarios:

Plazos de los bonos subordinados:

Rendimiento:

Periodicidad Pago de Intereses:
Pago de Capital:

Representante Tenedores:
Agente estructurador y colocador:

COP3.000.000 millones, denominados en meneda legal colombiana y/o en
unidades de valar real (UVR).

COP300.000 millones

Serie B

No han sido emitidos.

COP1.000.000 para los bonos ordinarios yfo subordinados denominados
en moneda legal colombiana.

Los bonos ordinarios y/o subardinados denominados en UVR seran
colocados utilizando el valor de la UVR vigente el dia de la fecha de
suscripcion y pagados en mongda legal colorhbiana utilizando el valor de
la UVR vigente el dia de la facha de vencimiento. La expedicién se hara
en multiplos de diez mil (10.000) UVR, el valer nomina! y la inversién
minima de cada bono en UVR sera de diez mil (10.000) unidades, es decir
un (1) bono en UVR.

18 y 24 meses.

No han sido emitidos.

‘Tasa Fija 8,99%, IBR + 2,39%

Anual
Al vencimiento
Corficolombiana S.A.

Helm Comisionista de Bolsa S.A
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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES DE BONOS
ORDINARIOS CON CARGO A UN CUPO GLOBAL DE HELM BANK 2009 (HOY BANCO CORPBANCA
COLOMEIA S.A.)

El Comité Técnico de BRC Investor Services en revision periodica confirmd las calificaciones de deuda
de largo plazo de ‘AAA’ y retird el CreditWatch Negativo al Programa de Emisidn y Colocacidn de
Muaitiples y Sucesivas Emisiones de Bonos Ordinarios con cargo a un Cupo Global de Helm Bank
(hoy Banco Corpbanca Colombia S.A.) por COP1.500.000 millones.

La calificaciéon confirmada al Pregrama de Emision y Colocacién de Multiples y Sucesivas Emisiones con
cargo a un cupo global de Helm Bank 2009 {hoy Banco CorpBanca Calombia S. A.) se hace extensiva a la
totalidad de emisiones que se hagan con cargo al cupo global del mismo, siempre y cuando se mantengan
y cumplan las caracteristicas estipuladas en el prospecto del Programa. La calificacién del presente
pregrama de emisiones esta fundamentada en la de deuda de largo plazo del Banco CorpEanca Colombia
S. A de 'AAA"

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Titules: Bonos ordinarios

Emisor: Banco CarpBanca Colombia S. A. (Antes Helm Bank)

Monte Calificado: COP1.500.000 millanes

Monto en Circulacion: COP412.997 millanes

Serie: ByC

Cantidad: E! nimero de bonos de cada emision serd el que resulte de dividir el

monto de la respectiva emisién, sobre el valar nominal de los bonos de
dicha emision.

Fecha de Emisidn: 10 de diciembre de 2009, 28 de octubre de 2010 y 3 de agosto de 2011
Plazos: Serie B: 60, 84 y 120 meses.

Serie C: 84 meses.
Rendimiento: Serie B: IPC + 5,04% (120 meses), IPC + 3.5% {60 meses), IPC + 4,12%

(84 meses), IPC + 4,08% (60 meses), IPC + 4,35% (84 meses).
Serie C: UVR + 4,58% (84 meses). .

Periodicidad Page de Intereses; Los inlereses de los bonos de |a serie B se pagarén bajo la modalidad de
afo vencido, excepto para las emisiones de 2011, cuya medalidad es
timestre vencido al igual que la serie C.

Pago de Capital: Al vencimiento.

Administrador: Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S. A,
Representante Tenedores: Fiduciaria Celmena S. A.

Agente estructurador y celocader: He!m Comisionista de Bolsa S.A

Garantia: Capacidad de pago def emisor

TERCERA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A, 2010 POR
$140.000 MILLONES

El Comité Técnico de BRC Investor Services en revisién periédica confirmé las calificaciones de deuda
de largo plazo de ‘AA+ y retird el CreditWatch Negativo de la Tercera Emisién de Bonos
Subordinados Banco CorpBanca Colombia S. A. 2010 por COP140.000 millones.

La calificacidn confirmada a la presente emisién esta fundamentada en la de deuda de largo plazo del
Banco CorpBanca Colombia S. A. de 'AAA’. En el caso de una eventual liquidacion del emisor, el pago a
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los tenedores de los bonos suberdinados esta sujeto, irrevocablemente, a la cancelacién previa del pasivo
externo y a otras obligaciones no subordinadas, lo que explica la diferencia de un nivel (notch) entre la
calificacién de deuda de largo plazo de este tipo de bonos y la del banco.

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS:

Titulos: Bonos subordinados

Emisor: Banco CorpBanca Colombia 8. A.

Monto Calificado: COP140.000 milianes

Monto en Circulacién: COP140.000 millones

Serie; B

Cantidad: 140.000 Bonos Subordinados

Fecha de Emision: 23 de septiembre de 2010

Plazos: Los boncs tienen vencimiento el 23 de septiembre de 2017

Rendimientor - - —— — _ -— _ zlos bores fuercn emitidos en pesos colombianes — . ——.  — | -—_
indexados al IPC.

Periodicidad Pago de Intereses: Los intereses de los bones se pagaran bajo la medalidad de afio vencida.

Pago de Capital: Al vencimienta

Administrador: Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S, A.

Representante Tenedores: Alianza Fiduciaria

Agente estructurador y celocador: Helm Comisionista de Bolsa S.A

Garantia: Capacidad de pago del Emisor

SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS SUBORDINADOS BANCO CORPBANCA COLOMBIA
S. A. 2009 POR $290.000 MILLONES

El Comité Técnico de BRC Investor Services en revision periédica confirmé |as calificaciones de deuda
de largo plazo de ‘AA+’ y retird el CreditWatch Negativo de la Segunda Emisién de Bonos Ordinarios
Subordinados Banco CorpBanca Colombia S, A. 2009 por COP220.000 millones.

La calificacién confirmada a la presente emision esta fundamentada en la de deuda de largo plazo del
Banco CorpBanca Colombia S. A. de 'AAA’, olorgada el 13 de abril de 2016 por BRC Investor Services en
revision periddica. En el caso de una eventual liguidacidn del emisor, el pago a los tenedores de los bonos
subordinados esta sujeto, irrevocablemente, a la cancelacion previa del pasivo externo y a otras
obligaciones no subordinadas, lo que explica la diferencia de un nivel (noteh) entre la calificacion de deuda
de largo plazo de este tipo de bonos y la del banco.

WWW.BRC.COM.CO 13 de abril de 2016
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CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:!

BANCO CORPBANCA COLOMBIA

Titulos:
Emisor:
Monto Calificado:

Monto en Circulacion a mayo de 2014:

Serie:

Cantidad:

Fecha de Colocacidn:
Plazos:

Rendimiento:

Periodicidad Pago de Intereses:
Pago de Capital:

Administrador:

Representante Tenedores:
Agente estructurador y colocador:
Garantfa:

- devenganuninterésfio. ... . .. .o o

Bonos eordinarios subordinados

Banco CorpBanca Colombia 8. A.

CQOP290.000 millcnes

COP132.000 millones

AyB

290.000 bonos

30 de marzo de 2009

La Serie A1 vence el 30 de marzo de 2016 y la Serie A4 vence ¢l 30 de
marzo de 2019,

La Serie B1 vence el 30 de marzo de 2018 y |z Serie B4 vence el 30 de
marzo de 2019.

Los Bonos de la Serie A fuercon emitidos en pesos colambianos y
Los Benos de la Serie B fueron emitidos en pesos celombianos y
devengan un interés flotante referenciado a la vartacién del IPC para los
ultimos 12 meses.

Ao vencido

Al vencimiento

Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S. A., Deceval

Alianza Fiduciaria

He!m Comisionista de Bolsz S.A

Capacidad de pago del emisor

WWW.BRC.COM.CO
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BANCO CORPBANCA COLOMEIA

V. ESTADOS FINANCIEROS COLGAAP

» BRC
29 STANDARD & POOR'S

MeGRAW HILL FINANCIAL

el

[DISPONBLE 1.264,130 1439079 1475205 1777558 2241718 -20 8%

INVERSKONES 2857487 3228650 3420972 508277 4331722 ERE] 11 0% Lt 41 5%
Negociables entzulos de deuda B35.69% 454378 T403% 1043310 B3 TIE 48 5% -173% 0% 23 3%
A 2 2ntulos pa 1,424 4,095 4308 5941 5874 42% 45% 183% 112%
. Disporbles perals verta en thilos do douds T70553 1836850  1.798,000 720,784 185,142 -12% T4 2% ERE -34.5%
. Dlapaniblen para la venta n bulos parucipnctivos 140,749 168,532 112,837 1,577,832 209,264 28 1% 210% 1% -1000%
, Hataelvoncimeento 50,311 752,511 0EB.7E2 784,085 545201 BI% “30.5% “24.2% 15 8%
. Darschos da trenaferencia 260,380 (L] - 951,088 2832434 -100.0% 175 7% 209 7% ~1000%
\CARTERADE CREQITOS YOPERACIONES DE LEASING 11.529.483 13218944  1ap@c2ted  18463,567 10,414,746 125% 11.5% 1% 157%
CARTERADE CREDITCA NETA 10,112,501 11355825 12724452 14205764 15755,244 120% 10 9% 17.1% 27 4%
: Cattata Comarmal 5,014,830 8518167 POISH34  P%43208 11,021 995 50% 10 5% 18.2% 238%
., Canera de Consumo 2288453 287120743  3.014,153 4074888 4488109 25.9% ALAL Y 142 137%
| Cartera Mcrocisgica B - - - - . 17 5% T %
. CareraVienda 140,381 287,318 466,759 B04,286 739,093 625% 221% 18 6% 43 0%
. Provziones do Carterads Crediton 311,573 kR 372484 418.818 490,843 17.1% 17 8% 14 4% 19 4%
. Canera Vencaga 218,459 183,592 264577 282,122 324,789 28 4% 151% 213% 282%
, OPERACICNES DE LEASING 1.505.038 1.987,128 2204755  2,380.208 2,800,302 152% 174% 30.3% -100 0%
. Laasing Comercual 1512273 1954143 225520 228,174 2,802,678 15.4% 7% I00% =100 0%
Leasing de Conaumo 53.528 17528 18,310 76,844 78.790 18% 01% 64 3% 100 0%
: Leasing Merpered.n - - - - - <143% =100 0%
. Pmusicnes Leayng a1,764 64,557 £7.378 87,810 73,385 4 4% 4 2% 35 0% ~100 0%
Leasing vencide 62.200 $2.773 47872 54,852 82319 97 34.3% 808% 00 0%
L < C 83,074 105,008 123,043 132,405 147,504 172% 1M7% 142% 109%
A 1)ml Fin.D 114,120 188,251 105903 152711 474,606 -1.7% 2108% 2193% -100.0%
,OTROS ACTWVOS 873,228 1133210 1148780 2007455 2285605 Q5% 13.9% 121% -100 0%
, Valonzacion Neta 199,433 187,351 178,716 194,235 212,098 8% 9.8% 20 2% -100 0%
Derechos Fiducsnos . - . - - 11743 4% -1000%
Brnes dadod i Leting Operatra 126,288 155,798 175,552 192,183 202,037 127% 51% 295% -100 0%
Depreciacion Dufenda - - - - - ~380 T% -100 0%
" Cuantas por codrar 230,922 282,779 331,530 TN 31039 2% § 2% 0% -100 0%
Acirvos Difendos B4,707 143,209 144119 123,079 118,362 06% ~31% -4 3% -100.0%
. Bienss da Uso Propic yOtros Acrvos 230,438 328,873 278,852 e §20.244 -20 4% 53.5% 210% =100 0%
Bienas Recibidos an Pago (Brutos) yreshiuidon en Leasing 28,679 33.002 29241 50,484 53.718 -11.4% 4% =1 8% £18%
iR S i esp st Rt SEATIOSY AR Disialiee 10 %, . :
_Daposcos yExgbimades 10,800,503 13372881 15,153,451 18377372 17820516 13 3% 68% 38% 58%
Cuenia Corkenta 1.870.521 2021717 2001243 204861 200734 24% 20% 03% 7%
. Anoma 1025.850 5045322 £€8456 537070 V740843 43% N 34% 2%
coT 4,080,240 €119,083 TS84 8251768 TB7TEI6 228% -10% 19 5% 2A7%
CDAT R 32 28 28 28 AZA% 00% 2% =100 0%
. Cwos 2991 165,027 178,998 187,567 292,074 TN T 4TE% 33 3% -1000%
Craditoa con glras inshiucones Financiares 1,780,143 1,405,991 1. 2118005 2498444 4,157,508 £ 1% 88 4% 32 9% £3%
: Tesororla . - - - -
Tridios ydescuanias 505,801 551,854 aggTia 421,841 471,185 -18.7% 11 8% -10% =100 0%
Exrnor 832858 811,057 822358 1074558 1,105,707 1.4% 28% 20 3% 45 9%
Repos 25397 9.290 - 934,245 2578218 -100 0% 1754% 181 2% 1518%
. Imamancanos 187.854 34.000 WIS 56,000 3000 11 6% 55 5% -5 5%
Titulos da Deudn 1,245 485 1431658 1232219 1254883 1431788 -19.5% 15.8% 129.%

723032 162,314 457,500 843,287 Q04 585 2.8% 73% 0 &%
_Capital Sociel 427 4TY 437,354 443275 624,857 336,358 20% -3 8% -4 5%

R vas y Fondas da Destinacion Exp DA 822 10716870 1421848 3472100 2,526,008 327% 27T 2% 282%

Buparawt 221850 178,383 262 253 153 084 102874 AT 0% 28% 15.2%
Ranuliados no realizados en v Digponble 21,418 11,032 43,209 38,204 «50.222 655 1% EL LY 20%

:Fh ulzdoa Ejercicion Anmrores - B0 240 - - - ~1000%

Rasuliado dal Ejercicio 270519 162.339

155,102
fT28.04

208403

189,760

PATIRNSCE - - .'
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA

703,272 [ BS,BT T15874 2919

- - . :
Canera Comercial 441,254 559.281

Carnra ae Consuma 278577 315,238 418,283 4688231 500461 2.7%
. Cartera Microeradsn [ . . - -
. Cartera de Vivanda 32405 22,328 42,529 54,834 &a.017 §0.4%
_ Leasing Comarcial 185731 179,978 223,740 233,059 24T 478 24.3%
R Laasing Consumo 5940 B3N 10,18% 9,027 Aa.7a9 188%
. Leasing Microcredit - - - - -
, Tarstade Credita 72500 85,508 121,84 133648 136,950 416%
. Sovragiras 23989 4315 3024 26803 23,017 24.2%
. Gartera Redi {BR+Ctras E ] 13708 15,224 33322 WM 19,928 B2 8% ~20.5% -2.2% -100.0%
. Poslclonas Activas Medo. Monetario y refacionadsas 5708 5187 10,018 4471 10,103 54.7% 1200% 40.4% ~100.0%
Cperagiones 94 Dascuonta ¥ Factonng 535 1,328 12374 18,145 15,298 GBA.7% -15.5% -32.3% ~100.0%
_ Depositos on Cras Entidades Financiaras y 8R 15,041 16,085 23,008 108,722 18,584 432% «0.7% -1.5% ~100.0%
JNGRESOS INTERESES 1.045.829 1236953 1620989 1,880.085 1.782.097 7% 45% 10.5% -15%
INGRESCS INTERESES POR MURA 13855 11,828 18358 22,764 21,025 553% S1% -0.0% -1000%
Depdahoy y Exgibilidades LR 417,305 082,373 210,449 922,080 83.7% 1.8% 1.3% T.7%
. Crédite Otras Instlucionea da Cridite §7.221 49,574 83,048 54 584 74,818 332% WBT% 14.7% -100.0%
Titulos de douds 72,343 112,195 93,710 85203 105314 -13.8% 6% AT% -100.0%
. oy 13258 14,174 15410 13,000 9837 87% -4 8% 12.6% =1 00.0%
GASTO DE INTERESES 503248 861,181 T63.338 811855 45 3% B 4% 3 4% ~100 0%
NGRESQS FINANCIERCS DIF. DE INTERESES 1,533,483 1,694,566 2112546 2,276,478 3.979.050 247%

Valorlzzcion de Inveralonas 150,149 160,737 241953 132,883 189,397 50.5%
Ingrasos venta, Dividenda Inversiones 19,708 67.368 #2048 151,699 59.078 388%
Utilidad por poalcionss an conto en &l mercado monetana 14311 1,568 1,113 45,18% 31,558 -28.6%

. Senacios Financleros 208037 w70 208228 248,752 242520 4%

Utilidad en Vantada Cartara 5420 . - - -

Divdsas 183801 210179 191,209 365.674 814,507 09.0% -100 0%
, Cparaciones a plazo, de contads ycon Derhvados B15072 974405 1274811 1260172 2544789 30.8% ~100.0%
, Leasing Fnanclero - Ctros 2197 2,138 2514 4.7 233t 17.7% -100.0%
. Leasing Cperatvo 53783 65,322 82671 88,586 84,799 19.5% -108 0%
lGAS‘I‘OS FIN2ANCIEROS DIF. DE INTERESES 128,841 1240468 1,555,576 1648352 3.325.021 254% -100,0%
, Valoraclon inversiones - - - 28 - ~100.0%
. Epresas Yents Diidendos invarsiones 85411 T80 52889 33120 19,734 593.8% =100.0%

Pérdida por pasiciones en cartn en 2l marcado menatano 17,570 1,588 1,788 15,324 E4,115 1271% -100.0%
. Servcios Financiaros. 51411 50,036 €7.250 87271 7411 16.0% -100.0%
. Pertida #n Venta de Cartera - - - a1 - =100.0%
, Disas. 132849 165,193 143,393 284183 562885 -132% -102.0%
. Dptracinnn a platn, da contadg y con Qarhvades 810,743 967457 1.243.023 1208293 2,588,202 28.5% -100.0%

Laasing Cparativo 32250 40,585 47,132 53527 58,505 18.1% -100.0%

5e ODQM

R X
 COSTOS ADMINISTRATIVOS 558480 528,112 875,479 726399
Personal yHonorarcs 281220 280,792 15,805 368,116 23728
Costwos ndirecios 274213 nTne w0574 e e 392660
. Rieago Oparatve 2 1 1 1"
lF‘RO'\ﬂBJONE SNETAS DE RECUPERACION 101,688 173,424 282,039 320332

Provislopes 360,607 435,790 802455 768.241
. Recuperacion Ganaralns 289,21 2E3375 320418 435910
MARGEN GPERACIONAL. 409,835 453,260 §40,742 68,776
Deprociacian yAmartizaciones 281,088
NARCENORERACIOINE R ts . " i3 7 R e T

Cusntas No oparacionales 49209 42970 18,581 18.073
GANANCIAO PERDIDA ANTES DE IVPUESTOS 284788 366N 418,460 e3z13
52,105 92,858 122056

WWW.BERC.COM.CO 13 de abril de 2016
Pagina 19de 23

27




V. ESTADOS FINANCIEROS NIIF

BANCO CORPBANCA COLOMBIA

Drapomble
Pusicpnsy pcivan dal mercado mora'sre
Frerpgnay
Valor Razmable
Fatrumanos de deuds
rstrumentos da patimonee
Yalor Razonavle con cambioy en CRI
Instruenenios de deuda
Instrumann e da parmanc
CaEm AMOrtIndd
Ensussidanas, fsles yasactagas
Asaissén pammonial
EnTeganas en gpeaconet
Horcade moneno
Comados
Denvador
Negociandn
Catenurs
Ctros
Demnorm
Cortara do réG D8 Y OPATIGANES da logsng
Comanaal
Cannumg
Muanon
Merocrbdit
Dewrism
Dewricro compane nie s nrLSsies
Otas actives
B-ones mabxcs sh page
Bienes rastiodos de contratas de leaang
Cros
Tolad Astivo

Pashron
Cepowlos
Aharro
Comantn
Cartfcacon de depdnd & e (COT)
Ciros
Crideos da aras sntdaden Ananciems
Bancs de la Repoblics
Redescuanty
Crediz ansdadas nagornalas
Cobdron snudades sxranjens
Cpamcones pasnas del mefcaty moneang
Senuaneas
Repos
e
Tiaslos cé deudn
Orus Fashos
Totai Pasho
Patrimonda
Captal Sacal
R ylardos de s
Resora isgai
Rukara estabrana
Rasans ocasknal
Qras nesenas
Fondcs da desbnacdn aspaciica
Suporiwra od bat
Gananaaspdrida nd reslisades (R}
Prama an eolacacidn da acacnes
Gananaas o phrdidas
Inc

Pérdidas scumuladaw sjeracos antarcies
nerdco
Pérzida ol apercco

o pérca ne

Ganancia del

o
Toxal Patrimardo
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1295628
403511
5133827
1097,
1081372
5719
TER,583
Te9553
534089
340470
185873
1435387
1748.109
2929)
528.5T4
525,793
™

8

Fir]
15452457
135207718
4E52041
1,289,554
552257
131.558
21520210
30.102
27.88]
2482240
23,313,043

18 871,985
7558257
2240422
8452207
213,058
1521825
436 437
35
1143355
112011
9818
1512185
1508005
1,844 048

AT 300

296256
507,821
708.984

90.657

2100852
152396

1,504.258
153340
114771

{114,771
124,825
3352t

(67.041)
3335543

1823811
224711
4780788
1080852
187507
5778
232,443
332449
92039
319858
1870t
2430352
2324054
106258
463,724
468171
EEE)

EL

m
201540778
14050825
4BSTET2
2070310
243082
144,868
2570733
0108
32736
2.507 82
29,800,822

19,089,482
7.567 D03
2283.104
0452879

1B5 4T
1,802 805
435423
1.162.182
118751
pesnnl]
1003843
148590712
1528123
2893591

I35
8078
¥08.854

08,857

LE84 313

1.822120
&30, 8534
8.834250
240075
52
7.522
1.M7007
wn7oe7
23598
a1zem
17769
3003837
A043.058
50,599
TIITA
2170
131

277
0375282
14075038
4931 78
2,134 260
482288
145343
28993125
2483
5274
2637 382
31412030

19410782
8,710,137
1487402
AA24 148
133007
1631345
432804
1197942
2843932
775,810
2170532
1,565,324
1878214

Iy

2562335
87 621
TC8 054

24657

1.04%:.884
3550
8372254
1.024 541
1014513
9,620
277504
2277084

515552
425480
20375
1284596
123282
81473
73097
z2a8
1744

1

272
20.400.190
14083728
4555 083
2180228
712503
t4a.184
2711403
24747
M35
2512302
31,403,440

21814297
0950827
2.134802
0172742
258131
2004770
428,480
1578250
1.0E0R25
I TH
137,042
1511588
1576935
ar.Te.315

22231590
I 824
1,508,768
319241
3924

AT a8
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA

Carara comercial 284,300 540,691 832,615 1,130,057
Carera consumo . 167,787 338,137 512,609 i £88,911
Cartera vivienda A7387 65,801 145,510 188,571
Cartera microtrédito - - - -
Otros - - - -
Ingroseo da intaroses eartera ylaasing 475,484 874628 1490,734 2015629
Depdsitos 178,152 362,217 559,732 784,946
Ctros £8,949 133,130 194,818 253,686
Gasio de Intereses 242,902 495,347 754,350 1,048,633
Ingreso do intereaes nato 238,382 479,282 738,384 B68,905
Gasto de delerioro cartera yleasing 287,13% 509,299 700,860 866,203
Gasto de detarioro componente centraciclico 45312 73521 09,942 100,219
Otros gastos de detericra - - - -
Recuperaciones de cartera ylsasing - 150,288 J6655 - 411,238 452,029
Otras recupsracionas 8618 10,108 11,990 11,829
'r';i'::’r::iz’::;"’e"_"“" despues do doterioro y 111,436 242,922 289,000 444351
Ingresos porvaloracidn de inversianas T77.978 1,801,734 3,383,758 4,508,643
Ingresos por venta de [nversiones 18,730 22,549 27988 294522
Ingresos de inversiones 794,705 1,924282 401,727 4528265
Pérdidas por valoracisn de inversiones 714,928 1,574,162 3.107.581 4034658
Pérdidas porvonta da in—verslanus 8,117 8,507 15845 FAR:L3]
Pérdidas da Inverslenes 721,045 1,582,670 3,123227 4,066,350
Ingraso por método de participacién pammoniat 11,81C 25038 33,848 41,687
Dividendos y participaciones 3471 4,141 4141 4,141
Gasto de daterdoro inversiones - - - -
ingraso neto da Inversioras B8.741 271,59 326289 525,724
Ingresas por cambics 200,831 732,243 2377343 2,763,505
Gaslos par cambios 154,658 887,830 2272483 2,689,389
Ingreso neto da cambles 45,972 44,712 104,860 ag,137
Comisiongs, honararios y servicloa 53,438 95,944 155,754 207,720
Otres ingresos - gastos 29,458 (1,079) (7.387) (19,322)
Total ingrasos 329,045 857,991 946,531 1.238,009
Costos do personal 80669 161,058 243,187 320375
Costos administrativos 61,898 128,279 184,538 287,503
Gastes adminlstrativas y de persanal 142,667 287337 437,702 568,278
dl\;h;:?:d);:anciones. liigios, indemnizationes y 699 2115 2004 3,005
Cros gastas resge operative 1334 2,035 2,885 3630
Gastas do rigags operathv 2034 4,150 4979 8,835
Depregiaclones y amertizaciones 49,589 38,248 59660 78,842
Total gastos 164200 330,738 502,341 a74,756
Impuestas de renta y complemantarios 42236 75523 132,432 143,569
Oiros impuesios ytasas 31215 B4,2689 4,084 101,043
Total impuastos 73450 140,192 231,317 244812
Gananclas o pérdidas 91,204 187,063 214873 318241
WWW.BRC.COM.CO 13 de abril de 2016
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA

Renabibidad

ROE (Ratma Sabm P3irtm tini) 24 14718 TR BO% A% 15.4% 175% TaTN TN
ROA (Retorna sabre Ao} 3% 10% 2% oa% 1.1% 3% 25% 1% 3%
gy duinlervses nsto fingresas 5T oL 0% a35% TS0N TBI% TI2% Ti6% T8I Ti3
Wyrasos Natow da hixresas f Carters y Loswing Bn 53% 54% 4% Bl 5% [ 10 Sd% [11] (AL
Gascs Prawsionsd / Cartere yLapsang bruto 5% i3 35% ™ 0% % 1% FYLY A
Rendimianta da fa canars 0% 174% 115% 135% 106% 104% 03% 11.7% 11.4%
Rendiminta gu (49 Invaraiones 196% 184% 4% 12.5% 20.0% 123% 10 124% 174%
Cosk dni pasho R1.LY 48% 4% % 3% s 14% 3 35
Efcisnca (GasDs Anm s W) ) S38% arsy B0% ALY Fhatly 4BE% 419% 509% 44 TR
Capital

Rajacidn da Satwncid Bialca ats B 170% Bo% [ 333 LEL 22% 111 [ K23
Relacdn dw Sonvenca Toeal 120% Haw 8% 125% 130n 15 150% 151 15.1%
PatTimanke Fictvo 100% 103% 3% 157w I 15% 1448 140% 133%
Quatrenio Patimonisl ISEE% 431 9% 7350% B820.3% [EIeL ) THRIEN TE45.T% 2124% 2001 %
Aesvow Producivos {Fasivos con Costo 1MI3% 1120% 1217% 1030% 100.3% 108y 110.8% 109 4% ...‘“-!‘
At if i S26% 5% T 8% To 4% LEa1Y 40.3% a1 6% 451%
Riesgo cw Hercado / Patnmens Técniea ETH 89% % ALS LEL 5% 25% 3% L
Liukinz

Actien Liguidos /Talal Actvas . 178% 179% 1006% 2.6% 120% 124w - 105% 12.6% A% -
Actvo s Liquidos /Daposios yexg b % 248% 10I% 154% b 2712% 18.1% miR %
Cattara Bruta JOupokiton ¥ Exgib TR 100.7% 1ean 107.4% 954% 110 5% 118 4% 107.1% 111.0%
Cuanta cim ahnrmey / Towl Pasivo 219% 171% 155% EIR L A52% ELEL Y ELAL Y 381% 3520%
Cumntrs Corrientas / Tolal Pasiva 148% 129% e a.6% TR T60% 13.3% LEEL S "nawn
COT s/ Totl parivo E2 4368% _ 45 6% EIRL 330w 21% 2% 23w e
Redascuents  Toml v 36% 4% 16% 14 15% 22% 23% p-1.1 Y hEL
Crecils graddadus nacknalen / aal prsea oO% oo oon s oo% oo% AL [0y 3 a94%
Chidil> snGdades exivaneras Hotal pasan 5% LILY Tin asy a7 EREY FALY an .
Op. prenas dal moo monstang J tatal pasio 0.t% Q0% T 105% aB% 2% 4% EEL Y 3%
Dismbucidn ca COTe por plam

Emitidas manar de masas 3% 10.7% 25.3% N 183% 255% 21.5% FLLE ] 10.0%
Emitdias Igual & e mesas ymencra 12 mases 17.0% 1% 24 214% LY 11.2% 12.9% 100% 204%
EmiBdon Iguaia o 12 mases ymancr o 16 fetns AN 152% T 1428 130% 3% LELY LELY 105
EmMsaos Igual o supsnar s 15 massy 443% 500% 444 £2.1% 42159 ATE% Eal% 8% 450%

Caddad el activa

Por vamtimisaty _

Calidad do Cartara yLeanlng M 1.0% 16% TN % 2% 2% 2.5% 29% 0%
Cubnmienty de Carien yLeaning 197.6% 207 0% 155 T% 174.1% 163.7% 1250% 1620% 1505% 1549%
ngicadot de civierm vanuida con castigos 29% 18% LEL] n% 310% 3% 554 LR &9%
Caliuaac da Canara y Lsasing Comemal 0s% o 13% 4% 124 20% 1% 23% 1%
Cubrmiento Carmra yLeasng Comorze) T301% NI 1953% 04 &% 109.8% 170 0% LLER-L Y 17048 LL1R-L)
Calidud da Carama ¥ Ledsng Consumo 4n s I¥: ) 5% ars 43% ase 43% La%
Cutnmignts Canera y Lassing Consumo 173318 14T 14T.3% 140.7% 158 5% 140 5% 1e02% 1359% [E-T1)
Caldad de Carers Viuanaa 1.3% -1 oaw 10% ) 1% 2% 19% 3% 0%
Cubrimienta Cartara inenda 243 4% 201 6% 343 2% 2024% 2415% §15% 150.8% 19% 1303%
Calltad Carters yLoxsing Mcractecity 0.0% oom [T co% 00% B3a EETY (Y11 asn
Cubrimients Cartra ¥ Leawing Mapoadae L.0% 00% 00% 00% oo% BT 922% 0% BIA%
Por chisfcacion ou rage

Canaad ca lacarery yLedsng 3. DE a41% 4% 3% 5.4% (311 5% 2% 4% an%
Cubnmiensy Cangras Laaaing B.EDyE 7% s ™ MIn MHI% R L N IS AN
Carlgry yleesing C.0 y&/ 8 21% T 1T% 0% 4I% e am aT% 41N
Cubnmignm Cicterss Leaning C.OYE 83.5% 590% Sidw STA% 502% 556% 508% 572% 504%
Caliged Canern y Laanng Somerclal €0 yE 1.9% 1.2% 1% L 25% . ATH 4% aan 3% . ELL]
Cubnimlont Carters ¥ Leasing Comermal G,DYE 162 4% Pl Y 300.0% 1652% 08 0% 107 4% 1921% 172.5% 1855%
Calided Carteray Laaping Conpmme C.OYE EEL) % . A% 47% 41% e S5o% “0% “Te
Cubnmbsnts Cartsra yLrasing de Corsumo CDy| 7% T20% 8% 50% (-3 oo LI Y 410% s
Calcad du Carure Vaenda COYE ’ arm 18% m 31 20% % [ELY 19% 1%
Cubnmisnty Carwrd da Viwenca COYE 5T L RLY 34 4% 3% 315% “02% A5T% 415% 1%
Caldad de Camate Momcredio CDYE 0.0% 00% oow LIS 0os ETLY I8 L% TA%
Cobariura Carnin ¥ Lrasing Mohostedia COE 0.0% no% 2.0% 0% 0.0% s00% 1AL s49% sadw

VI. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacién se encuentran disponibles en
nuestra pagina web www.brc.com.co

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Ipvestor Services S.A, SCV es una opinidn técnica y en ningdn momenlo prelende ser una
reccmendacion para comgrar, vender 0 mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago def titulo,
sino una evalyacion sebre la probabiiidad de que ef capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La
informacién contenida en esta publicacién ha sido abtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por elle, no asumimos
responsabilidad por errores v omisiones o per resullados derivados del uso de esta infonmacion.
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