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WILMAR DARIO GONZALEZ BURITICA

Gerente de Contratacion

Agencta Nacional de Infraestructura — ANI

Calle 26 No 59-51 2 piso y/o Calle 24 A No 59-42 Torre 4 Segundo Piso

Telefono (57-1) 3791720
La Ciudad

Ref Solicitud de Subsane Financiero Invitaciones a Precalificar Nos VJ-VE-IP-001 -
2013 y VJ-VE-IP-002 — 2013

Respetado Dr Gonzalez

En atencion a su solicitud de subsane formulada a traves de su comunicacion de fecha 4
de mayo, publicada en el SECOP el 6 de mayo del cornente ano, por medio de la cual
solicita al Manifestante que represento “confirmar st los valores indicados en el Anexo 6A

fueron convertidos a pesos constantes de diciembre de 2012, segun lo mndicado en la

metodologia de la nvitacion a precalificar ”

Al respecto me permito informar que con ocasion de su requenmiento hemos terido la

oportunidad de concluir lo siguiente

Lo prtmero es mencionar que, como quiera que a la fecha de presentacion de la
Manifestacion de interes de la referencia no habia vencido el plazo limite establecido por

la regulacion local para la aprobacion de estados financieros’, a efectos de diligenctar Ia

' La norma legal en Brasi!l pais del domicihio socizl de Construtora Andrade Gutierrez SA en el articulo 132 de la Ley 6404/76
dispone que la comparia debe deliberar acerca de sus informes financieros en los 4 primeros meses del termino del gjercicio
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informacion a la que se refiere el Anexo 6A se tuvo que tomar el balance del corte de
ejercicio del 2011 expresado en dolares, y su canversion a pesos se hizo tomando la tasa

de cambto dolar/peso a diciembre 31 de 2011

Sin embargo, hemos podido verificar que para la actualizacion de las cifras del balance del
corte del 2011 a 31 de diciembre de 2012, s1 bien se aplico la formula establecida en la
invitacion a precalificar se presento un equivoco accidental en el calculo matematico que
determino el indice de actualzacion, que produjo una disminucion en los resultados
numericos, reflejando en el Anexo 6A unos Indicadores inferiores respecto de los que

realimente corresponden a la compania

Debemos resaltar que la Construtora Andrade Gutierrez es tan solida financteramente, que
a pesar del equivoco involuntano de calculo matematico, los indicadores reportados en los
documentos de nuestra Manifestacion de Interes cumplen - aun asi -, y superan los

mimimos exigidos para aceptar al Manifestante en las precalificaciones de la referencia

Ahora bien, este equivoco en el calculo matematico es accidental y constituye un aspecto
completamente subsanable, por cuanto la rectificacion de la operacion matematica no
modifica o altera la situacion financiera real de la compania, que se evidencia en sus
estados financieros y que para el efecto se adjuntan con el fin de venficacion, y que es la

que Interesa para todos los efectos a la AN

Por tal razon, en orden a garantizar la comparacion objetiva, consideramos pertinente
adjuntar [a informacion financiera debidamente actualizada segun lo certifica nuestro
Revisor Fiscal (Auditor Externo independiente) (Ver Anexo 1), en orden a subsanar

cualquier entendido erroneo de la informacion de Andrade Gutierrez, para lo cual se allega

social A su vez de conformidad con los Estatutos de Andrade Gutierrez (Articulo 14} su ejercicio social finahza en 31
Diciembre de cada afic  disponiendo de plazo hasta el 30 de abril de cada afio para realizar la asamblea general ordinaria de
acclonistas { Assemblewa Geral Ordinarig Art 132 Anualmente nos 4 {quatro) primeiros meses seguintes oo termino do exercicio
social devera haver 1 {umo} assembleie geral paro | tomar as contas dos admimistradores exomunar discutir e volor as
demonstracBes financeiras fi  deltberar sobre o destinagiio do lucro hquido do exercicio e g distribuiclo de dividendos { IV
aprovar a corregdo da expressdo monetarig do caprtal social (ortigo 167) } En tal wirtud |a asamblea de accionistas fue realizada
el 30 de abnl de 2013 y publicada en el Diana Oficial el 09 de mayo de 2013

— F ' ANDRADE
i s@l"c @ PAVIMENTOS COLOMBIAS A S :e GUT'EHREZ
A hwmu
C 2 Andrade Gutierrez STA F‘a-\




. s «
‘

nuevamente el Anexo 6A reflejando ta rectificacion correspondiente y los correspondientes

Anexos 6B, 6C, ajustados (Ver Anexo 2)

El calculo utthizado para la correcta actualizacion a precios constantes de diciembre de

2012 del Anexo 6 A de Construtora Andrade Gutierrez se adjunta en el (Ver Anexo 3)

Es importante resaltar que en ningun momento se modifican los valores de Activo Total,
Pasivo Total y Patnmonio Neto reflejados en los estados financieros de la Construtora
Andrade Gutierrez S A con corte 31 de diciembre 2011, base para el calculo de la
actualizacion, en atencion a que solamente el calculo de la actualizacion de los valores a
precios constantes a 31 de diciembre de 2012 estan siendo aclarados en [a presente
comunicacton, por lo que destacamos que la rectificacion que se aporta, no configura para

ningun efecto Informacion adicional

Esperamos en los antericres terminos, haber aclarado los cuestionamsentos relacionados
en su mail, y subsanado los aspectos respectivos de nuestra manifestacion de interes, sin
perjuicio de o cual permaneceremos a su disposicion para cualquier aclaracion o solicitud

complementana

Cordialmente,

B Yo o Nonn s

BERNARDO SARAIVA DE NOGUEIRA SERAFIM

Apoderado Comun

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S A / PAVIMENTOS COLOMBIAS AS /
SAINC INGENIEROS CONSTRUCTORES

CALLE 99 No 7A - 77 OFICINA 601

BOGOTADC

Correo Electronico

bernardo serafim@agnet com br

Anexo lo indicado en |la presente comuntcacion (Anexos 1,2 y 3) en A2 folios
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Construtora Andrade
Gutierrez S.A.y Controladas

Estados financieros referentes al ¢jercicio finalizado el
31 de diciembre de 2011 y correspondiente Informe de
los Auditores Independientes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independientes
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(Traduccidon Libre al espaiiol del Informe Original Emitido en Portugués)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Acctonustas y Directores de
Construtora Andrade Gutierrez S A
Bele Honzonte - MG

Hemos examinado los estados contables, individuales y consolidados, de Construtora Andrade
Gutierrez S A (“Sociedad”) y controladas, quc comprenden el balance gencral al 31 de dictembre
de 2011 y los correspondientes estados de resultados, de la evolucion del patrimonio neto y de los
flujos dc efectivo para el gjercicio finalizado en dicha fecha, asi como el resumen de las principales
practicas contables y demas notas explicativas

Responsabihidad de la administracién sobre los estados contables

La Administracion de la Sociedad es responsable de la elaboracion y adecuada presentacién de esos
estados contables de acucrdo con las practicas contables adoptadas en Brasil, y de los controles
internos que ella determmo como necesarios para posibilitar que se elaborasen dichos estados
contables sin distorsiones significativas, independientemente de ser causadas por fraude o error

Responsabihdad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opimmion sobre esos estados contables basandonos en
nuestra auditona, cfectuada de acuerdo con las normas brasilefias e internactonales de auditona
Esas normas requieren que los auditores cumplan exigencias €ticas y que la auditonia se plamifique y
ejecute con ¢l objetivo de alcanzar un nivel razonable de scguridad de que los estados contables
estan libres de distorsiones significativas

Una auditoria tmplica la ejecucion de procedimientos seleccionados para obtener evidencias que
respalden los valores e informaciones presentadas en los estados contables Los procedimicntos
selecctonados dependen del yuicio del auditor, includa la evaluacion de los nesgos de distorston
significativa en los estados contables, independientemente de que la causa haya sido fraude o error
En esa evaluacton de nesgos, el auditor considera los controles internos relevantes en la elaboracion
y adecuada presentacion de los estados contables de la Soctedad al planificar los procedimientos de
auditoria apropiados segun las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la eficacia de
esos controles mternos de la Sociedad Una auditoria tambien evalua st las practicas contables
adoptadas son adecuadas y s1 las estimaciones contables efectuadas por la Admimstracién tueron
razonables, asi como cvalua la presentacién de los estados contables tomados en conjunto

Creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra (9—)
opinion

Delentte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited (private company limited by guarantee de acuerdo con la legkstacidn del Reing
Unido) y a su red de firmas miembro ¢ada una de fas cuales es una entidad independiente £n www deleitte cam/about se ofrece una
descnpcldn detailada de fa estructura legal de Defoitte Touche Tohmatsu Limited v sus firmas miembro
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Deloitte Tduche Tohmatsy

Base para opmmion con salvedad

Segun se menciona en las notas explicativas No 9 y 10 a los estados contables, al 31 de diciembre
de 2011, la Sociedad posee cuentas por cobrar de clientes y titulos por cobrar atrasados, clasificados
en el activo corniente, por valor de US$541,987 mul y US$21,849 mil respectivamente (controlante)
y US8$635,987 mil ¢ US$27,014 mul, respectivamente (consolidado) Las cuentas por cobrar de
clientes incluyen el monto de US$530,016 mul (controlante y consolidado) referente a procesos, con
fallo napelable, para los cuales ya se han emutido requenimientos de pago, y US$33,185 mul
(US$77,242 mil consolidado) referente a otros creditos por cobrar Considerando la naturaleza de
las cuentas y titulos por cobrar, no es postble determinar cuando y por cual valor se recibiran dichos
tmportes La Administracion de la Sociedad, asi como sus consultores juridicos, creen no haber
mcurrido en pérdidas significativas adicionales a las contempladas en las provisiones al 31 de
diciembre de 2011

Opimién

En nuestra opinion, exceptuando los posibles efectos del asunto descnito en el parrafo del item
“Base para opimion con salvedad”, los estados contables, individuales y consolidados, antes citados
presentan adecuadamente, en todos los aspectos significativos, la posicion patrimomnal y financiera
de la Construtora Andrade Gutierrez S A al 31 de diciembre de 2011, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo para el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las
practicas contables adoptadas en Brasil

Otraos asuntos

Los cstados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de dicitembre de 2010,
presentada a efectos comparativos, fueron auditados por nosotros, y nucstro informe de fecha 04 de
abril de 2011, contema limitacion de alcance sobre el mismo asunto descrito en el parrafo “Base
para la opinion con salvedad” antes citado, los> montos involucrados en aquclla ocasion eran de
US$596,689 mil (controlante y consolidado) referente a cuentas por cobrar para las cuales ya se¢
emitieron requertmientos de pago y US$98,598 mul (controlante y consolidado) referente a otros
créditos por cobrar

Hemos auditado también la conversién de los montos en reales brasilefios para dolares
norteamericanos y, en nuestra opinion, s¢ han converttdo de acuerdo con {as bases descritas ¢n la
Nota2 La conversion de los estados financieros para dolares norteamericanos y la traduccion de los
cstados financicros para el espaitol fueron hechas para la conveniencia de los lectores del
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DRADE 1 AY DA

DFMOSTRACIONES DU FLUJOS DE CAJA PARA EL EJERCICIO FINALIZADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2011

{En mullares de dolares norteameneanos)

. Nota Controladora Consohdada
explicativa 2011 2010 2011 2010
FI WO DE CAJA DB LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Utiidad reta del ejercicio 236 641 207012 236 644 207012
Gastos (ingresos) que no afectan caja
Depreciaciones y amorizaciones 24 40070 42 874 113 3682 113 680
Provisién de impuesto a pagar (Refis) neta de ganancias 4913
Gananeia neta por alienacidn dul inmoviitzada 2881 26 048 9451 18 842
Provisidn para pérdidas de adelantos diversas 183 183
Vanacion monetana y ¢imbiaria neta de emprasas vineuladas y préstamass 20779 {41 475) 12 798 (177 285)
Pérdida {Ganancia) en operactones de instrumentos hinencieros denvativos 216 {1 633) 106 (1 683}
Equivalencia patrimonzal 12 (119 937) {51912} {8 764) (6 122)
Constitucton (reversion) de provisiém pam nesgos 18 523 {6 937) 538 (% 192)
Constitucidn de provision para pérdidas en inversiones 12 12 635 5155 £2 634 5155
Provisi6n para pérdidas sobre cuentas a cobrar de corto y largo plaze ] 7i4 15470 605 17029
Descuentos concedidos por venta de titulos a cobrar 6117 6137
Impuestos v contrbuciones diferrdos 18 383 (4903) 18 333 (4 908)
Ohis gastos que no afectan caja §SELO OE FISCA&LZ&EAS 530
o =°,§;§35;;f;;g§;;;';;m“¢ 2 217 794 195 762 400 893 193 908
Reduccidn (aumento) en aclives operaciconales i v POR SEUELIANCA 2 g’
Cuentas a eobrar de chientes  comenie ¥ no cortiente % qt‘é' 7y - . (135035) 63 965 {243 772} {53 918)
Inveniario e 8 463 20 149 6976 3876
Gastos antwipados "l [II ll"l I " | E 8 249 1505 23013 {16 608)
Impuestos a recuperar 30 774 (45 319) (21 589) {45 828)
Instrumentos Anancieros denvativos {229 6459 {2297y 6 459
Depositos judiciales wE {3437 {2 536) (4 124) (149%)
Otrog activos  comente y no cormiente , (7 057) (32 646) {79 653) (13 838)
Dividendos recibidos g 30 00% 13 839 1188
[
SF
{Reduccidon} aumento en pasivos operacionalss - ‘I
Proveedores y cuentas a pagar - {618) 13102 95 594 73888
Adclantos de clicoies  cormente y no cormicnte s o) {173 102) 18728 281 328 236 309
. Salarios y vacaciones a pagar bl 4256 22581 5284 31 428
Participaciém de empleados E;: :: (8 732) 873 (3 358) 8 731
[mpuestos a pagar L 26 853 39 608 35 671 283530
Otras pasivos  corriente ¥ no carriente o - (3331) (13,500} 88 642 1 768
Pago de intereses por préstamas Ly {23 153 {36 689} {35 554) {51 643}
Caja neto (aplicado en) generado por ateividades operacionales i 1 (248,154) 97 529 141,465 208 305
1
)
FLUIC DE CAJA DE ACTIVIDADLES DE INYERSIONES 1 A :I
Aplicaciones financicras de recursos netas dc rescates vy BT 4[ 741 59519 (31 243) 603 020
Compra de inversiones e e L (24 258) (60 028) (8 281 (21 384)
Alienacion de tnversiones / teduccidn de capnal " 20 208 137
Compra de activo inmaovilizado e mtangible ! f—— (78 789) (61 817) (150 873) {178 060)
Otros R Ay 1018 {880) (2,962)
Caja neto aplicado en actividades de inversioncs ey L - ’: K r: E {40 080) (61 889) ~(193,361) {139 423)
n o~ - [ =
FLULO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION o G 1‘2 L -
Captacidn de préstamos ] [ 203 421 133 582 253 188 242 098
Pago de prostamos e A T B {162,239 (165 726) (396 672) (150 772)
Remesas netas para empresas vinculadas acivo ® , 4{___{ Ty [3 860 (B3 024) 13475 (74 363%)
Remesas netas pare cmpresas vinculadas  pasvo ! INERaN T " 583233 22018 G 966 {27 886)
Dividendos pagos a los avcionisias l{“ 1= ! - (52 927) (150 042} (50 174) (150 042)
Aumento de capital 49 07 49707
Otros 814 (2,271
Cajaneto gencrade por (apheado en) actividades de financiacion 415,868 (243 15%) _(122,588) (160 967
Ganancin (Pérdida) por alteraciones en las tasas de cambio en caja y equivatentes de caja 20 242 (6 389) 17 726 {35 903)
GANHO / PERDA NA CONVERSAO DE REAIS PARA DOLARLS NOR [F AMERICANOS (20 732) 44932 {40 366) 5881
AUMENTO DE CAJA Y EQUIVAI FNTES DE CAIA 364 939 (8 255) 201769 72 301
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA Al COMIENZO DEL EJERCICIO 230 636 267 %04 662 840 673 921
.:MA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DLL EJERCICIO 595 575 259,649 866,609 746,222

L#s notas explical ivas son parte integrante de las demostractones finayicieras.
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CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S A y CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS DEMOS I'RACIONES FINANCIERAS DEL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Valores expresados en mullares de délares norteamericanos, excepto cuando se indique lo

contrario)

(La traduccidn Libre al espafiol del Informe Original Emitido en Portugues y la conversion de los
estados financieros para dolares norteamericanos fueron hechas para la conveniencia de los lectores

del extranjero

1 CONTEXTO OPERACIONAL

La Construtora Andrade Gutierrez (“Construtora” o “Compaflia ") fue constituida en 1948 en la
ciudad de Belo Horizonte, Minas Gerais Su principal objetivo s la prestacion de servicios de
ingenterta en general, destacandose la construccion de hidroelectricas, termoelectricas, usinas
nucleares, plantas industnales, siderurgicas, refinerias, puertos, metro (transporte subterraneo),
saneamicnto y urbamzacion, aeropuertos, carreteras, lineas ferreas y obras relacionadas, en el
pais y en el exteror, comercto ¢ industrializacion de maquinas, equipamientos y materiales
para instalaciones industriales y prediales

En el Brasil, la Construtora ttene fuerte presencia en proyectos relacionados con la explotacion
petrolifera, generacion de energia, obras de infraestructura impulsadas por el Programa de
Aceleracion del Crecimiento (PAC) del Gobierno Federal y el ciclo de desarrollo necesano
para la realizacion de los grandes eventos deportivos en ¢l Brasil la Copa Mundial de Futbol y

las Olimpiadas

La Construtora, a traves de sucursales, empresas controladas y empresas en las que posee
inverstoncs, estd presente tambien en paises da America Latina, Europa, Africa y Asia,
ofreciendo soluctones integradas en ingemeria de diferentes mveles de complejidad, y con
estandares de excelencia, calidad, y responsabilidad socio-ambiental

En Amenca Latina, actua estratégicamente elaborando grandes proyectos y ejecutando obras
en Argentina, Peru, Ecuador, Republica Dominicana y Venezuela

En Africa, la Compafila atiende oportumidades de desarrollo en infraestructura de diversos
paises, sobre todo en Angola, Argelia Guinea Ecuatorial y otros

PRINCIPALES CONTROLADAS DIRECTAS E INDIRECTAS

Controladas directas

a) AGCOMEX_ Comercial Exportadora Ltda La empresa tiene como objeto social la
prestacion de servicios de comercio mternacional promocion, divulgacion y colocacion de
mercadenas brasilefias en mercados extranjeros, representacion de terceros ¢n negocios
nacionales e internacionales, y exportacion e importacidn de productos manufacturados y
semi-manufacturados Presta servicios exclusivamente a empresas del propio Grupo,
destinadas a atender obras en el exterior, principalmente America Latina y Africa

®



Construtota Andrade Gulierrez o A e Lontroladas

b)

d)

€)

g)

h)

i),

Sociedade em Conta de Participaciio - Metrd Rio Linha 1A Constituida a comienzos de
2009 para participar en la construccion de la Tinea 1A del metro de Rio de Janciro,
asoctada con otras empresas Se trata de la ejecucion de trabajos de infraestructura civil del
proyecto de intercomuntcacion de las Estaciones Sdo Cristovido - Central que integran la
Linea LA, Estacion Cidade Nova y una pasarela sobre la Avenida Presidente Vargas

San Sebastian Inversiones S [, Empresa con sede en Espafia, cuyo objetivo es invertir en
acciones, valores, participaciones, partes soclales o cuotas de otras empresas 0 patrunomno
en Espafia y en el extertor (actividad holding), as1 como prestar servicios de asesona,
administracton, soporte tecnico, consultoria de negocios y gestidn de empresas vinculadas y
no vinculadas, estudios y prospeccion de nuevos negoctos relacionados con las actividades
de la sociedad, y sus entidades participadas

[ambur:t - Con_de Maguinas e Servicos de Engenharia [tda Empresa que tiene como
objeto social el comercio e industriahzacion de maquinas, equipamientos, aparatos y
materales naclonales ¢ importados para instalaciones industriales o prediales, e ingenieria
de proyectos industriales y prediales Sus actividades principales estan vinculadas a la obra
de la RLAM (Refineria Landulpho Alves Mataripe)

Constructora SUR 8 A Compaifiia constituida en Peru, que tiene como objeto social
acuvidades de construccion, disefio, plamficacion, ingenteria basica y de detalles,
elaboracion de proyectos, y estudios de impacto ambiental

Intersur Concesiones S A Compafia constiturda en Peru, que tiene como objeto social
dedicarse unmica y exclusivamente a la explotacion de la concesion de construccion,
conservacion y explotacion del proyecto Vial Interoceanico Sur, Peru - Brastl y al Tramo 4
- Inambar - Azangaro

Constructora Panorama S A Compafia constituida en Peru, que tiene como objeto social
dedicarse a las actividades de construccion en todos sus aspectos, formas y modalidades, a
gjecutar obras de construccion pesada, obras electromecantcas, hidroeléctricas, portuarias,
urbanas y en general a todas las actividades de ingenieria, asesoria tecnica, y gestion de
proyectos

AECON AG Constructores S A Compaiiia constiturda en Ecuador, que tiene como objeto
social actividades de construccion, compra y venta de propiedades, proyectos dc
construccion y admnistracion Actualmente es responsable por la construccion, gestion y
mantenurmento del nuevo aeropuerto tnternacional de Quito

Hidroeléctrica Brito S A Compaiia constitmida en Nicaragua, que tienc como objetivo la
construccion, establecimento, nstalacion, operacién y gestion de centrales hidroelectricas
para procesar energia electrica de recursos ludricos renovables

Zagope SGPS Lda Es una holding portuguesa, que tiene como objetivo la participacion
acclonaria en otras soctedades

Controladas indirectas

a)

Zagope - Construcdes ¢ Engenharia S A  Empresa de origen portuguesa, constituida en
1967, y adquinda por la Construtora en 1987 Tiene por objeto la ejecucion directa, por
cuenta de otros, o en partictpacion con terceros, de todo tipo de obras publicas y
parttculares, la realizacton de estudios tecmcos, y todo tipo de operaciones industriales y




Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

comerciales, y el ejercicio de cualquier otro ramo de comercto, exceptuando aquellos que
demanden autorizacion especial Sus obras estan localizadas en diversos paises,
concentradas en los continentes africanos, europeo y asiatico

Zagope Construgdes e Engenharia S A tiene una posicion de destaque en el continente
africano, con gran demanda de proyectos vinculados a la explotacion petrolifera y de
infraestructura, vitales para el desarrollo economico de la region

b) Bellenve Servicios de Consultoria Lda_ Es una empresa da San Sebastian Inversiones S L,
en la cual esta posee nversiones Su principal objetivo es la prestacion de servicios de
gestion, administrativos, de control y gerenciamiento de proyectos y construcciones

¢) Ostrava Trading ¢ Servicos Internacionais Sociedade Unipessoal I.da. Es una empresa da

San Sebastian Inversiones S L, en la cual esta posee inversiones Su principal objeto social
es la prestacion de servicios de elaboracién de proyectos y consultona técnica en
construcctones industriales, y servictos de busqueda de negocios de comercio mnternacional,

principalmente en Europa y en Asia

PRESENTACION DE LAS DEMOSTRACIONES FINANCIERAS

Las demostraciones financieras, individuales y consolidadas, fueron eclaboradas y son
presentadas en conformidad con las practicas contables adoptadas en el Brasit, ajustadas a las
disposiciones contenidas en la Ley de Sociedades por Acciones, incorporan las alteraciones
establecidas por la Ley n° 11,638/07 y n® 11,941/09, y comprenden las Declaraciones,
Interpretaciones y Orientaciones emutidas por €l Comute de Declaraciones Contables - CPC y
aprobadas por el Consejo Federal de Contabilidad - CFC

Las demostraciones financieras fueron elaboradas tomando como base su costo historico,
excepto en determinados mstrumentos financieros determinados por sus valores justos,
conforme descripto en las practicas contables a segwir El costo hustorico generalmente toma
como base el valor justo de las contraprestaciones pagas por activos a la fecha de la

transaccion

CONVERSION DE REAIS PARA DOLARES NORIE AMERICANOS

Los estados contables para los ¢jercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y de 2010 son
presentadas en Reais, moneda cornientc en el pafs en el cual opera la Constructora La
conversion de los valores ¢n Reals para dolares norteamericanos fue hecha de acuerdo con la
CPC 02 (R1) - Efecto de los cambios en las tasas de cambio y conversion de demostraciones
contables, y efectuada para conveniencia de tos usuarios fuera del Brasil, conforme se detalla

aqui abajo

Los activos y pasivos se convierten utilizando la tasa oficial de cierre de cada ejercicio
presupuestario (RS 1 8758 por USS 1 00 el 31 de diciembre de 2011 y R$ 1 6662 por cada US$
100el 3t de dictembre 2010) publicado por el Banco Central del Brasil Las cuentas del
patnmonto neto fueron convertidas por las tasas historicas Los ingresos y gastos fueron
convertidos por la tasa promedio del ejercicio Todas las diferencias cambiarias fucron
reconocidas en el patrimeonio ncto, ¢n la rubrica “Ajuste acumulado de conversiones” Esas
conversiones no deben ser interpretadas como representacion de que los saldos en Reais pueden
ser efectrvamente transformados en dolares norteamericanos por la tasa arrba mencionada o
cualquuer otra tasa

10



Construtota Andrade Gutierrez S A e Controladas

3 PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

Las demostraciones financieras fueron elaboradas de acuerdo con las siguientes principales
practicas contables

31

32

33

34

35

36

37

Caja v equivalentes de caja Estan representadas por cuentas bancarias disponibles Las
aphicactones financieras son mversiones de corto plazo, con vencimientos origiales de
hasta noventa dias, constitedas por titulos de elevada liquidez, convertibles en caja y con
riesgos insignificantes de cambio de valor

Aphcaciones financieras Son clasificadas como reservadas para negociacion y evaluadas
por su valor justo, con sus efectos reconocidos en el resultado del gjercicio

Cuentas a cobrar de clientes Las cuentas a cobrar de clientes son demostradas al valor de
realizacion y son resultado de prestacion de servicios de ingeniena y ventas de
mercadenias relacionadas con la construccion de emprendimientos

Provision para creditos de liquidacion dudosa La provision para créditos de hiquidacton

dudosa s¢ fundamenta en analisis realizados por la administracion, que toman en
consideracion la coyuntura economica del pais, riesgos especificos de la cartera,
experiencias anteriores, y negociaciones en tramite, sca por via admnistrativa o judicial

{nventario  Compuestos por matertales destinados a ser utihizados en obras en curso,
evaluados al costo promedio de adquasicion, inferior a los valores de realizacion

Inversiones En las demostraciones financieras individuales (“Controladora™), las

mversiones ¢n empresas controladas y coligadas son cvaluadas por el metodo de
equivalencia patrtimomal, siendo constituida provision en el pasivo para aqueilas
controladas que poseen patrimonio neto negativo En las demostraciones financicras
consolidadas, las inversiones en controladas son consolidadas, y las inversiones en
cohgadas son evaluadas por el metodo de equivalencia patrimonial Las demostraciones
financieras de controladas y cohgadas del externor fucron elaboradas con base en las
practicas contables de los patses donde estan localizadas, y adaptadas a las practicas
contables adoptadas en el Brasil La conversion para Reais {(moneda de presentacion) ¢s
hecha tomando como base las tasas de cambio en vigor a las fechas de cierre de los
gJerciclos para las cuentas patrimomales, y a tasas promedio para las cuentas dc
resultados Las ganancias y pérdidas on la conversion, son apropiadas cn una cuenta
especifica del Patrimonio Neto, denomunada “Ajustes de evaluacion patrimonial” Las
demas inversiones fueron evaluadas al costo de adquisicion, netas de provision para
perdidas, cuando asi tuese pertinente

Inmovihizado Esta demostrado al valor de costo, deducida la depreciacion acumulada
calculada por metodo hneal, a tasas mencionadas en notas explicativas n° 13, y cuando
sea pertinente, de perdida por reduccion al valor recuperable

Un 1tem del inmovihzado es dado de baja despues de su alienacion, o cuando no hay
beneficios economicos futuros resultantes del uso continuo del activo Toda ganancia o
perdida en la venta o baja de un item del inmovilizado es determinada por la diferencia
entre los valores recibidos en la venta y ¢l valor contable del activo, y son reconocidas en
el resultado del ejercicio

@



Construtora Andrade Gutierrez S A & Controladas

38

39

Pert1t1co que & presente @ chpra hgh"ol ,..._’_.“‘
dev orrginal gque foi fe ibude Leanare £5%

Evaluacion del_valor recuperable de activos Los bienes del inmovilizado, intangible y
otros activos no corrientes son evaluados anualmente para identificar evidencias de
perdidas no recuperables o, siempre que eventos o alteraciones significativas en las
circunstancias 1ndiquen que el valor contable podra no ser recuperable Cuando sea
aplicable, s1 hubiera una perdida como resultado de situaciones en las cuales el valor
contable del activo excede su valor recuperable, siendo este defimdo por el mayor valor
entre ¢l valor en uso del activo y ¢l valor neto de venta del activo, esta sera reconocida en
el resultado del ejercicio

Instrumentos financieros Son micialmente medidos por el valor justo Los costos de
transacciones directamente atribwbles a la adqusicion o emusion de activos y pasivos
financieros (excepto en activos y pasivos financieros reconocidos al valor justo en el
resultado) son sumados o deducidos del valor justo de activos o pasivos financieros, si
fuese aplicable, despues del reconocimuento imcial Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros al valor justo a
traves del resultado, son reconocidos inmediatamente en el resultado

Activos {inancieros

Los activos financieros estan clasificados en las siguientes categorias especificas activos
financieros al valor justo, en el resultado de prestamos y creditos a cobrar La
clasificacion depende de la naturaleza y finahdad de los activos financieros y es
determinada a la fecha del reconocimiento 1mcial

(1) Activos financicros al valor por el resultado

Los activos financieros son clasificados al valor justo por el resultado cuando son
reservados para negociacion o designados por el valor justo del resultado Un activo
financiero es clasificado como reservado para negociacion si

» Fue adquindo principalmente para ser vendido a corto plazo,

e En el reconocimiento 1nicial hace parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Compaiiia administra en conjunto, y posee un estandar real y
reciente de obtencion de utihdades a corto plazo, o

» S1 fuera un denivativo que no haya sido designado como mstrumento de “hedge”
efectivo

(1) Prestamos y creditos a cobrar

Prestamos y creditos a cobrar son activos financieros no derivativos con pagamentos
fijos o determinables, no cotizados ¢n un mercado activo Los prestamos y creditos a
cobrar (inclusive valores a cobrar de clientes) son determinados por el valor de costo
amortizado, utilizando ¢l metodo de intereses efectivos, deductdos de cualquier
perdida por reduccion del valor recuperable Los ingresos de intereses son
reconocidos a traves de la aplicacion de la tasa efectiva de interes, cxcepto para
creditos de corto plazo, en los cuales el reconocimiento de intereses seria inmatenial
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(u1) Reduccion al valor recuperable de activos financieros

Los activos financieros, excepto aquellos designados por el valor justo del resultado,
son evaluados por indicadores de reduccion al valor recuperable al final de cada
periodo de informe Las perdidas por reduccion al valor recuperable son reconocidas
solo st hubiera evidencia objetiva de reduccion al valor recuperable del activo
financieto como resuttado de uno o mas eventos que hayan ocurnido despues de su
reconoctmiento tnicial, con impacto en los flyjos de caja futuros estimados de ese

activo

Para activos financieros registrados al valor de costo amortizado, el valor de
reduccion al valor recuperable registrado corresponde a la diferencia entre el valor
contable del activo y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados,
descontada la tasa de intereses efectiva original del activo financiero

(1v) Baja de activos y pasivos financieros

La Sociedad solo baja un activo financiero cuando los derechos contractuales de
flujos de caja provenientes de ese activo expiran, o ¢l activo es transferido a otra
empresa, junto con todos los riesgos y beneficios de la propiedad Al dar de baja
totalmente un activo financiero, la diferencia entre el valor contable del activo y la
suma de la contrapartida recibida y a cobrar es reconocida en el resultado

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son determinados por €l valor de costo amortizado

La Sociedad baja un activo financiero unicamente cuando los derechos contractuales de
fluyos de caja provenientes de esc activo expiran, o ¢l activo es transferido a otra
empresa, junto con todos los riesgos y beneficios de la propiedad Al dar de baja
totalmente un activo financiero, la diferencia entre el valor contable del activo y la suma
de la contrapartida recibida y a cobrar es reconoctda en el resultado

Instrumentos financieros dervativos

Los dertvativos son imicialmente reconocidos al valor justo a la fecha de contratacion y
posteriormente conformados al valor justo, al cierre del gjercicio La nota exphcativa n®
29 aporta mayores detalles sobre el valor justo de instrumentos derivativos utihzados
para fines de proteccton a la exposicion cambial

Arrendamientos mercantiles Arrendamiento operacional en contratos que no preven
opcion de compra, los valores son registrados como arrendamiento operacional, y son
reconocidos mensualmente como costo de servicios prestados, con base en el principio
contable de competencia de ejerciclos

Arrendanuento financiere en contratos con prevision de opcion de compra con precio
de adquisicion fijado y valor residual inferior al valor de mercado, son reconocidos como
arrendamiento financiero, y registrados en el activo mmovilizado en contrapartida de
prestamos y financiaciones
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Provisiones Son reconocidas por la obligaciones presentes (legales o imphieata) resultado
de eventos pasados, en los que sea posible estimar valores involucrados de manera
confiable, y cuja expectativa de desembolso sea considerada probable

Cuando se espera que algunos o todos tos beneficios economicos requetidos para hquidar
una provision sean recuperados de un tercero, un activo solo sera reconocido si el
rembolso fuera virtualmente cierto, y el valor pudiera ser determinado de forma
confiable

Las provisiones para riesgos estan actualizadas hasta la fecha del balance por el valor
estimado de las perdidas probables, observadas su naturaleza, y basadas en la opinton de
los abogados y de la Administracion de la Compafha y sus controladas Los fundamentos
y la naturaleza de las provisiones para riesgos estan descritas en la nota explicativa n°® 18

Impuesto sobre la renta y contribucion social corrientes v difenndos La Sociedad calcula
el impuesto sobre la renta, basado en la legislacion vigente, con un indice del 15% sobre
la utihdad tributable, mas un adicional de 10% sobre la utilidad tributable excedente,
respelando los hmites fiscales establecidos La contribucion social se calfcula con un
indice de 9% sobre la utilidad tributable, ajustado conforme legislacion especifica La
utilidad tributabte difiere de la utilidad presentada en las demostraciones de resultado,
pues excluye ingresos o gastos tributables o deducibles en otros ejercicios, y excluye
items no tributables o no deducibles de forma permanente

Los activos fiscales diferidos, resultados de perdidas fiscales, de la base negativa de la
contribucion social y de diferencias temporanas fueron constiturdos, pues existe la
posibilidad que haya utihdad tributable futura en valor suficiente para que sean
realizados La recuperacion del saldo del impuesto sobre la renta diferido es revisada al
final de cada pertodo de informe

Contratos de construccion Cuando los resultados de un contrato de construccion son
estimados de manera fidedigna, ingresos y costos se reconcecen con base en la etapa de
conclusion del contrato al final del penodo, determinados con base en la proporcion de
costos incurndos con relacton a costos totales estimados del contrato

Cuando existe la probabilidad que los costos totales excedan los ingresos totales de un
contrato, 1a pérdida estimada sera inmediatamente reconocida como gasto

Cuando los costos tncurridos actuales, mas las utilidades reconocidas y menos las
perdidas reconocidas excedan los adelantos cobrados, la diferencia es reconocida como
“cuentas a cobrar de clientes” Cuando los adelantos cobrados, a medida que progrese la
construceion, excedan los costos incurridos actuales mas las utifidades reconocidas y
menos las perdidas reconocidas, la diferencia sera reconocida como “adelanto de
clientes” como tambien los valores recibidos antes de realizar los correspondientes
trabajos Los valores facturados por trabajos ejecutados, que aun no hayan sido pagos por
¢l chente, se registran en el balance patrimonial como un activo, en el grupo “Cuentas a
cobrar de clientes”, en la rubrica “Servicios a facturar”

Moneda funcional y moneda de presentacton Los 1tems wmnclutdos en las demostractones
financieras de la Compafila son determtnados utthzando la moneda del principal
ambiente economico donde la Compailta actua (‘moneda funcional™} Las
demostraciones financieras son presentadas en reais (R$), moneda funcional de la
Controladora
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Transacciones en moneda extranjera Las operaciones en moneda extranjera son
convertidas a moneda funcional, utilizando tasas de cambio vigentes a las fechas de las
transacctones, o de evaluacion, donde los (tems son remedidos Las ganancias y perdidas
cambianas, resultado de la igudacion de esas transacciones y su conversion por tasas de
cambio del final del ejercicio, referentes a activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, son reconocidas en fa demonstracion del resultado

Resultado por accién Se determina con base en el numero medio ponderado de acciones
durante el ejercicio social, en conformdad con la Ley n® 6,404/76 No hay mstrumentos
financieros o patrimonales que puedan potencialmente diluir el numero de acciones en

circulacion

Consorcios  Las participaciones en Consorcios son reconocidas linea por linea en las
cuentas de balance y de demonstracion del resultado, de acuerdo con el porcentaje de

participacion en cada consorcio

3 18 Nuevas Declaraciones del [FRS - International Financial Reporting Standards El 12 de

mayo de 2011, el IASB - Intemational Accounting Standards Board publico un conjunto
de cinco normas nuevas o revisadas (denominado "package of five"), ordenando el
tratamiento contable de consolidacion e nvolucracién en acuerdos conjuntos (“jount
arrangements™) y divulgacion de su involucracion con otras entidades Cada una de las
nuevas normas es aplicable para periodos anuales que comienzan en o después del 1° de
enero de 2013, y puede ser aplicada anticipadamente, considerando que cada una de las
normas del “puackage of five” sea tambien aplicada antictpadamente (su aplicacion
anticipada por entidades en Brasil, no es permitida en general, sino hasta despues que
esas normas sean editadas en la forma de CPCs y aprobadas pela CVM - Comision de
Valores Mobiliarios y/o CFC - Consejo Federal de Contabihidad) El “package of five”
incluye las sigmentes normas IFRS 10 - “Consohdated Financial Statements”, IFRS 11 -
“Jont Arrangements”, TFRS 12 - “Disclosure of Interests in Other Entities”, 1AS 27 -
“Separate Fiancial Statements”, 1AS 28 - “Investments 1n Associates and Jownt
Ventures” La Administracion cumplira con las determinaciones de las declaraciones gue
se apliquen a la Compathia y sus controladas, después de la edicion de estas normas por el
CPC \

No obstante, las demostraciones financieras pueden imcorporarse a las divulgaciones
exigidas por el IFRS 12, sin que ello signifique que la entidad aplico anticipadamente esa
norma ni tampoco ninguna de las otras cuatro normas editadas

Una de las modificaciones mas significativas es la edicion de la IFRS {1 “Jomnt
Arrangements”, que substituye la [AS 31 y elimina la opcion existente en esa norma de
contabilizar nversiones en entidades controladas en conmjunto por el metodo de
consolidacion proporcional (se mantiene unicamente el metodo de equivalencia
patrimomial, a diferencia de lo que hoy se exige en el Brasil, por CPC 19)

El 12 de mayo de 2011, ¢l IASB publico tambten la IFRS 13 “Farr Value Measurement”,
que substituye las orientaciones sobre determinacion de valor razonable, que estan en la
literatura de las IFRS en una unica norma Esa norma es resultado del esfuerzo conjunto
entre el IASB y el FASB - Financial Accounting Standards Board para desarrollar una
unica estructura conceptual sobre “furr value” Por esta razon, el FASB tambien modifico
sus orientaciones sobre valor razonable en ASC 820 Eso redujo sigmficattvamente las
diferencias entre IFRS vy US GAAP (entre ellas, la solicitacion de divulgacion del

1£
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analisis de sensibilidad para instrumentos financieros, requendo por la IFRS 13, pero no
requerido por ASC 820) La IFRS 13 “define furr value”, orienta como determinar cl
“faur value” y establece determinadas divalgaciones sobre las evaluaciones a “fair value”
Sin embargo, no introduce ningun requistto nuevo o revisado con relacion a cuales items
deben ser determinados por valor justo, o cuales deben tener su valor justo divulgado La
Admimistracion aphcara lo determinado en las declaraciones aplicables a la Compafia y a
sus controladas, despues de la edicion de estas normas por el CPC y su aprobacion por ¢l

CFC

4 ESTIMATIVAS CONTABLES

La preparacion de las demostraciones financieras requiere que la Administracion efectue
estimativas y adopte premisas, segun su mejor critenio, que afecten a los valores presentados de
activos y pasivos, y valores de ingresos, costos y gastos Los valores reales podran difenr de
los estimados

Las esttmativas y premisas subyacentes son revisadas continuamente Los efectos que sean
resultado de revistones a las estimativas contables, son reconocidos durante el periodo en que
fueron hechas, s1 la revision solo afecta a ese periodo, o tambien a periodos posteriores si la
revision afecta tanto el perodo presente como pertodos futuros

A continuacion presentamos las principales apreciaciones y estimativas efectuadas por la
Admimnistracion durante el proceso de aplicacion de politicas contables de la Compafiia, y que
mas sigmificativamente afectan a los valores reconocidos en las demostraciones financieras

(1) Reduccion al valor recuperable de los activos Cuando hay indicios de reduccion del vator
recuperable de activos, la Compaiha estima los valores en uso de unidades generadoras de
caja El calculo del valor en uso exige que la Admimstracion estime los flujos de caja
futuros esperados originados en unidades generadoras de caja, y una tasa de descuento
adecuada para calcular el valor presente

(1) Depreciacion del activo inmovilizado La depreciacion del inmovilizado se calcula por el
metodo de cuotas constantes La admimstracion entiende que las tasas de depreciacion
utilizadas reflejan substancialmente la vida util economica de los bienes

(i) Evaluacion de los instrumentos financieros La nota explicativa n° 29 informa en detalle
sobre las principales premusas utihizadas para determinar el valor justo de nstrumentos
financieros La Admunistracién cree que las tecnicas de evaluacion seleccionadas y las
prenusas utilizadas son adecuadas para determinar el valor justo de los instrumentos
financieros

(1v) Provisiones  El valor reconocido como provision es Ja mejor estimativa de
consideraciones requeridas para liquidar la obhigacion al final de cada periodo del informe,
considerando los resgos € incertidumbres relativos a la obligacion

(v) Presupuesto contractual Los presupuestos de costos ¢ ingresos para contratos de
construccion son realizados por especialistas de ingenieria, desde la elaboracion de los
proyectos hasta su realizacion total, con verificacion constante de eventos economicos,
financieros, ambientales y sociales que puedan afectar directamente al presupuesto de cada
emprendimiento Los presupuestos de costos son revisados, ¢omo minimo, una vez por
afio Reflejan la mejor estimativa de la Admimstracion de la Compafiia de costos
necesarios a realizar en la gjecucion de proyectos
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(v1) Impuesto sobre la renta y contribucion social diferidos activos Son reconocidos hasta el
limite de utiidades tributables futuras, cuya estimacion realizada por la Adminstracton
que tenga en cuenta el histérico de utilidades tributables y premusas de mercado tales
como tasa de interes, cambio, crecimiento economico y del mercado especifico donde la
Compafita actua, entre otros factores

5 RECLASIFICACIONES Y AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES

La Compafiia efectuo determinados ajustes y reclasificactones en las demostraciones
financieras correspondientes a ejercicios anteriores, para poder compararlas con el ejercicio
actual Refendos ajustes y reclasificactones se onginan en la correccion de errores imputables a
giercicios antertores de las mvestidas San Sebastian y la Sucursal Antigua, relacionados
princtpalmente a lo resultado de reconocer ingresos que se reflejan en las rubricas de cuentas a
cobrar de clientes, adelantos de clientes, inversiones y en el resultado del ejercicio , programas
de recuperacién fiscal de corto y largo plazo y prestamos en la modalidad de descuento de
pagares, y cuentas a cobrar de chentes

6 PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION DE DEMOSTRACIONES FINANCIERAS

Las demostractones financieras consolidadas fueron elaboradas de acuerdo con las practicas
contables adoptadas en el Brasil, basadas en la legislacién societaria brasilefta e incluyen las
demostraciones financieras de la Compafiia, sus controladas y sucursales, como se ve a
continuacton
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Controladas dugcias

AECON AG Constructares § A
AGIngenhara Industna ¢ Corméreio Lida
ACOOMEX Comereml Exportadora Lida
AGConstrugdes e Servigos S A
Constructora Panorama S A

Constructora SUR § A

Empresa Elétnca Alto Cachapoal Lida
Einpresa Blétnca Alte Cachapoal S A
Hdroeléctnca Brto S A

Intersur Concessmnes S A

Killmmock Comercral Lida

NEDL Constru¢bes de Dutos do Nordesie Ltda
San Sebastian Inverswnes § L

SCP Metd Rio l mha 1A

Tambun Com Mag e Serv de kng Lida
Xmpu S6cio Ambental Lida

Zagops SGNS Lda

Constructora Andrade GuirerezS/A deCV
Constructera Andrade Qutierres CA

Controladag mdu=ctas
Zapope Construgdes e Engenharm S A

Belkenve Servicos de Consultana 1.da
Qstrava Trading e Servigas Int Soc¢ Unipessoal Lda

Sucursales en el exetior
Sucursal Angola

Sucursal Antfgua

Sucursal Argeln

Sucursal Argentma

Sucursal Boltvia

Sucursal Camerun

Sucursal Chile

Sucursal Colombm

Sucursal Congo

Sucursal Emmatos Arbes Unidos
Sucursal Feuador

Siscursal Panama

Sucursal Peru

Sucursal Republica Dommicana
Sugursal Qatar

Sucursal Veneaucla
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11 2010

Pals Actividad principal %% %
Feuador Servicios de ingenwria 5000 000
Brasil Servicios de ngenweria 94 87 94 87
Brasil tmportaciin y exportaciin 9998 9948
Brasil Servicios de mgenxria 9950 9990
Peru Servicips de ingenera 9998 9998
Peru Servicios de mgentera 13y 1333
Chile Servicios de mgenxda 10000 10000
Chile Servicios de mgenteria 10000 10000
Micaragua Servicios de mgenweria 100 G0 10000
Peny Concesn de carreleras nn 131
Brasil Servicios de ingenmria 10000 10000
Brasil Servicios de mgenwea 14 60 1460
EspaRa Hotdwng 9908 9998
Brasil Servicios de mgenieria S000 5000
Hrasil Venta de mercaderias 5000 5000
Brasil Servicios de mgeneria 3333 1333
Portugal Holding 100.00 10000
Méxco Servicios de mgenieria 100:00

Vencauela Servicios de ingenseria 10000

Portugal Servicios de ingenieria 100 00 100 00
Ponugal Consutoeria vy gestién 50 00 5000
Partugal Exportacién y consuktoria 100 00 100 00
Angola Servicios de ingeneria 100 00

Anmligua Servicios de ingun eria 100 00

Argeln Servicios de ingenieria 10000

Argentina Servicios de mgenieria 10000

Bolivia Servicios de ingenierla 10000

Camerun Servicios de mgenerid 100 00

Chile Servcios de ingeneria 10000

Colombr Servicios de ingenera 100 00

Cango Servicios de ingenicria 10000

FErmuralos Arabex Uridos Scrvicios de ingen eria 1000C

Euador Servicios de ngeneria 100 00

Panamd Servicios de mgeneria 10000

Pery Servicios de ingenera 10000

Repliblica Deminicana Servicins de ngenkria 100 00

Qatar Servicios de ingeneria 10000

Venuauel Servcios de ngenierla 10000

Las compafiias incluidas en las demostraciones financieras consolidadas presentan los saldos
de activos y pasivos con otras empresas vinculadas, evaluadas por el metodo de equivalencia
patnimonial, no contempladas en la consolidacion Eso hace que el balance patrimomal
consohidado también muestra los saldos con empresas relacionadas, como se muestra en la nota

explicativa n® 16

Las demostraciones financieras consolidadas fueron elaboradas utihzando demostraciones
consistentes con las practicas contables descriptas en nota explicativa n® 3 Se elumnaron las
inversiones respetando la proporcion de participacton de la controladora en patrimonios netos y
en los resultados de controladas y sucursalcs, saldos activos y pasivos, ingresos y gastos,
resultados no realizados si fuera aplicable, netos del impuesto sobre la renta y la contnibucion
social, resultado de operaciones entre las nusmas Igualmente fue destacada la participacion de
accionistas no controladores en el patrimonio neto de la Compafia
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7 CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

A continuacion, Su composicion

Controlador Consahdado
2011 2010 2011 2010
Capa y bancos 42,868 49112 251,386 215262
Aplicaciones financieras de hiquidez mmediata 552,707 210 537 615223 530960
Total 505 575 259 649 866,609 746 222
Moncda extranjera 154 605 213 824 417945 680326
Moaneda nacional 440970 45 825 448,604 65 896
Total 595 8§75 259 649 866,609 746 222

A continuacion, la composicion de aplicaciones financieras de liquidez inmediata

Tasas medias ponderadas (anuales) Controladora Consoludado
2011 2010 2011 2010 2001 2010

Moncda nacional
CDB Certdicado de depdstos bancaros 102 45% do CDI 9% 95% do LD} 6 888 3 10 941 6 593
Fondos de eversiones exchsnmos (00% do CDI 100% do CDI 174 S8 174 581
Operacines comprometidas £9 39% do CDI 213412 213412
LCA  Letra de cambio de agronegoce 90% do CDI 1 0867 1 067
Otros 3031 4390 3031 4 390
Subtotal 198 979 7611 403 032 10988
Moneda extranjera
[mme deposi USD+ 2 61% USD + 1 65% 121 389 157 396 168 301 455 654
Fondos de sversoncs USD+111% USD + 3 34% 321339 33119 35811 49 483
Bonds UsD + 5 36% 12410 12410
Otros 8079 2425
Subtotal 153 728 202926 212 19t 5t9972
Total 352707 210 537 615223 530 960

Sigue Ia composicion de fondos de inversiones exclusivos

Controladora y consolidado 2011

Operacwones comprometidas 53,642

Depositos a plazo CDB y CDI 80,615

Titulos privados 33,361

Otros 6,962 Msswnsnscumu
Total 174,581 ‘

170 ijhEm de H}Lj’c-w1 "

. F dn Tarvalha de Faria - Tabelisg - WEl:fldal
me-‘. E%?aunﬁarnnco 135 - Srupe 112 - RO - Tel 2224-8423 ¢HH!’11M |II Illl Il
Lertificy que a presente chpan m%
do of tawnal  gue for e dbido 1-: “uté: u\‘ﬂ B
Ric de Janeira, 13 de Margo d 2043 waﬂ‘" yan®' 0



Construtord Andrade Gutierrez S A e Controladas

8 APLICACIONES FINANCIERAS

Los saldos de aplicaciones financieras estén clasificados como reservados para negoctacion y

. determinados al valor justo a traves del resultado Su composicion es la siguiente
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Titulos publicos 14,146 - 14,146 -
Tirne depostt (i) 50,296 - 123,281 -
Bond 12,375 - 12,375 -
Fondos de mversion exhuisvos (1) - 133,473 - 133,473
Total 76,817 133,473 149,802 133,473

(1) Al 31 de diciembre de 2011, la controlada Zagope Construges e Engenharia S A poscia
aplicaciones financieras, por un valor de US83%72,985, depositadas en instituciones
financieras en Angola, en dolares norteamericanos y euros, con restriccidn de rettro
inmediato  Referida restriccion se debe a medidas impuestas por el gobierno angolano para
controlar €l saldo de reservas en moneda ¢xtranjera No obstante, no hay restriccion de
utilizar tos fondos de caja de la Compafiia en sus actividades en ese pais

(11) Se refiere a aplicaciones financieras en fondos de nversiones exclusivos no considerados
por la Adminmistracion, con parte de actividades de gestion de caja de la Compafita

9 CUENTAS A COBRAR DE CLIENTES

Las cuentas a cobrar de clientes son las siguientes

Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010

Clentes nacionales 595,200 362,173 612,226 602,165
Clentes en el exteror (a) - 152,409 971,989 755,283
Cuentas a cobrar - via judicial (b) 1,623,689 1,827,941 1,623,689 1,827,940
Otros creditos 4,174 3977 4,174 3,977
Subtotal 2,223,063 2,348,500 3,212,078 3,191,365
Provision para crednos de hquidacidn dudosa

Cuentas a cobrar nacionales v del exterior (26,1L7) (30,207) QLTTH (31,952)

Cuentas a cobrar via judicral (b} (1093673)  (1,231,251)  (1,093673)  (1,231,251)
Total 1,103,273 1,087,042 2,050,628 1,928,162
Cornente 561,286 385,924 1,454,641 1,227,037
No Comente 541,987 701,118 635,987 701,125
Total 1,103,273 1,087,042 2,050,628 1,928 162
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

(a) Incluye creditos a cobrar de clientes, por operactones de la controlada Zagope Construgdes
e Engenharia S A en Africa y Europa Los creditos a cobrar referidos a contratos reahzados
con el Gobierno de Portugal, son parte de operaciones de descuento de pagares «on recursos
(en los cuales no hay transferencia de riesgos para la institucion financiera compradora),
fueron inclurdos en la programacion de pagos del acuerdo consohidado entre el gobierno
portugues y la Troika, comite formado por la Comiston Europea, el Fondo Monetario
Internacional - FMI - y el Banco Central Europeo para evaluar la real situacion economica
de cada pais de la Umon Europea, frente a la crisis del euro Ln funcion de eso, la
Compafila espera no tener pérdidas al reahzar esos activos Los mismos tenian, al 31 de
diciembre de 2011, un valor de US$167,546 (US$151,305 al 31 de diciembre de 2010)

(b) La Compafiia posee derechos a cobrar de los gobiernos Federal, Estadual y Municipal por
un valor de US$2,671,831, de los cuales US$1,623,689 estan registrados contablemente,
considerando la posibilidad de realizacion y porque se refieren, en su mayoria, a serviclos
prestados relativos a obras ejecutadas, medidas y aprobadas y a facturas emitidas en aberto,
para las que fueron requeridas acctones judiciales, para cobrar esos valores Al 31 de
diciembre de 2011 y de 2010, la Compaihia tenia procesos con sentencia inapelable que
tueron convertidos en cartas rogatorias conforme vemos aqui abajo

2011 2010
Procesos con sentencia mapelable® 530,016 596,689
Acciones propuestas y sentencias prehmnares 1,093,673 1,231,251
Provisiones para credttos de liqudacon dudosa (1,093,673) (1,231,251)
Total 530,016 596,689

* Cartas rogatorias ya emitidas

Considerando las caracteristicas y naturaleza dec estos creditos, no se puede garantizar cual
sera el plazo y como se cobrardn esos valores La Admmmstracion de la Construtora cree
que no habra perdidas significativas con csas cuentas a cobrar, ademas de la provisién
constituida

El plazo de vencimiento de cuentas a cobrar de clientes (corriente) se demuestra a seguir

Controladora Consolidada
2011 2010 2011 2010
A vencer 112 709 147 228 222 485 576 024
Vencidos hace més de 30 dias 32074 132 089 581 850 (a) 277370
{ -) Frovision para créditos de hquidacion dudesa (26 118) (30 207) (27717 (31952)
Servicios a facturar 442 621 136 814 678 083 405 595
['otal 361286 385 924 1 454 641 1227037
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

Los movimientos de la provision para creditos de liquidacion dudosa son los siguentes

Controladora

Consolidado

2011 2010 2011 2010
Saido al omienzo del ejercicio (26 832) (45677) (28 382) (48 980)
Adtciones {3 230) {109) 3 230)
Reversiones 714 18,700 714 20258
Saldo al nal del ejercicio (26 118) 30,207) (27771 (31952)

10 TITULOS A COBRAR - NO CORRIENTES

El saldo de US$21,801 al 31 de diciembre de 2011 {(US$28,345

al 31 de diciembre de 2010) se

refiere a un contrato firmado con PIRAN Participagdes e Investimentos Ltda el 5 de junio de
2009, para revavir en 8 (ocho) cuotas mensuales, la pnimera venciendo el 4 de septiembre de
2009 y la ultima el 4 de abril de 2010 Dado que no recibio parte de ese saldo, la Compafiia
opto por transferir el saldo remanente para el grupo de activo no cornente El saldo de

1US$5,213 en consolidado se refiere a titulos a cobrar

de la sucursal Ecuador La

Administracion de la Compatiia no juzga necesario constituir una provision para hquidacion

dudosa al 31 de diciembre de 2011

11 INVENTARIO

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
M ercaderias para reventa 802 13 966 803 14,237
M atertal de consumo y de inventario para el almacen 28970 28,716 48,834 49,565
Inventario en poder de terceros 1 750 1 885 1,750 1 885
Exportaciones en curso - 1,553 | 737
Otros 27 483 404 484
Tatal 31 549 45,050 53,344 67908
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L.onstrutora Andrade '‘autiernes o A 2 Loliruiallda

12 INVESTIMENTOS

CONTROLADURA

Frrpresay Contyotads v Colgad s
AECON AG Coremctona 3 A (1

AG Engerhona, Inchetna ¢ Comdntio Lida
AGCOMEX € omercial Exportadora Lida,
Al Comtrigtes & Servigos § A,
Conmpana de { oncessbes Rodonknas (1)
Coarpanbes Operadors ds Rodovm § A
Comineior Panorm
Coninelom SUR 8 A (1)

Errprrsa Flicinca Abc Cachapool Lide.
Empreta Eiécines Ao Cochaposi 5§ A
Thdrockomes Brio 5 A

tnersur Concoyuones § A (1)
Kitmmock Comonaal Lida

NEDL  Comstrugdes du Dueos do Nosdeste Lida {13 (3}

San Selutian knemons, § L

SCP Motd Loda 1 A (1)

TAMB Tamium Com [le Mig ESemy Eny Lida
Xongu Sdci-Ambiental Lida (1)

Zagope STPS Lda

Commuetar Andrade Cutemes de C A {Venencl)
Corgtneion Andrde Guiemes de C v (Mdnco)
Inversiones  ahadas ol coma

Sueasales e o] Exteror
Sucunat Angola

S uours Aot

S ucursal Argéim

Sucursal Argenira

Suetrsal Aol

Svcunal Cerenn

Sucursal Chile

Sucurzal Colmbm

Susural Congo

Sucwsal Frnatos Arabes Urakos
Sucurznl Ecundar

Sucursal Liba

Sucurenl Pansrmd

Sutwrsal Per

Sucursal Republica Domweuna
Sucursal Cpatr

5w Vienoaxchy

Sublotal

Irversionos
Provuin para périeias en mwen ones

CONSOLIDADD

Enpresty vicibades
Conpanim d¢ Concssdas Rodovsinas (2)
Conpanha Operadors o Rodovas § A
Sucurzal Liba (nota: 10}
Irvernones de b conrobds ZAGOPE SGPS Lda
Vieoral, § A
Vioexprend S A
Iwversiones evaluadas b valor de mercado
Dtrag nversicnes
Inversona evohmdn poc ¢l metodo de cotto
Subiotal

Invernone
Proviodn pas pérchdn en enernnm
Total da Lmversianes.

P Patnmowe neto Remuiado del gercioe Sakdo contabile en Equrvalencrt paromoninl
palll 010 ol W0 011 2010 011 L[] w1 210
% * _
5000 snon 4823 7 T6s 2,398) 19 2411 4310 {1 455) b
MAT A7 [{1}] {18} m ) {10) [{UH] ) &1}
99 0% K98 1V 247 21992 1,582 4 13 247 1 ull X i
70 29l 1,562 1971 Fil 13N 1,581 7 308
026 0% 1 386,360 1 A0 549 117 45 153832 4136 1040 219 151
1000 2000 (368) (4K2) (100) pAILE ra) (61) (22) a
L o 13,525 1y [E217] 17% 11,528 11478 (M7 2,112
313 33 3904 2063 415 1,653 1333 bl 311 Sne
100 00 10000 (92) (164) 8 # “wn (B} [ 1] 22
100,00 160.00 FH 701 [ {10 T4 ) 1 )
LOG.00 160,00 197 7 70 179 197 L3 (819 {1%1)
nn EERELY 1T RS 12,667 2412 4013 SM1 418 $37| 1427
100 60 190,00 {25} (213} (2 an (25} 0 [¢3] an
14 60 14 60 (2642 11,024} 6 #3072 QA6 {332y {1} 6,245
94 08 08 X 26,437 119158 11036 33 464 20042 13,345 17
5000 5000 9% % 7546 48 M 4023
5000 paiiy 7 363 133537 733 700 3 782 1620 4120 4 (6
¥ 31 1 604 1486 {50) {254) 535 621 {17 62
100 00 104 Q0 191227 §71 507 172 2370 191 227 155,69 38 15 428
100 0 2017 5652 LT 7451
100 DO 7417 {1 178) 1437 03
17 218
10000 223% 2507
100,00 9417 Y1 20417 110G
100 {6 [(4ILH LR (60K} 10233
100 1 5451 1an 5451 1,534
100 00 am (56) 6} (63
106 00 L1128 [(RF{H) {1127} 1l 256)
100 00 52) 59
100 00 523 {B16) 525 (6om
100 B4 18 62 21 471 20 456
e {1 268) {341) (h 248) & 1]
TR0 12,5719 3%} 155719 {36d)
10000 (1,2m 12|
100 00 Y] o) rr {115)
1o 00 1724 {1 650) 1724 (| mad)
106 00 [SLLA0] 2 08 LI #s1) 2%
100 00 @ I {271) 277
100 00 3T 484 41 987
140 TRS 211227 119937 51712
376,087 291 1d)
(33308 613)
340, 185 91 17
P, Patnmomn et Resvhado del geraci Sshlo conmble enc a aleneal padon cnal
2011 1 2081 010 2011 010 pull IHo 1011 2010
% %
[ 1) 026 2 973,095 ERL rR i 3% 102 il 733 4 186 5S40 939 1 3hé
2000 2000 [t { M4} {187} ABRT {1 (1} {22} n
14X 00 {12 (1 e
ixal 1967 106,554 59 543 17 0 13458 LA (X% 40
1400 14 0 1M 450 G673 vzl 10 Ok 2197 T953 L% 314
22028 3T61) 1 it
1 D4 7281 an [(R5]]
1 Pl
44 464 4 G9) [ 6321
3 E11.) i 733
(11,153 {6h
A4 b 64,691

(1) Dado que existe un acuerdo de accrontstas para admimstracion compartida de estas inversiones, las
demostraciones consolidadas fueron elaboradas utilizando saldos proporcionales a la participacion
de las empresas sobre las demostraciones financieras de estas inversiones

(2) Inversiones controladas directa ¢ indirectamente por otras empresas del Grupo

(3) En 2010, la Compaiiia aumento el capital en NEDL por un valor de RS 32,572, atraves de un saldo
a cobrar de esa coligada, para absorber perjuicios acumulados
referente al ejercicio de 2010 esta impactado por valores cobrados que estaban en negociacion con

sus clientes

El resuftado de la controlada

a1



Construtora Andrade Gutierrez S A e Gontroladas

Durante el ejercicio finalizado cb 31 de diciembre de 2011, la Compafiia concluyo la
restructuracion operacional de sus negocios de ingemerna, segregando la gestién de esas
actividades en mercado nactonal e mternacional, dando autonomia comercial y operacional a
los gestores responsables por las operaciones de sus sucursales localizadas en el exterior
Especificamente en lo que se refiere a las sucursales en America Latina, y considerando el
crecimiento de la demanda del mercado de construccion civil en el area en los ultimos afios, el
Consejo de Administracion determino que las actividades de la Compafiia fuesen administradas
de forma independiente de las actividades de la Controladora, siendo necesario designar
gestores responsables separados, con autonomia para manejar los negocios [rente a esta
importante alteracion en Ja estructura organizacional y de negoctos, la Admumstracion de la
Compafita modificé el tratamuento contable dado a las sucursales y empresas de America
Latina donde la inversora posee nversiones, y paso de consolidar linea por linea en la
controladora para el metodo de equivalencia patrimomal Los movimientos del saldo de
inversiones en controladas son los siguientes

Controladora 2011 2010
Saldo ncial de mversones netas 258,686 218,336
Adiciones por adquisiciones, MCOrporaciones y Mversiones de vaptal 24,258 60,028
Bajas por alienacién y reduccion de captal (20,208) (1,317)
Dividendos recibidos (30,009) (13,889
Resultado de equivalencia patrimorial 107,073 54,812
Varacion camburia de mversiones en el exterior 13,284 (21,300)
Pérdidas en mversiones (11,279) (a) (5,444}
Otros movimentos (1,019) -
Saldo final 340,785 291,227

(a) Se refiere a la provision para pérdidas en la Sucursal Libia, ver nota 30

Los estados financieros de la controlada Constructora Andrade Gutierrez CA
correspondientes al ejercicto finalizado el 31 de diciembre de 2011, cuya moneda funcional es
el Bolivar Tuerte, sufrieron ajustes de correccion integral detndo a que la economia de
Venezuela es considerada hiper-inflactonarta, con una 1nflacién acumulada de
aproximadamente 102 9% en los ultimos tres afios Por ello los estados financieros de esa
controlada fueron convertidas a Rears utilizando la tasa de conversion de cierre para todas las
rubricas del balance, después de la correccion monetana de los estados financieros, segun
conceptos ¢stablecidos en I4S 29 - Financial Reporting mm Hyperinflationary Economy, pues la
declaracton tecnica correspondiente aun no fue ermtida por el CPC
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Construtora Andrade Gutierrez 5 A e Lonlroladas

13 INMOQVILIZADO

Controladota
Tasa medn 2011 2010
depreciacon Depreciacion Saldo Depreciacidn Saldo
anual Costo acumulada neto Costo acumulada neto
%
Temrenos 5564 - 5564 6263 6 263
Inmuebles de uso 40 5401 {4 360) 1,041 9411 (7 646) 1766
Fqupamrentos y vehiculos 44 258 594 (140 069) 118 525 293 864 {175 722) 118 142
Mucbles y utensthos 100 9 555 (5,339 4217 (1616 (7325 4291
Inmovilzado en curso 18,681 1% 681 252 1252
Otras inmovilzacones 139 2,918 (914) 2,003 4 562 (976} 3,986
[otal 300 714 (150 682) 150,03 § 327,368 (191,668} 135 699
Consoldado
Taxa medsa 2011 2010
deprecicxn Deprecigcion Saldo Depreciacibn Suldo
anusal Costo acumulada neto Costo acurnulada neto
%%
I errenos 5678 5678 6329 - 61329
Inmuebles de uso 40 13,095 (11 861) 1,235 9670 (8 201) t 469
Lquipamentos y vihiculos 38 697,734 (430 752) 266 982 461 153 (180 317) 280+ 835
Mucbles y utensilios 100 13 628 (8 543) 5085 11 838 (7,468) 4,370
[amovilivado en curso 24 201 24 201 i 252 - 1252
Qtras inmovilizaciones 36 7,959 (4 344) 3,614 5 687 976) 471
Total 762 296 (435 500) 306 796 495,929 (196,963) 208,967
Los movimientos de los saldos fueron los siguientes
Gowtrotmuts

Yaldo Sakdo Salln
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vuchhay ¥ ilanekos 150 A [(pr.r] e 12 190 {16 672) {Ea7) (T “ur
Inmorviirmte m e 1o 1549 19,848 15 1152 19 193 14023 {230 1B ] 18,641
£3tres wirevTiEaton 6,916 53 11,06) (¥ m 1,98 41 (LN (e L)) [443) 2001
Tl Lo 1 SLEM (21500 (45,356 &7 135 659 w1570 AEXED) | #0950} gsle 15601
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Skl Sk Sikdo
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Towl FirIL) 172,19 (4Ll {019,501 ) 12170 oy 1S0RTS  (wd17) {101,2M) LA KE TH

(1) Se refiere a una alteracion en el tratamiento contable dado a las sucursales y empresas
donde la inversora tiene nversiones en America Latina, como se describe en la nota
explicativa n® 12
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

14 PRESTAMOS Y FINANCIACIONES

La composicion de préstamos y financiaciones es la sigmente

on ewnal

Capital d¢ irabajo {a}

Ceprtal de trabapo {a)
Fmanciacion de activo fim ()
Fmancacion de sctivo fjo ()
Fmancetin de retivo fijpo (B)
Subtocal

n £xl

Copual dc imbaje (a)
Caputal de traba ()
Capital de rabayo ()
Capital de trabago (a)
Capital de trabajo (a) <)

Armendamvento mercantid Zagope (b)
Arendaniente mercant|l Zagope (b)

Financtacion de actrva fijo (b)
Financiscion da acttvo fjo (b)
Financwacion de aclive fijo (b)
Otros

Subtotsl

Total

Cotmente

No comente

Al de dicembre lox prestamos 1 lugo plam vencen coma sigue

012
2013
2014
2015
2014

Deapucs de 2016

Total

{a) .02 prestamos de capital de gmo ¢stén garaniuados por pagarés avalados por Andrade Quiemez 5 A

{b) Los prestamos oblenidos para compm de eqinpamentas estdn garntzadas por ahenacidn Bducmrm do s maguuas y

Tasas med deradas (anuales) Controladora Consolkirvdo
2011 2010 2011 2000 2011 2010
112,58%CDIL 3095 31095
TILP 6%+ 3 %% TILP 6% +4 17 79950 161,371 79350 161,371
10 44% ¢ 115%C 20,347 20,47
138% 553% 936 3381 936 333
TILP 6% + 2 2% [ILP 6%+ 61% 48 980 54,264 48,980 34 262
150213 250111 150213 150 109
YEN+ 1 78% YEN + 3 28% 9950 161,31 T30 161371
USS +284% USS +2 84% 8867 § 345 B 867 5,545
USS+ LIBOR + 3 75% USS + LIBOR + 3 73% 42,063 60 007 42063 60 007
UMBNDES + 242% UMBNDES +2141% 22 764 9% 2764 24951
Eurnbor + 4 66% Euribor +3 14% 158 466 612
Luribort 4 54% hunbor+ 3 73% 50,361 143 292
Euro +5 118% 27958
Bum + 0 65% r Furhor Euro +065% + Eunbor w m
USS + LIBOR + | 6% USS + LIBOR + | 6% 1,606 | 602 1606 1602
USS + 3557 US$ +335M4 52140 58471 52,140
24617 1 703
155250 39419 5123 785033
305463 149 530 36513 ! 035 142
105 321 203,570 A 426 48] 638
133,692 22 759 394 519 460 305
73875 173 760
13674 37149 119470 107,285
22,596 4393 112 80% 64 354
41320 46 024 5765 $3187
18,997 1920 24 803 3920
37108 57 198 50 57790
133 692 62 75% 394 529 460 305

JuIpatmenlas mas p

{c) Incluye operaciones de [actonng efectuadas por b conirolada Zagope Al31 de dioiwmbre de 2011 suimban USS167 $46

CAPITAL DE TRABAJO

Monedu extranmera

Controladora

El 31 de diciembre de 1999, la Construtora Andrade Gutierrez emtio Floating Rate Notes
(FRN) por un monto principal de US$80 000 mil, con vencimiento de capital pagado en 4
(cuatro) cuotas 1guales La primera de las cuales se pago el 11 de enero de 2010, y las demas

g



Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

seran pagas en diciembre de 2011, 2013 y 2015 Los pagos de intereses a los tenedores de los
titulos es semestral, y corresponde al LIBOR, mas el margen de 3 75% anual El saldo de esta
deuda al 31 de diciembre de 2011 es de US$42,063 (US$60,007 en 2010), siendo US$2,063
Jasificados en el pasivo corrtente (US$20,007 en 2010) y US$40,000 (US$40,000 en
2010) clasificados en el pasivo no corrtente En 2011, fue paga la segunda cuota, de un valor de
US$19,821

Conschidado

El 10 de diciembre de 2011, la Sucursal de la Construtora en la Republica Domunicana celebro
un contrato de prestamo con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana por US$30,586
mil Los recursos seran liberados en dos cuotas la primera de US$14,000 mil, con interes de
9 00% anual, fue liberada el 20 de diciembre de 2011, la segunda de US$16,585 muil, con
interés de 7 60% anual, sera liberada el 30 de yunio 2012 El objetivo de esta captacton s
desarrollar proyectos ya existentes en el pats

En 2011, la controlada Zagope Construgdes e Engenharia S A capto prestamos bancarios en ¢l
Banco Itau, por un valor total de €$60,000 ml, con vencimientos en el tercer trimestre de 2013
y el primer semestre de 2014 La tasa de interes para estos prestamos ¢s EURIBOR + 3 00% a

3 75% anual

La controlada Zagope Construgdes e Engenharia S A realizo operaciones de descuento de
cuentas a cobrar de clientes con nstituciones financieras portuguesas, para girar su caputal,
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2011 era US$167,546 (US$151,305 al 31 de diciembre de
2010) Estas operacioncs estan garantizadas por creditos a cobrar propios, los cuales estan
siendo descontados En caso de mcumphmiento por parte de los clientes, la mstitucion
financiera podra realizar la cobranza a la refenda controlada

Moneda nacional

Controladora

La Compafiia posce entre las modalidades de capital de trabajo en moneda nacional, deudas
con el Banco Votorantim y el BNDES por un total de US$79,950 al 31 de diciembre de 2011
(US$192,466 en 2010) Las deudas vencen entre 2012 y 2014

FINANCIACION DEL ACTIVO FLIO

La Compatiia posee contratos financieros con el objetivo de adquinr equipamientos para la
¢jecucion de sus actividades Esos contratos fueron celebrados con diversas instituciones
financieras, que actuan como agentes financieros y hacen re-prestamo de recursos del
BNDES/FINAME La Construtora posee operaciones en el nuevo Programa del BNDES de
Sustentacion de Inversiones - BNDES PSI Los vencimentos de esos contratos varian entre
2011 y 2021 Como garantia a las obligaciones asumidas en los contratos, los equipamicntos
adquiridos trenen alienacion fiduciaria en favor del agente financiero

Durante el afioc 2011, la Compafiia adquimio firanciacion de activo fijo en el valor de
US$33,137, con vencimiento entre los aftos 2016 y 2021
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

COVENANTS (Clausulas)

Las financiaciones contratadas por la Construtora en ¢l BNDLS poseen clausulas restrictivas
sobre la relacion entre activo total y patnimomnio neto La Compafiia cumple con esas clausulas
restrictivas

15 INSTRUMENTOQS FINANCIEROS DERIVATIVOS

Para protegerse de la variacion cambiaria sobre los contratos en Yenes y el dolar, la
Construtora celebro contratos de “Swap” cambiario y “Non Deliverable forward - NDF” para
cada una de esas deudas, como s¢ ha mencionado en la nota n® 29 La composicion de los
instrumentos financieros derivativos es la siguiente

Controladora y Consoldado
2011 2010
Activos
Contratos de "swap" — cambiano 4,135 5,045
Comente 4,135 2,520
No corriente - 2,526
Total 4,135 5,045
Pastvos
Contratos de "swap" — cambiano 616 1,967
Contratos de NDF - 1,484
616 3,450
Comente 616 2,533
No corrente - 018
Total 616 3,451
Posicion neta 3,519 1,594
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

16 PARTES RELACIONADAS

Los saldos entre empresas vinculadas estan compuestos como stgue

ACTIVQ [PASIVO) CORRTENTE
Corzromdas
Cucaaa @ cobrar (pagar) consorcmdaa (a)
Zegppe Consinglies ¢ Cngenbarz 5 A (W)
Otroa
Subotal

Controfadora fal
Andrade Gurerrez 8 A [f)

Otras Partes Relacionadas
Andrade Cutsrrez Paricpagdea 5 A
PASA  Pancpogies 5 A (2)

Total

ACTIVO (PASIVD) NO CORRIENTE
Cortroladay
AECON AG Cominetores 5 A (b)
[ Andrade € deC A
Expresa Elecirea Ao Cachapoal Ltda
Constructora Panorara 5/A
Intersir Conces ks
Kiremock Comercal Lida
San Sebastan lnversones 5 L
SUCURSAL (Chie)
SUCURSAL {Republica Domncana)
SUCURSA] {Angnla}
SUCURSAL {Veneascl) (hy
SUCURSAL {Anbgu)
Xrgu S Aminertal Lida (c)
Zapope Constngsies & Prgenlara S A (d)
Zagope SGPS ()
Qs
Subtotal

Controkdora el
Andrade Guwrrez 5 A,

(O Partes Relncsonadas
AQ Concxssions §nc,

Controbadora

Consoldudo

2011

2010

2011

2010

Actnvo

(Pasvo)

Acivn

[t

Fasvo)

Aclve

{Pasma)

Actrvo

{Pasvo)

Oiras
Nota de d¢bao
Otray

Butuo
Cesen de derechos

Muhua

Mutua

utu
Prestacon de serncog
Prestacuin de servcod

AFAC

Mituo

Mutues

Mutue

Mo

Mutuo

Mutuo

ARALT

Mutue

Qlras

Crras

Casiin de derechos

Murio
Otraa

2958
28 244

2481
L7161

2938

31202

163 183

173 643

36 494

180 050

2958

163,89

36404

180 050

194,588

390 138

166,344

216,544

9218

(

4 B892
3242

wzh

18.497)

(487 634)

48

(6 453)

(70) 4 585

13

(807} 35
(6 741}
{7 138)

2,414

1260

48

(15,286)

(862)

{530)

{1 106)

29207
{830

9345 (512921)

37400

741

W07

(9 994)

(498) 1 016

(31 298)

| 496

37 400

(110) 733

{1636)

{9996)
(452)

29277 (830)

1019 (275)

38153 {10 495)

1016

alo

38117

{10 49%)

1019 (276)

47 493

(523 476)

2 01l

(1) 408)

37631

(12131)

3029 {1106)

Los principales saldos de activos e pasivos, as1 como las transacciones que influyeron en los
resultados de ejercicios onginados en operaciones con partes relacionadas, son detallados aqus

abajo

(a) Se refieren a desequilibnos financteros existentes en las relaciones entre la Construtora y
demds asociados en consorclos de obras

(b) Se refiere a un contrato de mutuo entre AECON y la Construtora, sin neidencia de

remuneracion

(¢) Se refieren a recursos financieros destinados al pago de gastos de empresas controladas,
para posterior aumento de capital/inversiones en las controladas

(d) Se refiere a contrato de mutuo, remuncrado a tasa EURIBOR + 3% anual, con vencimiento

previsto para 2017
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Conlroladas

17

18

(e) Se refieren a cuentas a cobrar a Andrade Gutierrez S A quien durante el gjercicio de 2010,
transfirio la obligacion de pago a la Compafiia, para Pasa Participagdes S A El 31 de
diciembre de 2010, esas cuentas a cobrar de empresas vinculadas fueron (ransfertdas al
activo corriente El 31 de marzo de 2011 fueron integralmente cobradas por la Construtora
Andrade Gutierrez S A

(f) Se refiere a un contrato de mutuo entre Andrade Gutierrez S Ay la Construtora, sin
ncidencia de remuneracién  El valor involucrado fue cobrado integralmente por la
Compafiia el 6 de enero de 2012

(g) Se refiere a las notas de debito emitidas en contra de la controlada Zagope Construgdes e
Engenharia S A, debido al reembolso de los gastos con empleados dc la Compaiiia
destinados a los proyectos admumstrados por esta controlada Los montos mmvolucrados st

paga mensualmentc

(h) Se refiere a un adelanto de chente de la Sucursal Venezuela, que fue rectbido directamente
por la Compaiita, a partir de un contrato firmado entre el Gobierno Venezolano y el
BNDES para financiar parte del proyecto de construccidn de una planta de acero en cse

pais

Remuneracion de los administradores

La remuneracion paga a los admumstradores de la Compafiia durante el ejercicio finalizado en
2011 fue de US$18,203, a saber (a) US$18,005 mul en relacion con beneficios a corto plazo,
como sueldos, cargas sociales y otros beneficios, y (b) US3198 mul en relacion con beneficios
post-empleo (de largo plazo), principaimente relacionados con el plan de pensiones

ADELANTOS DE CLIENTES - CORRRIENTES Y NO CORRRIENTES

Se refieren a saldos de adelantos de clientes cobrados a la firma de contratos, para ejecucion de
determinadas obras, sin prevision de correccion monetaria, deducidos en diversos porcentajes
de facturas de prestacion de servicios, durante el plazo de ejecucion estipulado en contrato Los
adelantos son segregados entre corrientes y no corrientes, de acuerdo con el plazo de ejecucion
de las obras

PROVISION PARA RIESGOS

La Construtora es parte en procesos judiciales, surgidos durante el curso normal de sus
operaciones Sobre los musmos, y con base a las opiniones de sus asesores legales, el analisis y
experiencia referente a los valores rewvindicados, se comstituye provisibn en valores
considcrados suficientes para cubrir eventuales desembolsos futuros El saldo registrado de
provisiones en curso €s el siguiente
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Construtora Andrade Gutierrez & A

e Lontrolagas

Controladora Consohdado
2011 2010 2011 2010

Laborales 29,309 28,410 29,336 28410

Tributarios 3,082 2,594 3,206 2,594

Cviles 5331 5,492 5,331 5,492

Otros - 84 - 84

Total 37,723 36,580 37873 36,580

Los movinientos de la provision para riesgos son demostrados como sigue
Consobdado
Laborales Tributartos Civiles Otros Total

Saldo al 31 de dciembre de 2009 35407 3,555 4,501 2309 45773
Adicrones 3,764 990 - 4754
Bajas (10,761) (961) - (2224)  (13946)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 28410 2,594 5492 85 36,580
Adwiones 926 612 (161} 1378
Bajas - - (85) {85)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 29336 3,206 533] 37,873

Juicios Laborales

La Compafiia cs parte en procesos laborales relacionados principalmente, con el pago de horas
extras y sus respcctivas cargas sociales, adicionales por insalubridad, pelgrosidad,
equiparacton salarial e mtegracion de verbas a la remuneracion La Admumistracién realiza sus
provistones laborales basada en la opimon de los asesores Juridicos y en el historico de
sentencias de esas demandas La prowvision mstitmda el 31 de diciembre de 2011, por
JS$29,336 (USS$28,410 al 31 de diciembre de 2010), representa la mejor estumativa por parte
de la Admnistracién de probables desembolsos que surjan de esas demandas

Cuestiones Tributarias

La Compaiiia recibi6 un acta de infraccién por haber considerado deducibles ciertos gastos que
deberian haber sido considerados no deducibles en la contabilizacion del impuesto sobre la
renta y la contribucion social La Admumstracion realiza estas provisiones con base en la
opmion de los ascsores jundicos La provision constitiida el 31 de diciembre de 2011 por
US$3,206 (US$2,594 al 31 de diciembre de 2010) representa la mejor estimativa por parte de
la Admimstracion de probables desembolsos que surjan de esas demandas

Cuestiones civiles

La Compafia es parte en procesos civiles referentes a dafios morales y materiales solicitados
por terceros y empleados por dafios causados por cjecucion de obras y accidentes de trabajo La
Adminstracion realiza estas provisiones con base en la opinion de los asesores junidicos La
provisién constituida el 31 de diciembre de 2011 por US$5,331 (US$5,492 al 31 de diciembre
de 2010), representa la mejor estimativa por parte de la Administracion de probables
desembolsos que surjan de esas demandas

11
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De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, los registros contables, fiscales y previsionales de
la Compafiia de los ulimos 5 y 30 afios para el Fondo de Garantia por Tiempo de Servicio -
FGTS - son de libre acceso para eventual inspeccion por parte de las autondades fiscales La
Admimistracton de la Compafila opmna que, en caso de eventual inspeccion, no habra
cuestionamientos que generen desembolsos significativos, ademas de la provision registrada

PROGRAMA DE RECUPERACION FISCAL

En octubre de 2009, la Compaifia adhirio al programa de pagos de las deudas tributaras,
establecido por la ley n° 11,941/09, que permite pagar en cuotas y/o al contado deudas
tributarias admimistradas por la Secretaria Federal de Rentas del Brasil (RFB) y la Procuraduria
General de Hacienda Nacional (PGFN) Segun ese programa, las deudas vencidas hasta el 30
de noviembre de 2008, se podnan pagar en cuotas, fuesen consolidadas por sujeto pasivo, con
exigibilidad suspendida o no, mscriptas o no en la deuda activa, consideradas aisladamente,
inclusive en fase de ejecucidn fiscal ya enjuiciada, u objeto de pago en cuotas antenor, no
integralmente resarcido, aunque hubiera sido cancelado por falta de pago LA composicion del

tramo es el siguente

Controladora Consobdado
2011 2010 2011 2010
INSS (1) 32,390 37341 32,390 37,341
IPI (1) 4,147 4,669 4,147 4,669
IRPJ (1) 5,151 5,798 9,619 10,711
Subtotal 41,688 47,808 46,156 52,721
Ganancias conforme Ley 11 941 (10,388) {11,695) (10,388) (11,695)
Total 31,300 36,113 35,768 41,026
Corriente 2,139 2,408 2,139 2,408
No corriente 29,161 33,705 33,629 38,618
Total 31,300 36,113 35,768 41,026

Tensendo en cuenta los terminos y ventajas ofrecidos por el programa, la Compafia opto por el
pago en cuotas de deudas tnbutanias que habian sido objeto de cuestiones judiciales y
administras, aunque que la probabilidad de exito fuese considerada posible por parte de los
consultores Junidicos de la Compaiia Las cuestiones jundicas principales fueron los
siguientes

(1) la notificacion de la violacton en relacion con la meidencia de las contribuciones de
segunidad social, segun lo previsto en la legislacion de 1993 sobre los ingresos de los
empleados y la ayuda para el alquiler,

(1) acta de infraccion referente a [Pl incidente sobre la importacion de aeronaves, y

(ur) acta de fraccion referente a la incidencia de lo impuesto sobre Ia renta en la venta de
acciones

Durante el ejercicio de 2011, la Secretaria Federal de Rentas del Brasil (SRFB)Y homologo el
pedido de pago en cuotas de débitos, y la Compathia opto en saldarlos en 180 cuotas El primer
pago fue en mayo de 2011
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

20 IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CONTRIBUCION SOCIAL

El impuesto sobre la renta y la contribucion soctal diferidos son registrados para demostrar
efectos fiscales futuros atributbles a difcrencias temporanas entre la base fiscal de activos y
pasivos y su respectivo valor contable

Los impuestos diferidos de la controladora estan compuestos como sigue

2011 2010
ACTIVO
Provisién para vréditos de higuidacion dudosa (a) 17,504 15,683
Provigin para riesgos (&) 12,826 12,437
Créditos por peryuictos fiscales 106,860 147,710
Provision peea la participacién de los empleados en las utihdades 20 367 29349
Otras provisiones 1145 1575
158 702 206 754
PASIVO
Actuahz wién monctana de créditos vencidos (b) 92,073 111 853
Amortizacién por depreciacion (b) 10,879 12,248
Resultado de operaciones con nstrumentos financieres derivativos 1189 534
104 141 124 634

(a) Se refiere a la provision para riesgos y provision para creditos de ltiquidacion dudosa El
credito constiturdo referente a la provision para crédito de hquidacton dudosa se limité al
valor de los creditos dados de baja que no cumplieron los prerrequisitos de deducibilidad
impuestos por el articulo 9° de la Ley n® 9,430/96

(b) Los impuestos diferidos pasivos se componen de actualizaciones monetarias sobre creditos
gubernamentales vencidos y no liqudados, conforme dispuesto en el articulo 11 de la Ley
n° 9,430/96, de amortizacion contable de sobreprecto venficado en la adquisicion de
controlada cuya tributacion se dara al alienar la empresa adquinda, y de resultado no
realizado en operaciones de instrumentos financieros derivativos
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Construtora Andrade Gutierrez 3 A e Controladas

A continuacton se demuestra la concthacion entre alicuota nominal y alicuota efectiva

2001 2010
Controtadors Consohdado Controtadora Congollado
Descrpedn iR Cs IR cs IR CS L3 C8
Uitihwdad antes del mrpuesto sotre ba centa y In comtrbucitn social krilrsl] 321721 354572 334572 263933 263933 275318 275318
Alcooas 25% 9 25% P 25% % 25% h
Ingmaesto sobre ' remta y contribuckn socnl nommaks {B0430)  (28.955) 38643y  (31911) (65983 (83734) (68,830 {24779
(Adeones) exchusines
Gastos no deducibles (1825) (623) (1 825) G2y (10707 (3826 (10708} {3826)
Unhdades en cohgsdasicontroladas y sucursales en el extenor (9892)  (15884) {9.892)  (15884) (20222 (7,280} (20.222) (7280}
Remmeracn varablke del drectorn, estatutmna (6,121 612N {6,364} (6,364)
Resulindo de counakincs parmmomal e 10 79 2191 10T 12978 4672 1,569 565
Cosmpensacian de IR pago en ¢l exterior 9,551 4912 9 551 4912 10456 1764 10456 3164
Supensim myresos fanceros §75 4332 575 4312 12,356 4579 12,35 4579
Otros (3932) 1245 40 4202 (4 644) un 8,168 3953
19528 416 (5107 T3 (6 147) 1 898 {4 245) 1758
Perpneie fsenl de afios antenores, consnonda en el eeroco R EL] kB
Inpuesto sobre 1 renta y contribuckim socmt slectives {60,902 24179 (93 750) {24 178) (32996) {21 856) (34 441) (23 024)
Tinpuesio sobre In tenta de rucursales y empresas n ¢l extenor (4 886)

Total del enpuesto sobee b renta y contribuciin socml etectives

conta (60 902) (24179 (93 750% (24 178) (37882) {21 856) {H 410 (27 024)

Impuesto sobre b tenta y contrbuciin socal

Coxmients (38347)  (25M6) (71,3910 (235 (43D (17812} (51654} (21,302)
Difendo {Z2339) 1768 {22,159 1768 Ben (4044} 8552 {(4044)
(60001 {24178) (750 (24178) (35069 (21836}  {42962) {25,346)

Toal {85081} (117928} (56,924} (68108)

Durante e} ejercicio de 2011, la Compafiia pago impuesto sobre la renta y contnbucién social
por US$7,496 US$8,635 en 2010)

21 PATRIMONIO NETO

a) Capital soctal

Al 31 de diciembre de 2011 el caprtal social era US$946,650 (US$896,943 en 2010),
siendo US$955,585 subscripto y US$8,935 a integrar, representado por 1,698,914,553
acciones ordinarias y nominatrvas de un valor de US$557 21 por cada tote de mil acciones
La controladora Andrade Gutierrez S A tiene 99 99% del capital social

A traves de Acta de la Asamblea General Extraordinana, realizada el 15 de juhio de 2010
fue determinado

o Dejar sm efecto lo deliberado en de la Asamblea General Extraordinana realizada el 28
de diciembre de 2009, referente al aumento del capital social para US$60,000

o La reduccion del capital social en US$178,159, a traves de la cancelacton de acciones
ordinanias nominattvas pertenccicntes al accionista Andrade Gutierrez S A

En la Asamblea General Extraordinaria del 18 de julio de 2011 fue determinado un
aumento de capital social de la Construtora Andrade Gutierrez S A, por la acctonista
Andrade Gutierrez S A, de US$58,642 (110,000,000 nuevas acciones ordinarias y
nominativas), a ser integradas en hasta 180 dias De ese total, 93,240,000 acciones ya
habian sido integradas al 31 de diciembre de 2011,

T4
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b) Reservas de utilidades

. Retencion de utihidades - En 2011, la Compaiita retuvo utilidades por un valor de
US$168,607 (US$147,328 en 2010)

c) Distribucion de dividendos

2011 2010
Utihidad neta del ejercicio 236,641 207,012
Reserva legal (11,832) (10,380)
Utilidad neta ajustada - Base para dividendos 224,809 196,632
Dividendos 56,202 49,304
Valor de los dividendos por accion (USS) 00331 0 0290
Cantidad de acciones (ordinanas) 1,698,914,553 1,698,914 553

Conforme el estatuto social, se garantiza a los accionistas un dividendo munimo obligatorio
. de 25% sobre la uttlidad ncta del gjercicio, ajustado de acuerdo con la legislacion societana

d) Ajuste de evaluacion patrimomal

Se refiere a la vanacion cambiaria venificada en inversiones en controladas y coligadas del
exterior, por converston de las demostraciones financieras a la moneda de presentacion de
la Compafiia (reais)

e) Resultado por accion -

[La Compafita no posee instrumentos que pudieran diluir potencialmente el resultado basico
por accion De esta manera, no hay diferencia entre ¢l resultado dilmido y el resultado
basico por accion
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

22 INGRESOS NETOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
Ingresos por servicios prestados en el Brasil 2,696,423 2,337,969 2,696,423 2,337,969
lngresos por servicios prestados en cl Extertol - 161,290 1,370,390 1,179,380
[ngresos por mercaderias vendudas 31,897 49,577 80 633 114,656
Total de mgresos brutos 2,728,320 2,548,836 4,147,446 3,632,004
Impuestos sobre ventas y otras deducciones (138,130) (129,619) (147,729) (145,984)
Total de ingresos netos 2,590,190 2,419,217 3,999,717 3,486,020
23 RESULTADO FINANCIERO
El resultado financiero esta compuesto basicamente por
Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
Ingresos fmanceros
Instrumentos financicros derwvativos 4,897 28,414 4,897 28,414
Actualzacion monetara de clentes 373 45,375 29.832 53,362
Intereses por aplicaciones financieras 16,892 18,213 37,948 25,798
Otros 9,678 7,493 17,220 9,940
Total 31,840 99,495 89,897 117,514
Gastos financeros
Instrumentos financieros dervativos (9,968) (26,731) (9,968) (26,731)
Intercses por prestamos y financacones (22,946) (40,193) (61,234) (104,914)
Actualzaciones monetarias - (4,827) - (25,859)
Descuentos concedidos - (8,996) - (8,996)
Otros (14,166) (6,525) (32,293) (17,257)
Total (47,080) (87,272) (103,495)  (183,758)
Varaciones cambiarias netas
Varaciones cambiarms paswvas (193,585) (163,214) (253,428) (173,827)
Varaciones cambiaras actvas 162,799 137,207 220,763 187,193
Total (30,786) (26,007) (32,665) 13,366
lotal del resultado financiero, neto (46,026) (13,784) (46,263) (52,878)
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24 GASTOS Y COSTOS POR NATURALEZA

Controladora Consoldado

. 31/122011 3171222010 317122011 3112/2010
Materias primas y materiales de consumo utihzados 446,282 396 799 581413 583 565
Materales vendidos 11784 34,401 43215 75059
(astos de depreciaciin y amortzacion 40 070 42,874 113,362 113,680
Gastos con nomma de pagos 758 406 671750 961 569 839,446
Gastos con alquileres y estructura 196,533 200,260 196 765 201,237
Gastos mantenmmignto y contratacidn de servicios 633 570 606 794 1374 070 1099 581
Gastos con energh eléctrnca e [&D 19,484 1,581 19,489 11 609
Gastos comerciakes y patrocmos 6,923 42,668 6,923 42,668
Impuestos tasas y cargas socales 10,841 10,059 11,089 10061
Gastos con viajes 16,670 30,404 36,670 30,404
Otros 183,415 183,704 243 600 184,599
Total 2,343,978 2,231,294 3,588,165 3,191,909
Costos de venta y servicios prestados 2,004,192 1,891,444 3,219,769 2,802,556
Gastos generales y admmistratevos 279,786 339,850 368,396 389,353
Total 2,343,978 2,231,294 3,588,165 3,191,909

25 GARANTIAS, FTIANZAS Y AVALES
. La Construtora garantiza prestamos obtemdos por ciertas empresas controladas y vinculadas

por un valor aproximado de US$74,770 (US$67,322 en 2010), conlomme detallado aqui abajo

Insttucion Fmancicra Tipo 2011 2010
Andrade Guterrez Participagdes S A Bradesco Debentures 21,429 48,257
Andrade Gutierrez S A Banco {FC Prestamo 3,536 5,496
Andrade Gutierrez S A Banco [FC Préstamo 9,250 12,550
AG Capttal Hencorp EXIM 765 1,020
Andrade Gutierrez S A Bank of America Prestamo 39,790 -
TOTAL 74,770 67,323

26 BENEFICIOS A EMPLEADQOS

Plan Previsional Privado (AGPREV PGBL)

La Construtora Andrade Gutierrez S A patrocina, con el proposito de complementar la
jubilacion de sus empleados, un plan abierto, contratado con Itau Unibanco Vida e Previdencia
S A cuya prnincipal caracteristica consiste en que la patrocinadora no tiene obhigacion legal o
constituida de pagar contribuciones adicionales, caso el fondo no posea activos suficientes para
. pagar todos los beneficios debidos Esto lo caracteriza como siendo un plan de contribucion

defimda @

17



@

Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

Para ¢l periodo finalizado el 31 de dwiembre de 2011, esos pagos totalizaron US$5,525
(US$5,699 al 31 de diciembre de 2010)

Participacidn en los Resultados

La Compafiia tiene una politica de distribuir parte de sus resultados con los empleados,

programa desvinculado de la utilidad contable, y unido a la generacion de EVA® (Economic
Value Added) en las umdades operacionales El 31 de diciembre de 2011, la Construtora hizo

una provision de US$60,261 (US$77,672 en 2010)

27 CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los contratos dc construccion registran valores a facturar, con base en negociaciones
efectuadas y costos a sncurnir, que corresponden a la mejor estimativa de la admintstracion al
final del ejercicio Las situaciones detalladas en contratos en curso, al final de los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2011 y ¢l 31 de dictembre de 2010, corresponden a

Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
Ingresos acumulados de contratos en curso, 1723613 6,809,485 11,358,447 9,369,886
ya reconocidos
Costos contractuales acumulados de
5,728,747 40
contratos en curso, ya meurridos (3.728.747) (5,105,228) (8,540,206)  (6,985.232)
Margen Bruto 1,994,866 1,704,257 2,818.241 2,384,654
28 SEGUROS

La Construtora tiene una poliza de seguro y pgarantiza del objetivo deidentificar riesgos y la
consigmente deusion sobre la contratacion de cobertura de seguro adecuada para los
proyectos, el mantemimiento de la del seguro en una cantidad considera suficiente por la

Administracidén

Para proteger la integridad de sus bienes y derechos, en obras y consorcios donde posee
participacion, considera principalmente el agrupamiento de riesgos, el valor de reposicion de
activos y las particulandades de cada emprendimiento Un area exclusiva de la Compailia
realiza la contratacion, identificacton y mantemimiento de garantias de nuestros negoclos,
asesorada por empresas de corretaje de renombre internacional

El 31 de diciembre de 2011, la Construtora poseia los siguientes valores de seguros y garantias

contratadas
Items Valor asegurado
Riesgos de ingeniena R$16,0 billones
Responsabilidad civil R$533 mullones
Otros seguros (patrimonial, equipanentos, ete ) R$1,6 billones
(Jarantias {seguro garantia y fianza bancaria) R$3,7 billones

M1
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29  ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compafiia y sus controladas tienen operaciones con instrumentos financieros La
adrmimstracion de esos instrumentos se basa en estrategias operacionales y controles internos
que garanticen hquidez, rentabilidad y seguridad La contratactén de derivativos como
proteccion se hace a traves de un analisis periodico de exposicion al riesgo que la
admimstracton pretende cobrar (cambio, tasa de intereses, etc) La politica de control consiste
en comparar permanentemente las condiciones contratadas versus las condiciones vigentes en
el mercado La Compaiita y sus controladas no hacen aplicaciones de caracter especulativo en
dertvativos u otros activos de nesgo, y tampoco efectuan operactones definidas como

derivativos exdticos

La Compafiia y sus controladas evaluan sus activos y pasivos financieros en relacion a valores
de mercado, con informaciones disporubles y metodologias de evaluacion apropiadas No
obstante, la interpretacion de datos de mercado y la seleccidn de metodos de evaluacién
demanda considerable capactdad de jurgarlos, y esumativas para calcular el valor de
realizacién mas adecuado Como consecuencta, las estimativas presentadas no indican
necesariamente, valores que podran ser realizados en el mercado corriente El uso de diferentes
hipotesis de mercado y/o metodologias puede tener un efecto relevante en los valores de
realizacion estimados

Los resultados obtenidos con estas operaciones coinciden con las politicas y estrategias
definidas por la administracion de la Compatia

Al 31 de diciembre de 2011, la Construtora poseia instrumentos financieros representados,
substancialmente, por caja y bancos, aplicaciones financieras y prestamos de mstituciones
financieras, cuentas a cobrar de largo plazo y partes relacionadas El valor de esos mstrumentos
reconocidos en el balance patrimomal al 31 de diciembre de 2011, se aproxima en general al
valor de mercado, mediante comparacion de tasas de interes contractuales con tasas de interes
prevalecicntes en el mercado en operactones sumilares a la fecha
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

Instrumentos financieros por categoria

2011 2010
Mantensdo para Priatanos Pralve finrncrero Mantensdo paca Paasva finmuchero
negociaclin, it medido al £o8to negocincion Préatamos y medido ml coat
medido al valor y crédites n ¢ ol cos medida ai valor erddiios 2 W elo
hsto cobear amvort iada it cobrar amortimds
Acinos
Caya y equivalentes de caja 595 575 260649
Aplcacones Enanceras 76817 11341
Cuentas 5 cobrar de clentes 1103273 | 087 (42
tidos 8 cobrar 21 %01 28 345
Panes reberrardse 241,086 412199
[nstrumentos Francieros dervativos 4135 5046
Total 676 527 1,367 160 398 163 1.527 586
Pasvas
Prestamos y Fnancacsnmss 21908 456,329
Proveedores 112,602 127 497
Partes rebennadns 523 476 31 408
Insts & 516 145
Tolal 616 875 190 3451 627 234
Corsatldado
Fi 1R 2010
Mantenklo pnra Mantenido parm
negocmcion, Fristamoa Pasivo Nl o gociacin, My ¥ Pasivo finmnclere
medido al valor ¥ cnbelitos a medido nl tosle medido al valor creditos a medida al costo
[sle tobeae Amorikzado Jsilo cobrar amon lnsdo
Acivod
Caja y equnvalenies de caga 66,609 46222
Apleacranes fingry erasy 149 502 133471
Cuereas 4 cobrar de chentoy 2090628 {928 162
Trubos 3 cobrar 27014 28345
Partes relaconadas 205977 146 840
Tnstramentaa fi l 4133 5045
Toksl 1 020,546 2323619 584 740 2 03 M7
Paarvos
Prestamaos y Frsncacones 798 955 o) 940
Provesdares 174 B2 105 690
Partes relcienadas 14 843 1 106
Instrumentes financxros decvalvoa 616 3 451
Total &6 1,185 630 1450 1,248 76

No hubo cambio de categoria de instrumentos financicros en el ejercicio finahzado el 31 de
diciembre de 2011

La Compafiia no posee instrumentos financteros no registrados contablemente al 31 de
diciembre de 2011 De conformudad con CPC 40 - Instrumentos Financieros Evidenciacion, la
Compatfiia divulga a seguir informactones relativas a sus mnstrumentos financieros

La tabla que sigue muestra un andhisis de los instrumentos financieros, determinados por el
valor justo despues del reconocimiento inictal
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Construtora Andrade Gutierrez S A e Controladas

Vakr do Relerenca Valor Tusto Ingyesos QOastox Ingresos Oastos

Contrates de Swap Vergrvento 2011 2010 200 101 2011 2011 2010 2010

QANCO DO BRASI

Pooxoon Activa  Moneda extrangera Yen el 34495 (16 199 42132

Poscwn Pasva Tasa de micrés CDE el ] (24 495) (116 799) (43 381)

Resukado do SWAP {1 049) [214) 15153 {24 U1

BANCO SANTANDER

Poxcion Aciva  Moncdi extrangera Dolar ean'll 35267 9519 13144 25704

Poxcion Pasva Tasa de merés CDI ag/tl (35,267) (39 519) (2212) (20 659)

Rexutedo de SWAFP 4135 5045 3511 {3 134)

BANCO [TAL

Poscon Actva Moncda extrangera Dotar 2 7957 %00} B 868 § 543

Pomcion Pasva Tasnde mieres  CDI 2 (1 9%7) {3003} (9,484} 17462}

Resstado de SWAP (616} @18) 1430 (1,207 1361 i 149)

BANCO J5BC

Posuzon Actva Maoneda extramers  Dolar ¥l TG

Powcon Pasiva Tasa de micres COT iy (AT 419)

Resukada de SWAP (3 787) 1,36} {1 149)

Contratos de NDF

BANCO PACTUAL (LISD) Jandl 1 (umn 9 121

BANCO PACTUA! (EUR) fewl | (491) 191 (1569 98 (169

BANCO SANTANDER (USD) janafevl} (65) | 017 (2 B76}

BANCO SANTANDER (EUR) Janvll (2877) LO1?

BANCO BRADISCO (USD) jnafedit {i 522) {1 522)

BANCO BRADESCO (EUR) Janvtl 1 1315

BANCQ HSBC {FUR) fevit | g0 180

Resulado (2473) 1237 28 293 {4567

TOTAL GENERAL (SWAP + NDF) A51e 605 5178 B 118} 19445 0 518}
. a) Exposicion a riesgos cambiarios

El resultado de las operaciones de la Compafita y sus controladas directas e mdtrectas es
atectado por el factor de riesgo de la tasa de cambio, debido al hecho de (1) que una
sigmficativa parte de sus contratos de construccion se desarrollan cn obras en el extertor
(principalmente America Latina y Afrnica) y (u) por el hecho de poseer un valor
significativo de financiaciones vinculados a monedas extranjeras (principalmente Yen y
cestas de monedas del BNDES) Estos riesgos son evaluados y, s1 fuera necesario,
mitigados por el area de Gestion de Riesgos Financieros, que monitoriza periodicamente
los flujos financieros y operactonales de la Compatiia y sus controladas

la Construtora y sus controladas poseen prestamos y financiactones en moneda extranjera ¢
instrumentos financieros denvativos destinados a eliminar (0 muminmuzar) riesgos de
vaniacion cambiarta, aunque no todas las operaciones en moneda cxtranjera estan
protegidas por instrumentos financicros derivativos de hedge (swap)

Por pohitica de proteccion cambiaria, la Compafha tambien decidio contratar un instrumento
de fijacion de la tasa de cambio para dolares y euros, destinado a proteger su exposicion de
caja en ¢l extertor El instrumento utihzado fue NDF, non deliverable forward, un contrato
a termino de moneda que fija la tasa de cambio futura
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Construtora Andrade Gutierrez S A & Controladas

b)

d)

¢)

Exposici6n a riesgos de tasas de interes

La Compafila esta expuesta a riesgos relacionados a tasas de interes en funcion de
prestamos contratados y aplicaciones financieras vinculadas al LIBOR, EURIBOR, CDI,

TJLP y tasas prefijadas

Concentracion de riesgo de credito

El riesgo de crédito surge de la postbilidad que la controladora y sus controladas tengan
perdidas por incumplimiento de sus contrapartes o de instituciones financieras depositarias
de recursos o de inverstones financieros Para mitigar esos riesgos, la Construtora verifica
rigurosamente el cronograma fisico y financiero de cada obra, ademas de acompafiar
permanentemente las posiciones en abierto Los creditos de hquidacion dudosa estan
adecuadamente cubiertos por provisiones para eventuales perdidas en sus realizaciones

Riesgo de estructura de capital (o riesgo financtero)

Surge de la eleccion entre capital propio (aportes de capital y retencion de utilidades) y
capital de terceros que la Compafiia y sus controladas hacen para financiar sus operaciones
Para mitigar riesgos de liquidez y optimzar el costo medio ponderado del capital, la
Compatiia y sus controladas monitorizan permanentemente los niveles de endeudamiento
de acuerdo con estandares de mercado y cumplimento de indices (covenants) previstos en
contratos de prestamos, financiaciones y debentures

Analisis de sensibilidad

A la fecha de cierre del ejercicio, la Admimstracion estimo un escenario probable de
vanacion de tasas de cambio en sus pasivos financieros (JPY, USD, EUR y UMBNDES),
de acuerdo con la fecha de vencimiento de cada operacton Fue hecha una prueba de estres
de 25% e 50%, que sirvio de parametro para escenarios postble y remoto, respectivamente

Reftrencm para pasnos financieros

Probable Posble Remoto
Dperacion Risco + 25% + 50%
Cotwacion R$/IJPY Aumente de Coteacum JPY 00212 00264 00317
Cotrmcon R$/EUR Aumento de Cotracion EUR 2 2853 28566 34280
Lotracon R$/USD Aunento de Cotwacon UsSD 1 7024 21280 23336
UMBNDES Aumento de Cotzacin UMBNDES 00336 00420 00504
Préstarnos y ' manciaciones
Operacion Rusuo Probablc Posible Remoto
Barxo Santander Deuda  Aumetio de JPY 11613 14516 f7419
Banco Itau Deuda  Awmento de USD 8048 10 060 12072
Camwa Gerai de Depdsnos (TTNIMP) Deuda Auwncnto de Colracion USD 1452 1 815 2178
Bark of New York FRN Deuda  Auwrcnto de Coteacon USD 18175 47 718 57 262
BNDES y Votorantim Deuda Aumento de Cotzacion de UMBNDES 22313 27891 13 469
81 600 102 Q00 122 401
Efecto Neto Total de Ganancia (Pérdida) 6 591 {13 809) (34 209)

A segur, presentamos el analisis de sensibilidad para oscilaciones en las tasas de cambio
demostrando posibles impactos en el resultado financiero de la Construtora

A7
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30 INFORMACIONES ADICIONALES A LAS DEMOSTRACIONES FINANCIERAS

Como consecuencia de la guerra civil en Libia, las operactones de la Construtora Andrade
Gutierrez en ese pais fueron paralizadas el afio 2011 Frente a la situacion politica, economica

y social que ¢l pais vive con la caida de la dictadura militar, luego de 42 afos, la
admmmstracion de la Compafiia entiende que no hay expectativas de retomar sus actividades en
el corto plazo

En 2011, los activos netos de la Sucursal Libia tenian un valor de US$11,279 negativo
Adicionalmente, la compaiiia, para evidenciar mejor esa situacidn en sus demostraciones
financieras individuales y consohdadas de 2011, realizo una provision para perdidas por el

valor de los activos netos, y no consolidé activos y pasivos de la sucursal, pues no tenia certeza
de su realizacion

La admimstracion de la Compaiiia esta tomando todas las medidas posibles para mutigar los
riesgos y proteger sus inversiones en el pais

31 APROBACION DE LAS DEMOSTRACIONES FINANCIERAS

Las demostraciones fingfcieras)

andlwduales y consolidadas fueron aprobadas por el Consejo
de Administracion de la’Compaiita el 2 de abnl de 2012
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Yo Traductor Publico e Interprete Comercial de esta Ciudad de Parana, Capital del Estado
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TRADUCCION 4 590-A
[Logotipo de ANDRADE GUTIERREZ]

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S/A
CNPJ/MF N° 17 262 213/0001-94
NIRE 31300091830
ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA REALIZADA EL DIA 30
DE ABRIL DE 2012
FECHA, HORA Y LUGAR A los 30 (treinta) dias det mes de abril de 2012, a las 8h30
{ocho horas y treinta minutos) en la sede social, a la Av do Contorno, n° 8123, Cidade
Jardim, en Belo Horizonte - MG, CEP 30110-937 PRESENCIAS accionistas
representando la totahdad del capital social PRESIDENCIA Sergio Lins Andrade
SECRETARIO Pedro Berto da Silva EDICTO DE CONVOCATORIA Y AVISO A
LOS ACCIONISTAS publicado en el Diario Oficial del Estado de Minas Gerais y en
el Diario de Comercio en las ediciones de los dias 31 de marzo, 03 y 04 de abnil de 2012
DELIBERACIONES aprobadas por la unanimidad de los acciomstas presentes a)
Demostraciones Financieras del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
acompafadas del Reporte de la Admimstracion v del Reporte de los Auditores
Independentes, publicados en el Diarto Oficral del Estado de Minas Gerais y en el Diario
de Comercio el 24 de abril de 2012, b) propuesta de destino de 5% (cinco por ciento) de
la ganancia neta del ejercicio, correspondiente a R$ 19 814 000,00 (diecinueve millones,
ochocientos catorce mil reales) para la formacion de Ia reserva legal, en los terminos del
articulo 196 de la Ley 6404/76, ¢) distribucion de dividendos, en los termmos del
articulo 15 del Estatuto Social, en el valor de R$ 94 116 000,00 (noventa y cuatro
millones, ciento dieciseis mil reales), a la razon de R§ 55,39 (cincuenta y cinco reales con
tremta y nueve centavos) por lote de 1 000 (un mil) acciones, quedando el restante a la
disposicion de los accionistas en la cuenta de retencion de ganancias Nada mas habiendo
a tratarse, fue finalizada la Asamblea de la cual se registro esta acta que, leida y aprobada,
es firmada por todos FIRMAS GABRIEL DONATO DE ANDRADE p/ ESPOLIO
DE ROBERTO GUTIERREZ Rodrigo Wemeck Gutierrez SERGIQ LINS
ANDRADE MARIA AUXILIADORA THOMASI GUTIERREZ PEDRO BERTO
DA SILVA
p/ ANDRADE GUTIERREZ S/A Ricardo Henrique Lanza Campolina y Luiz Otavio
Mourdo La presente acta confiere con la origmal registrada en el libro propto
Firmado [firma ilegible] SECRETARIO
PEDRO BERTO DA SILVA
Junta Comercial del Estado de Minas Gerais
Certifico el Registro bajo ¢l No 4844139
E104/05/2012
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Paulo Fernando Santos de Lacerda

TRADUTOR PUBLICO JURAMENTADO E INTERPRETE COMERCIAL
SWORN PUBLIC TRANSLATOR

MAL JUCERIA N 743 (11 29709447 34

Construtora Andrade Gutierrez S/A

Protocolo 12/350 541-1

Firmado [firma ilegible]

Nombre Marinely de Paula Bomfim

Cargo Secretaria General

AF0246523

[Consta Sellos de AUTENTICACION del Servicio Notarial de la 8 Notaria Publica de
Belo Horizonte, debidamente firmados [firma tlegible] el 11 de mayo de 2012}

[Constan Estampilla de Fiscalizacion y Autenticacion BUK 60819 y BUK 60820]

NADA MAS HABIA DOY FE
POR TRADUCCION CONFORME
Rio de Janerro, el 17 de maio 2012
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REPUBLICA DE COLOMBIA

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

LEGALIZACION

Pars REPUBLICA DE COLOMBIA
{Country  lays)

El presente documento pubhico

( Thus public document  Le present acte public}

Ha sido firmado por NAVIA DIAZ RAMIRO ANTONIO
(Has been sipyned by A éte signe par }

Actuando en calidad de CONSUL GENERAL
[Acting in the capacity of Agssant en qualue de )

Lieva el sello/estampiila de MISIONES DE COLOMBIA EN EL EXTERIOR

(Bears the seal/stamp of st revetu du sceaw de f timbre de )
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CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S/A
CNPJ/MF N° 17 262 213/D001 94
NIRE 31300091830

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL
ORDINARIA REALIZADA NO DIA 30
DE ABRIL DE 2012.

DATA, HORA E LOCAL Aos 30 {trinta) dias do mes de abri] de 2012,
as 8h30 {oito horas e trinta minutos), na scde social, na Av do
Contorno n* 8123, Cidade Jardim em Belo Horronte — MG CEP
30110-937 PRESENCAS acionistas representando a totahdade do
capital social PRESIDENCIA Sergio Lins Andrade SECRETARIO
Pedro Berto da Silva EDITAL DE CONVOCACAO E AVISO AOS
ACIONISTAS publicado no Dwarno Ofical do Estado de Mmas
Gerars ¢ no Dwario do Comercio nas edicoes dos dhas 31 de marco,
03 ¢ 04 de abnl de 2012 DELIBERACOES aprovadas pela
unarmmdade dos acionistas presentes  a) Demonstracoes
Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
acompanhadas do Relatorio da Admunistracdo e do Relatorio dos
Auditores Independentes, publicados no Diario Oficial do Estado
de Minas Gerqus e no Dwario do Comercio em 24 de abnl de 2012,
b) proposta de destnacao de 5% (cinco por cento) do lucro liquudo
do exercicio, correspondente a RS 19 814 000,00 (dezenove
milhdes oitocentos e quatoize mil reais) para a formacao da

reserva legal, nos termos do arugo 196 da Lei 6 404/76, c)

distribumcao de dividendos, nos termos do artigo 15 do Estatuto
v totv unono BI7Y Cndadk Fardim Bel Home o MG /
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F ANDRADE
fY = GUTIERREZ

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S/A
CNPJ/MF N° 17 262 213/0001 94
NIRE 31300091830

Con muarae da AGO de 30/02/201.2

Social no valor de RS 94 116 000,00 {noventa e quatro milhoes,
cento e dezessels mil rears) a razdo de R$ 55,39 (cinquenta e cinco
reais € trinta ¢ nove centavos) por lote de 1000 {um mil) acoes,
ficando o restante a disposicac dos acionistas na conta de retencao
de lucros Nada mais havendo a ser tratado, for encerrada a
Asscmbleta da qual se lavrou esta ata que, hda e aprovada va
assinada por todos ASSINATURAS GABRIEL DONATO DE
. ANDRADE p/ESPOLIO DE ROBERTO GUTIERREZ Rodnigo
Werneck  Guntierrez ~ SERGIO LINS ANDRADE  MARIA
AUXILIADORA THOMASI GUTIERREZ PEDRO BERTO DA SILVA
p/ANDRADE GUTIERREZ S/A Ricardo Hennque Lanza Campolna

e Luiz Otavio Mourao A presente ata confere com a original lavrada
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Paulo Fernando Santos de Lacerda

TRADUTOR PUBLICO JURAMENTADO E INTERPRETE COMERCIAL

SWORN PUBLIC TRANSLATOR
MAT JUCEPAR N °08/002 T CPF 247086447 34
Yo, Traductor Publico e Interprete Comercial de esta Ciudad de Parana, Capital del
Estado del Parana, Republica Federativa del Brasil acreditado para Espaiiol y
Portugues, CERTIFICO QUE me fue exhuibido un documento original redactado en
idioma portugues para traducirlo al espafiol lo que hago por mis funciones, como
sigue

TRADUCCION 4 592-A

Ministerio del Desarrollo Industria y Comercio Exterior
Secretaria de Comercio y Servicios
Departamento Nacional de Registro del Comercto - DNRC
Secretania de Estado de Desarrollo Economico de Minas Gerars
Junta Comercial del Estado de Minas Gerais

CERTIFICACION ESPECIFICA

La Secretanma General de la Junta Comercial del Estado de Mimas Gerais
CERTIFICA, en los terminos del art 29 de la Ley Federal 8 934, el 18 de
noviembre de 1994, en los arts 78, inciso 111 y 81 del Decreto n° 1 800, el 30 de
enero de 1996, de la Instruccion Normativa IN/DNRC n° 93, el 05 de diciembre
de 2002, en solicitud que consta en el Registro Estatal de Empresas Mercantiles,
formado y orgamzado por esta Junta Comercial en la forma disciplinada en el art
7°, VI, del Decreto 1800/1996 registro de la sociedad empresaria
CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S/A, NIRE 3130009183-0, CNPJ
17 262 213/0001-94 con sede en la Avenida do Contorno n° 8 123, Barrio Cidade
Jardim, Belo Honizonte/MG Certifica que fue registrada bajo el numero 91 814,
el 23-9-1958, Transformacion/Constrtucién/Contrato, fechado el 27-8-1958
Certifica aun que fue registrado bajo el numero 4 844 139, el 4-5-2012, Acta de
Asamblea General Ordinana, realizada el 30-4-2012, deliberando la aprobacion
del Reporte de la Administracion, Demostraciones Financieras y Dictamen de los
Audntores Independentes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
pubhicado en el Diano Oficial del estado de Minas Gerais y en el Diario de
Comercio el 24 de abnil de 2012, perjudicada la constitucion de la Reserva Legal
en razon del perjuicio verificado en el gercicio Certifica, finalmente, que el
ultimo acto de la empresa registrado en esta Junta Comercial hasta la presente
fecha es aquel de numero 4 848 275, el 11-5-2012, Acta de Reunion de Direccion,
reahizado el 30-4-2012 El referido es verdad En fe de ello Junta Comercial del
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REPUBLICA FEDERAT[VA DO BRASIL

Paulo Fernando Santos de Lacerda

TRADUTOR PUBLICO JURAMENTADO E INTERPRETE COMERCIAL
SWORN PUBLIC TRANSLATOR

MAT JUCLRIAN 243 (F) 29/094447 34
Estado de Minas Gerais Belo Horizonte, 15 de mayo de 2012 Marinely de Paula

Bomfim, Firmado [firma ilegible], Secretaria-General

[Codigo de barras AA 0582865]
JUCEMG no se responsabiliza por cualquer reproduccion de esta certificacion

NADA MAS HABIA, DOY FE
POR TRADUCCION CONFORME
Rio de Janeiro el 17 de mayo 2012
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|
Miusténo do Desenvolvimento Industna e Comercio Exterior 11
Secretana de Comércio e Servicos o]
Departamento Nacionat de Registro do Comércio  DNRC
Secretana de Estado de Desenvolvimento Econonico de Mings Gorais
1!

Junta Comzfrclal do Estado de Minas Gerais
Y |

.

Y

CERTIDAO ESPECIFICA !

4
A Secretana Geral da JLnta Comercial do Esfado de Minas Gerais CERTIFICA, nos
termos do art 26 da Let Federal 8 934, de 18 de novembro de 1994 no; arts 78
inciso 1l e 81 do Decrete n® 1 80O de 30 de janeiro de 1996 da Instrugao Normativa
IN'DNRC n® 93, de 05 de d‘ez’embrg de 2002 a requenmento, qJ‘e consta no
Cadastro Estadual de Empresas Mer&apus formado e cfrgamzado por esta Junta
Comercial na forma disciphnada no art 72 vill, do Decreto 1800/13986, registro da
sociedade empresana CONSTRUTORA AN:DR?&DE GUTIERREZ S/A, NIiRE
3130009183 0 CNPJ 17 262 213/0001 94, com sede na Avemida dg Contorno n?
8 123 Bauirro Cidade Jardm Belo Horizonte/MG Lgnmca que ol r;ag:strada sob _ci

numero 91814 em 239 1958, Transformagao/Conshituigac/Contrato  datado de
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27 8 1958 Certffica ainda que fol registrado sob o numero 4 844 133 em 4 5-2012,f
Ata de Assembleia Geral Ordinaria™ reahzada em 30-4 2012 dehberandola aprovagao
do Relatorio da Aaministragao Demonstrac;é}es Financetras e Parecer dos ,i\uclm'}resi
Independentes do exercu:::o fln_gcgm em 31 de dezembro de 2011 pu{b‘hca“do no Dhano
Oficiat do Estado de Minas Gerais € no Dugmg do Comercio em 24 de abnl de 2012
prejudicada a constituvicao da Reserva Legal em razac do prejuizo verficado no
exerciclo Certifica por’ derraderro gque o ultimo ato éja empresa registrado nesta
Junta Comerciat ate a presente data e 0 de numero 4 848 2?5 Fm 11-5 éfﬁz, Ata de
Reunido de ;Diretorra reahzada em 3074 2012 O refendo e verdade Dou fe

7
Junta Comercial do Estadwiwfis G(sre};s??elo )»{f}rlzome 15 de maio de 2012
’TLQ_,L\-/;'——A

Marnnely de Paula Bomfim Secrelana-Geral
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REPUBLICA DE COLOMBIA

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

LEGALIZACION

Pars REPUBLICA DE COLOMBIA
(Country  Pays)

El presente documento publico
( Mhs public document  Le prdsent acte public)

Ha sido firmado por NAVIA DIAZ RAMIRO ANTONIO
(Has been signed by A éte signe par )

Actuando en calidad de CONSUL GENERAL

(Acting 1n the capacity of Agissant en qualite de )

Lieva el sello/estampilia de  MISIONES DE COLOMBIA EN EL EXTERIOR

(Bears the seal/stamp of st revetu du seeau do / umbre de )

Certificado
{Certified  Atteste]
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Construtora Andrade
Gutierrez S.A.

Informe de los Auditores Independientes sobre
Aseguramiento Limitadeo al 31 de dicrembre de 2011
relativo al total def Activo, Pasivo y Patrimonio Neto
en pesos colombianos

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independientes
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Deloitte.

Datoimta Touche Tahmatsu

Rua Paraiba 1122

206 21 andares

30130141 Belo Honzome MG
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ASEGURAMILNTO
LIMITADO

Al

Directono de la

Construtora Andrade Gutierrez S A
Belo Honzonte - MG

Hemos revisado el anexo ‘ Patnmonio Neto de la Construtora Andrade Gutierrez S A ', que expresa
los montantes del total del activo, pasivo y patnimonio neto de la Construtora Andrade Gutierrez
S A (“Compaiiia”) al 31 de dictembre de 2011, convertidos de “Délares americanos” para “Pesos
colombianos™ y la correccion monetania calculada en que fue utihizado el indice 1PC (Indice de
Precios al Consurmdor) de noviembre de 2011 y diciemnbre de 2012 El objetivo de esta revision ¢s
confrontar los valores utilizados para la retenda conversion con las demoenstractones financieras de
la Compafiia y garantizar la exactitud matematica de los calculos de conversion y correccion
monctana antenormente mencionados La preparacion de la reterida informacion es responsabilidad
de la Adminstracion de la Construtora Andrade Gutierres S A Nuestra responsabilidad consiste en
emitir un informe de ascguramiento limitado sobre las informaciones que constan en el anexo
“Patrimonio Neto de la Construtora Andrade Gutierrez S A ™

Nuestra revision fue reahizada de acuerdo con la NBC TO 01 - Trabajo de Aseguramiunte Diferente
de Auditoria y Revision, enmutida por el Consejo Federal de Contabilidad (CFC), traves de la
Resolucion | 160/0%, y consistio en cotejar el activo, pasivo y ef patrimonio neto cn la fecha base de
31 de dicicmbre de 2011 con las demonstraciones financieras de la Compafiia, y verificar los
calculos de conversion de Dolares americanos para Pesos colombianos de los refendos valores

Nuestra reviston se lunito a los procedimientos aqui arrba descritos Constderando ue esta
revision no represento un examen de acuerdo con las normas brasilefias de auditona, no podemos, y
por lo tanto no expresamos aseguramiento positivo sobre los datos que constan en el anexo
“Patnmonio Neto de la Construtora Andrade Gutierrez S A En el caso de que hubiesen sido
gjecutados procedimientos adicionales, otros asuntos podnan haber sido identificados, y
oportunamente comunicados a la Adnministracion de la Compariia

Basados en nuestro trabajo de ascguramicnto limitado descrito en el presente informe, no hemos
tenido conocimiento de ningun hecho que nos permuta creer que la conversion de los totales del
activo, pasivo y patrimonto neto de Dolares americanos para Pesos colombianos de {a Construtora
Andrade Gutierrez SA y la comeccion monetana utihzando los indices antenomente
mencionados, no esten en conformidad en todos los aspectos significativos cubicrtos por nuestra
revision, con las demostraciones financieras de la Comparia al 31 de diciembre de 2011 @

Qeloly e se refiere 2 Deloitte Touche Tohmatsy Limited (private company limited by quarantee de acuerde con la legislacidn del
Remng Unrda) v 2 su red de flirmas mlembro cada una de las cuales es una enbidad Indepenciente En www deloitte com/about se ofrece




Deloitte Touche Tohmatsu

Debido al caracter imitado de este informe, el mismo solo podra ser utihzado exclusivamente en
procesos Licitatorios en Brasil y en el extenor en los cuales la Compafia vaya a participar

Belo Horizonte, 08 de mayo de 2013

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Audrtores Independientes
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PATRIMONIO NETO DE LA CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ § A

MONEDA PESOS COLOMBIANOS

- * _ Valor en pesos colomblanos en 31/12/2011 L - b

Activo Total 5 635 405 529 700 0D
Pasivo Total 39040721 810 800 00
Patmimomo Neto = Activo Total - Pasivo Total 2 504 683 718 900 00
- R Correccién de los valores en pesos para 12/2012 * oo T T -

1IPC 2012 11182
[IPC 20i{1(n1) Nowviembre 108 70
P Valores en pesos colombianos corregidos para 31/12/2012 -

Activo Total 5797 157 739 936 10
Pisive Total 3127999198 561 69
Patmmonio Neto = Active Total  Pasive Total 2 669 158 541 374 41

* Fuente DANE — Informacion Estadistica
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