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Bogota, D.C., 15 de diciembre de 2015

Sefiores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Vjvecm0102016@ani.gov.co

Calle 24 A N° 59-42 Torre 4, 2° Piso

Bogota

Referencia: Contra Observaciones a los proponentes, CONCURSO DE MERITOS ABIERTO
No. VJ-VGC-CM-010-2016

Respetados sefiores:

De manera atenta, mediante la presente comunicacién, nos permitimos presentar nuestra
respuesta a las observaciones recibidas del proponente UNION TEMPORAL DELOITTE -
SENER- DURAN & OSORIO — IVICSA en relacion al concurso de méritos abierto No. VJ-VGC-
CM-010-2016 para “SELECCIONAR MEDIANTE CONCURSO DE MERITOS ABIERTO LA
CONSULTORIA ESPECIALIZADA EN DISENO DE AEROPUERTOS, NEGOCIOS DE
AVIACION Y ESTRUCTURACION DE PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA DE
TRANSPORTE QUE LLEVE A CABO LOS ESTUDIOS Y DISENOS A FACTIBILIDAD DEL
PROYECTO DE INFRAESTRUCTURA ELDORADO II, LA ESTRATEGIA DEL NEGOCIO DE
AVIACION Y LA ESTRUCTURACION INTEGRAL (TECNICA, JURIDICA, FINANCIERA,
PREDIAL, AMBIENTAL, SOCIAL Y DE RIESGOS) QUE PERMITA EL OTORGAMIENTO DE
UNA CONCESION BAJO EL ESQUEMA DE APP, DEL PROYECTO DE INFRAESTRUCTURA
AEROPORTUARIA ELDORADO Il FASE 1 Y Il DEL PLAN MAESTRO, EN CONJUNTO CON
LAS PISTAS Y CALLES DE RODAJE DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL ELDORADO DE
LA CIUDAD DE BOGOTA D.C.” asi:

2.1. Experiencia General: Asesoria en el Expediente de Regulacion de Empleo de Iberia

La credencial presentada hace referencia al plan de restructuraciéon de Iberia y no se trata de un
expediente de regulacion de empleo. Este plan de restructuracion fue necesario tras la fusion de
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Iberia y British Airways y la crisis econdmica del momento, que requirieron de unos cambios
profundos en la aerolinea que permitieran mantener e impulsar las fortalezas de Iberia: su red
transatlantica y su distribucién en Espafia y Europa. con el objetivo de materializar desde el
punto de vista estratégico, comercial y operativo las sinergias identificadas en la transaccién y
durante la ejecucion del proyecto

En consecuencia Iberia estudié un plan de restructuracién de gran calado tanto de la compafia,
como de su modelo de negocio, que comprendia las tres dimensiones siguientes:

- Ajuste de la red: eliminacién de rutas y reduccion de la estructura directa (pilotos y TCPs)
e indirecta; y la transformacion del negocio de corto y medio alcance para crear un
operador eficiente que aportara trafico a la red de Iberia.

- Centrar la compafiia en sus fortalezas, en su core business: vuelos de largo radio,
mantenimiento de motores y gestion del hub de la T4 Barajas en Madrid, abandonando
(externalizando, desinvirtiendo) otros negocios como el handling de aeropuertos, y el
mantenimiento en linea y las revisiones de aviones.

- Mejora de la productividad y ajuste de condiciones salariales a mercado.

Y todo ello acompafiado de un proceso de cambio cultural, modernizacion y transformacion de
la organizacién de la compaiiia.

Resaltamos que la credencial hace referencia al analisis en profundidad del potencial de
restructuracion del personal indirecto y servicios comunes de apoyo (comercial, finanzas,
sistemas, administracién y control de gestion, compras, recursos humanos, otros servicios
corporativos, etc.), alcance que esté el Proponente UNION TEMPORAL DELOITTE — SENER-
DURAN & OSORIO — IVICSA esta olvidando en su observacion y que para que se pueda cumplir
a cabalidad y exitosamente (PwC fue calificado de manera excelente por el Cliente. Esta
calificacion solo ha sido posible conseguirla gracias a la vision global y conocimiento de PwC del
sector aeronautico y aeroportuario.) se requiere ejecutar tareas tales como un
redimensionamiento del Cliente en funcidon de un nuevo mapa de actividades, mejora en
procesos y evaluaciéon y determinacién de funciones “non core”, susceptibles de ser simplificadas
0 externalizadas, entre otros muchos aspectos. Todo lo anterior se enmarca dentro de una
estrategia de desarrollo corporativo, (una reestructuracion es una actividad claramente definida
dentro de las estrategias de desarrollo corporativas) y por lo tanto la credencial si se encuentra
acorde con lo exigido en el pliego de condiciones.

2.2 Experiencia General: Mejora en los Procesos de Facturacién y Cobro de Iberia.

La presente credencial, se enmarca dentro de una estrategia de desarrollo ( “Development
strategy” esta definida como aquellas estrategias que generan una ganancia incremental, una
ganancia evolutiva, o un gran disefio - http://thelawdictionary.org/development-strategy/ ) en la
gue se definieron objetivos a corto, mediano y largo plazo en términos de acortar los tiempos de
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facturacion, optimizar el flujo de caja y reducir los costos de financiacion asi como mejorar el
proceso de gestion de la informacién. Todo lo anterior, se enmarca en una reduccién de costos
gue le generé a la compafiia una ventaja competitiva que permitié redefinir también su estrategia
comercial.

Asimismo, permitié la reduccién de incidencias y reclamaciones de clientes, lo cual implica una
fidelizacién de la venta recurrente y por ende, también alineado esto dentro de la estrategia
comercial de la Compaiia.

Adicionalmente resaltamos que el cliente califico el trabajo de PwC como excelente. Esta
calificacion sélo ha sido posible conseguirla gracias a la visién global y conocimiento de PwC del
sector aerondutico y aeroportuario.

Concluyendo, la credencial si se encuentra acorde con lo exigido en el pliego de condiciones.

2.3. Experiencia General: Asesoria en el estudio de definicién del modelo de financiacion
y gestion del proyecto de construccién y explotacion del Metro de Tenerife

La argumentacion del proponente UNION TEMPORAL DELOITTE — SENER- DURAN &
OSORIO — IVICSA se basa en el hecho que la definicion en el numeral 4.14.1.3 del pliego de
condiciones se debe interpretar de acuerdo a lo exigido en la Ley 1508 de 2012, lo cual no es
cierto dado que la definicién en dicho numeral reza de la siguiente manera : “Estructuracion
Financiera en proyectos de APP de Infraestructura de Transporte para entidades del sector
publico nacionales y/o internacionales y/o banca multilateral cuyas ...” Dicho lo anterior, en
ningiin momento el pliego especifica que se debe seguir los lineamientos de la Ley 1508 de 2012
dado que esta aplica solo para proyectos en Colombia y el pliego acepta procesos
INTERNACIONALES y/o Banca Multilateral, los cuales no deben por principio de legalidad,
transparencia y pluralidad de oferentes estar cefiidos a lo exigido en la Ley 1508 de 2012, porque
dicha Ley no es aplicable internacionalmente.

El proponente UNION TEMPORAL DELOITTE - SENER- DURAN & OSORIO pretende
desconocer una manifestacién expresa consignada por una entidad publica espafiola, en la cual
literalmente dice el alcance realizado lo siguiente: “Estructuracién econdmico-financiera y
juridica del proyecto de Asociacion Publico Privada.” lo que cumple en todo, con los requisitos
establecidos en los pliegos de la presente convocatoria y no tiene cabida la alegacién presentada
por el proponente UNION TEMPORAL DELOITTE — SENER- DURAN & OSORIO

Asimismo, esta misma credencial fue presentada en Colombia al Fondo de Adaptacién en
relacion al proceso FA-CA-030-2012 “Estructuracion Integral de los Corredores Viales: 1. Bogota
— Bucaramanga, 2. Bucaramanga — Pamplona, 3. Duitama — Pamplona — Cudcuta, 4. Norte de
Santander, 5. Transversales Cusiana — Carare — Boyaca y 6. Manizales — Honda — Villeta.” en la
gue el requerimiento en el numeral 3.4.2 del pliego definitivo era de la siguiente manera:
“Estructuracién financiera en proyectos de APP de Infraestructura de Transporte para entidades
publicas del orden nacional, departamental, distrital 0 municipal, para establecimientos publicos,
empresas industriales y comerciales del Estado o sociedades de economia mixta y/o para
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gobiernos internacionales,..” y fue evaluada a cabalidad obteniendo el mayor puntaje, a pesar
de recibir por parte del oferente Unién Temporal CIP-Sener-Structure una observacion en el
mismo tenor de la recibida en el presente proceso (http://fondoadaptacion.gov.co/convocatoria-
cerrada-022-de-2013/) . Resaltamos que Sener es parte de la UT que estd realizando la
observacion en este proceso.

2.4 Experiencia Especifica: Proyecto de Desarrollo del Aeropuerto Sharm Sheihk

i) El pliego de condiciones no establece prohibicion para acreditar un mismo contrato en
diferentes experiencias especificas. Aunado a esto, el pliego permite que un mismo contrato sea
acreditado en este proceso por dos 0 mas miembros de una figura asociativa anterior, tal como
lo dispone el pliego de condiciones en el Numeral 5.2 Experiencia Especifica, Consideraciones
Generales, literal ¢, (pagina 62)

ii) La expresion plural de “contratos” se debe entender bajo el supuesto que el proponente de
manera individual o bajo la figura asociativa presenta varios contratos para acreditar experiencias
especificas, sin perjuicio que el proponente presente un Unico contrato para cada una de las
experiencias especificas 0 un solo contrato con las mismas.

Expuesto lo anterior, no es procedente la Observacion realizada por el proponente UNION
TEMPORAL DELOITTE — SENER- DURAN & OSORIO, basada en una interpretacion de los
pliegos acomodada a sus intereses, dado que como quedo advertido, la documentacion
presentada por la UT CPP DORADO II, cumple con los requisitos establecidos en el pliego de
condiciones.

2.5 Experiencia Especifica: Disefio de Pista Aeropuerto Scarlett Martinez

En respuesta a la Observacion presentada, se aclara que si bien en el Titulo (encabezado) del
certificado no se menciona el disefio de una nueva pista, sino la rehabilitacion (de pista), se aclara
que en la ejecucion material y definitiva del objeto contratado SI se desarroll6 el disefio de una
nueva pista en los mismos terrenos del campo de vuelos militar, tal como se expresa en la Nota
Aclaratoria al certificado de buena ejecucién de las obras. (Anexa)

Desde un principio quedo6 evidenciado lo anterior, tal como consta en el certificado que se adjunté
para acreditar la experiencia, en los siguientes términos:

2°,- El objeto del contrato (actividades ejecutadas) consistié en el Disefio completo de s nueva pista
de vuelos, calle de rodaje, y plataforma de estacionamiento de aeronaves, asi como tunel bajo pista

del aeropuerto internacional Scarlett Martinez en Rio Hato, en la provincia de Coclé, Republica de
Panama.
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Adicionalmente, en el mismo documento se resaltaron las principales caracteristicas de la
Obra, asi:

Qisefio.gepmetrico de Ia nueva pista de vuelos de 2. 450 metros de longitud y un ancho de 60.metros,
incluidos los maraenes, incluyendo dlSEﬂO de pawmento sefializacion honzontal y ayudas visuales

—— -

asociadas a dicha pista; luces de borde de plsta luces de extremo y umbral de pista y ayudas visuales
indicadoras de direccién de viento. También se incluye en el proyecto el drenaje de pluviales en
campo y disefio de las franjas y RESAS de acuerdo a 1as normas OACI y FAA.

No obstante lo anterior, en vias de dar claridad y respuesta a la observacion presentada, se
adjunta al presente escrito, nota aclaratoria en la cual se especifican las diferencias entre el
Objeto del Contrato Principal entre la Constructora MECO y la entidad contratante y los alcances
ejecutados en el Subcontrato de OBRA entre MECO y CEMOSA.

Con lo cual, se demuestra plenamente que si se cumple con lo establecido en el numeral 5.2.
del Pliego de Condiciones, toda vez que la experiencia aportada se refiere de forma evidente al
disefio de una Pista Total y Nueva.

1.2 Relacion Aertec — CEMOSA

En vias de dar aclaracién a la observacion presentada, se adjunta el documento Informe de
Auditoria —Cuentas Anuales e Informe de Gestion a 31 de Diciembre de 2015 del CENTRO DE
ESTUDIOS DE MATERIALES Y CONTROL DE OBRA S.A. (CEMOSA), proferido por AB
INTEGRO, S.R.L..

En dicho informe de auditoria, el cual se encuentra debidamente legalizado y apostillado, en las
paginas 33 (28) y 34 (29) del mismo, se detalla informacién de todas las empresas del grupo, y
las asociadas, entre las cuales como se puede observar no se encuentra AERTEC.

Teniendo en cuenta lo anterior queda suficientemente comprobada la falta de relaciéon entre
CEMOSAY AERTEC, y en consecuencia no se incurre en el supuesto establecido en el penultimo
parrafo del numeral 3.2 de los Pliegos de Condiciones.
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Agradecemos su amable atencién y quedamos en espera de su respuesta, las cuales
podré remitir a la calle 96 No. 13-11 Piso 5, de la Ciudad de Bogota o via e-mail a las
siguientes direcciones:

Contacto e-mail: andres.m.charria@co.pwc.com,
pedrofernando.villena@cemosa.es, vidiaz@prointec.es

Cordialmente,

VICTOR JULIO DIAZ CASTRO
REPRESENTANTE LEGAL SUPLENTE
UNION TEMPORAL CPP DORADO Il
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Anexo 1: Carta Aclaratoria Meco
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NOTA ACLATORIA AL CERTIFICADO DE BUENA EJECUCION DE LOS TRABAJOS: DISENO Y
CONSTRUCCION DE TUNEL EN LA VIA PANAMERICANA Y REHABILITACION DE PISTA DEL
AEROPUERTO INTERNACIONAL SCARLETT MARTINEZ EN RiO HATO, EN LA PROVINCIA DE
COCLE

D. Andrés Chavarria Villanueva, Gerente General de Constructora MECO SA en Panama

EXPONE:

19,- Que en relacién con los trabajos realizados por la empresa: CENTRO DE ESTUDIOS DE
MATERIALES Y CONTROL DE OBRA, S.A. (CEMOSA), con C.I.F. A-29021334, para el proyecto
titulado DISENO Y CONSTRUCCION DE TUNEL EN LA VIA PANAMERICANA Y REHABILITACION DE
PISTA DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL SCARLETT MARTINEZ EN RiO HATO, EN LA PROVINCIA
DE COCLE:

Uno de los objetivos de los trabajos consistia en lograr la rehabilitacion de la pista aprovechando en la
medida de lo posible las infraestructuras existentes. Debido a las condiciones y caracteristicas
presentadas por la antigua pista aérea construida por Estados Unidos en 1939, asi como a los
condicionantes de disefio derivados de la construccion de un tunel bajo pista, se hizo necesario el
disefio de una nueva pista en los mismos terrenos del campo de vuelos militar. Por lo que
dentro de los mismos se han llevado a cabo trabajos de disefio de una pista totalmente nueva hasta

un nivel de detalle de proyecto constructivo, incluyendo:

- Disefio de configuracion geométrica

- Movimiento de Tierras

- Célculo de pavimentos

- Drenaje de pluviales

- Sefializacion horizontal

- Ayudas visuales. Balizamiento y sefalizacién vertical

- Tunel bajo pista para carretera Panamericana

Las caracteristicas de la pista nueva disefiada son las siguientes: Pista de vuelos de pavimento
asfaltico y clave de referencia 4D, con una longitud de 2,450m y un ancho de 45m y hombros de

7.50m a cada lado de la pista. -

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide el presente certiﬁca?d‘ en\Panama, a 15 de
Diciembre de 2016. .

avarria Villanueva

Cargo: Gerente General Panama Construtora MECO

Pagina 1 de 1
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Anexo 2: Estados Financieros CENTRO DE ESTUDIOS DE MATERIALES Y CONTROL DE
OBRA S.A. (CEMOSA)
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

Alos Accionistas de CENTRO DE ESTUDIOS DE MATERIALES
Y CONTROL DE OBRA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad CENTRO
DE ESTUDIOS DE MATERIALES Y CONTROL DE OBRA, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de CENTRO DE ESTUDIOS DE MATERIALES
Y CONTROL DE OBRA, S.A.,, de conformidad con el marco normativo de
informacioén financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota
2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las cuentas
anuales -adjuntas—basada—en-nuestra-auditoria. Hemos-llevado-a-cabo-nuestra———
auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones
materiales.

Sancha de Lara,13 -1° Dcha. 29015 Malaga - Tel. 95 260 18 29 - Fax 95 221 26 19 - info@ab-integro.com - www.ab-integro.com

AB Integro is an Exclusive Correspondent of PKﬂntemational Ltd., a network of legally independent firms
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Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas
anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida
la valoracidn de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluyela evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
eyaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
la sociedad CENTRO DE ESTUDIOS DE MATERIALES Y CONTROL DE
OBRA, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de
la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de 1a obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

Malaga, 8 de julio de 2016.
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 1

)
Firrpa‘de los Administrai

CENTRO DE ESTUDIO DE MATERIALES
Y CONTROL DE OBRA, S.A.

A-29021334
ACTIVO Notas de la 2015 2014
EEEE—— Memoria
A. ACTIVO NO CORRIENTE
L. Inmovilizado intangible
Desarrollo 0,00 0,00
Concesiones 0,00 0,00
Patentes, licencias, marcas y similares 0,00 0,00
Fondo de comercio 0,00 0,00
Aplicaciones informéticas 92.811,15 55.999,13
Investigacion 8.711,89 38.367,80
Propiedad intelectual 0,00 0,00
Derechos de emision de gases de efecto invemadero 0,00 0,00
Otro inmovilizado intangible 0,00 0.00
6 101.523,04 94.366,93
IL Inmovilizado material
Terrenos y construcciones 3.917.758,19 4.058.552,21
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 950.392,44 1.365.477,71
Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 0.00
5 4.868.150,63 5.424.029,92
IILInversiones inmobiliarias
Terrenos 0,00 0,00
Construcciones 0,00 0,00
0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de Patrimonio 210.684,12 124.785,29
Créditos a empresas 8,15 0,00 0,00
Valores representativos de deudas 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Otras inversiones 0,00 0,00
210.684,12 124.785,29
V. Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de Patrimonio 90,15 90,15
Créditos a terceros 57.069,97 57.069,97
Valores representativos de deudas 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros activos financieros 170.599,40 167.473,17
Otras inversiones 0,00 0,00 .
8 227.759,52 224.633,29
VI. Activos por impuesto diferidos 9 485.856,98 460.454,86
VIL.Deudas comerciales no corrientes 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.893.974,29 6.328.270.29
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ACTIVO

B. ACTIVO CORRIENTE
L. Activos no corrientes mantenidos para la venta

II. Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso.
Productos terminados
Subproductos, residuos y materiales recuperados
Anticipos a proveedores

IIL.Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes/empresas del grupo y asociadas
Deudofes varios
Pcrs? al
Activos por impuesto corriente
Oh’ios créditos con las Administraciones Piblicas

ccionistas (socios) por desembolsos exigidos

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Instrumentos de Patrimonio
Créditos a empresas

Valores reprentativos de deuddas
Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

V. Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de Patrimonio
Créditos a empresas
Valores representativos de deudas
Derivados
Otros activos financieros
Otras inversiones

V1. Periodificaciones a corto plazo
VILEfectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

Notas de la

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Memoria 2015 2014
4.997,39 0,00
0,00 0,00
448,56 448,56
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
279.993,00 275.569,53
280.441,56 276.018,09
7.746.509,36 6.213.255,40
15 405.584,50 606.580,22
285.722,31 236.686,50
7.521,87 3.587,90
9 284.932,09 165.622,61
9 1.107.306,03 1.284.685,86
0,00 0,00
8 9.837.576,16 8.510.418,49
0,00 0,00
551.009,71 700.250,23
0,00 0,00
0,00 0,00
1.220.950,84 5.290.723,48
0,00 0,00
8,15 1.771.960,55 5.990.973,71
95,56 95,56
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
489.005,18 459.965,70
0,00 0,00
8 489.100,74 460.061,26
187.993,67 228.805,38
933.867,52 733.725,07
0,00 0,00
933.867,52 733.725,07
13.505.937,59 16.200.002,00
19.399.911,88 22.528.272,29




BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CENTRO DE ESTUDIO DE MATERIALES
Y CONTROL DE OBRA, S.A.
A-29021334

e

/ Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO . 2015 2014
Memoria
A. PATRIMONIO NETO
A.1.Fondos Propios
I. Capital
Capital escriturado 8 750.228,30 750.228,30
(Capital no exigido) 0,00 0,00
750.228,30 750.228,30
II. Prima de emisién 0,00 0,00
III. Reservas
Legal y estatuarias 30.050,61 30.050,61
Otras reservas 10.484.646,80 14.480.876,25
Reserva de revalorizacion 0,00 0,00
10.514.697,41 14.510.926,86
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) -93.419,90 -93.419,90
V. Resultados de ejercicios anteriores
Remanente 241.432,08 243.450,19
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) -2.030.933,16 -2.468.391,11
-1.789.501,08 -2.224.940,92
V1. Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
VIL Resultado del ejercicio 3 801.965,09 447.532,33
VIIL.(Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
TOTAL FONDOS PROPIOS 10.183.969,82 13.390.326,67
A.2.Ajustes por cambios de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
II. Operaciones de cobertura 0,00 0,00
II1. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
venta 0,00 0,00
IV. Diferencia de conversion 0,00 0,00
V. Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
A.3.Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 820.811,47 696.813,11
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.004.781,29 14.087.139,78
B. PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo palzo al personal 0,00 0,00
Actuaciones medioambientales 0,00 0,00
Provisiones por reestructuracion 0,00 0,00
Otras provisiones 0,00 0,00
0,00 0,00
I1. Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito 1.252.426,07 1.734.683,86
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
593.301,18 319.127,38

Otros pasivos financieros

1.845.727,25

2.053.811,24



04/20¢&ENTRO DE ESTUDIO DE MATERIALES

Y CONTROL DE OBRA; S.A.
A-29021334

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

IIL. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1V. Pasivos por impuesto diferido

V. Periodificaciones a largo plazo

VI. Acreedores comerciales no corrientes

VIL Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

C. PASIVO CORRIENTE
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la

venta

II. Provisiones a corto plazo
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero
Otras provisiogies

III. Deudas atorto plazo

es y otros valores negociables
n entidades de crédito

res por arrendamiento financiero

creedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Pfoveedores empresas del grupo y asociadas
reedores varios

rsonal (remuneraciones pendientes de pago)
sivos por impuesto corriente

tras deudas con las administraciones Piblicas
Anticipos de clientes

VI. Periodificaciones a corto plazo

VIL Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

. 2015 2014
Memoria

8,15 0,00 0,00
9 347.609,93 290.048,84
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2.193.337,18 2.343.860,08
141,45 0,00
0,00 0,00
0,00 49.995,88
0,00 49.995,88
0,00 0,00
2.456.883,91 1.853.488.84
0,00 0,00
0,00 0,00
79.033,03 423.232,67
8 2.535.916,94 2.276.721,51
8,15 174.894,68 616.153,98
1.560.228,12 1.198.395,47
15 592.621,12 609.130,75
236.334,25 15.890,56
146.234,14 144.586,41
9 0,00 0,00
9 536.734,04 850.386,02
418.688,67 336.011,85
8 3.490.840,34 3.154.401,06
0,00 0,00
0,00 0,00
6.201.793,41 6.097.272,43
19.399.911,88 22.528.272,29




PERDIDAS Y. GAN)TNRIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CENTRO DE ESTUDIO DE MATERIALES
Y CONTROL DE OBRA, S.A.
A-29021334

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Ingresos de carécter financiero de las sociedades holding

2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercadeérias, materias primas y otros aprovisionamientos

5. Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

6. Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones

7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestioén corriente
Gastos por emisién de gases de efecto invernadero

8. Amortizacién de inmovilizado
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de las
sociedades holding

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
13. Otros resuitados

A.1. RESULTADO DE EXPLOTACION

s 2015 2014
Memoria
0,00 0,00
16.400.083.25 14.550.133,07
0.00 0,00
16.400.083,25 14.550.133,07
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
10 -83.030,95 -85.291,32
-2.335.584.13 -1.856.000,66
0.00 0,00
2.418.615,08 11.941.291,98
9.894,83 26.451,69
0,00 0,00
9.894,83 26.451,69
-6.092.837,57 -5.743.618,53
10 -1.548.597.79 -1.532.386,94
0.00 0.00
7.641.435,36 7.276.005,47
-4.123.920,80 -3.866.585,51
-338.209,88 -109.726,59
-666.542,64 -161.044,20
0,00 0.00
0,00 0,00
5.128.673 32 4.137.356,30
-701.421,42 -1.430.019,73
12 522.841,75 1.203.376,84
0,00 0,00
0,00 0,00
-603.15 231437
0,00 0,00
603,15 2.314,37
0,00 0,00
10 4228935 -46.750,04
999.782,15 950.852,45




0472 Oéi&TRO DE ESTUDIO DE MATERIALES

Y CONTROL DE OBRA]S.A.
A-29021334
Notas de la 2015 2014
Memoria
14. Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
a) En empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) En terceros 0,00 0,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros
a) De empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) De terceros 137.470,50 -19.458,36
Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de carécter financiero 0,00 0,00
137.470,50 -19.458,36
15. Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -103.539,21 -125.779,80
Por deudas con terceros -101.828,49 -276.069,59
Por actualizacién de provisiones 0,00 0,00
-205.367,70 -401.849,39
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacién y otros 0,00 0,00
Imputacién al resultado del ejerc.activos financ.disponibles para la venta 0,00 0,00
£ 0,00 0,00
17. Djferencias de cambio -7.535,58 68.697,86
18. Peterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros
eterioros y pérdidas 2.532,16 -199.135,45
esultados por enajenaciones y otras . 0,00 0,00
2.532,16 -199.135,45
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Incorporacion al activo de gastos financieros 0,00 0,00
Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 0,00 0,00
Resto de ingresos y gastos 0,00 0,00
0,00 0,00
A. 2 RESULTADO FINANCIERO -72.900,62 -551.745,34
\ A.3 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 926.881,53 399.107,11
20. Impuestos sobre beneficios 9 -124.916,44 48.425,22
A.4 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE 3
OPERACIONES CONTINUADAS 801.965,09 447.532,33
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto
0,00 0,00

de impuestos

A.5 RESULTADO DEL EJERCICIO 801.965,09 447.532,33




ESTADO DE CANﬁOS EN EL PATRIMONIO NETO 7

Fi mj Ios)\ﬁ !
CENTRO DE ESTUDIO DE MATERIALES ’%‘Jf L\n CA
Y CONTROL DE OBRA, S.A. M
A-29021334 //Z//
/f

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPDNDIENTE AL EJERCICIO 2015

ol 2015 2014
Memoria
A) Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3) 801.965,09 447.532,33

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
L Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos /gastos
I1. Por coberturas de flujos de efectivo
IIL. Subvencicnes, donaciones y legados recibidos : 12 699.982,27 425.385,05
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta

VI. Diferencias de conversion
VII. Efecto impositivo 12 -209.994,68 -127.615,52

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(I+HIFIIHIV+V+VIFVID) 489.987,58 297.769,54

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIILPor valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00

Activos financieros disponibles para la venta

Otros ingresos /gastos
IX. Por coberturas de flujos de efectivo
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 -522.841,75 -1.203.376,84
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta

XII. Diferencias de conversién
XIILEfecto impositivo 12 156.852,52 361.013,04

C) Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
(VI+VIH+ VI XXX+ X+ XTID) ‘ . -365.989,24 -842.363,80

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 925.963,43 -97.061,93
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ESTADO DE FLUJﬁDE EFECTIVO 9
_,—-""-‘-"_-:,
irmh de l; : / < -

CENTRO DE ESTUDIO DE MATERIALES \( 7

Y CONTROL DE OBRA, S.A.

A-29021334 7

/ L Lol
ADERE RS 2015 2014
Memoria

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 926.881,53 399.107,11

2. Ajustes del resultado 910.304,14 916.653,68
a) Amortizacién del inmovilizado(+) 701.421,42 1.430.019,73
b) Correcciones valorativas por deterioro(+/-) -2.532,16 199.135,45
c) Variacién de provisiones(+/-) 666.542,64 161.044,20
d) Imputacién de subvenciones(-) -522.841,75 -1.203.376,84
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado(+/-) 603,15 -2.314,37
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros(+/-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros(-) -137.470,50 19.458,36
h) Gastos financieros(+) 205.367,70 401.849,39
i) Diferencias de cambio(+/-) 7.535,58 -68.697,86
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros(+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos(-/+) -8.321,94 -20.464,38

3. Cambios en el capital corriente -1.648.366,07 3.152.693,45
a) Existencias(+/-) -4.423,47 -240.078,55
b) Deudores y otras cuentas para cobrar(+/-) -1.970.760,68 3.410.458,76
¢) Otros activos corrientes(+/-) 35.814,32 47.384,38
d) Acreedores y otras cuentas para pagar(+/-) 336.439,28 -122.619,78
e) Otros pasivos corrientes(+/-) -49.854,43 49.995,88
f) Otros activos y pasivos no corrientes(+/-) 441891 7.552,76

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -67.897,20 -376.723,52
a) Pagos de intereses(-) -205.367,70 -401.849,39
b) Cobros de dividendos(+) 0,00 0,00
¢) Cobros de intereses(+) 137.470,50 25.125,87
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) 0,00 0,00
e) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 120.922,40 4.091.730,72

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -355.913,97 -543.018,37
a) Empresas del grupo y asociadas -85.898,83 -79.343,63
b) Inmovilizado intangible -91.819,39 -34.094,42
¢) Inmovilizado material -148.562,20 -233.307,35
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
¢) Otros activos financieros -29.633,55 -196.272,97
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00

7. Cobros por desinversiones(+) 87.080,20 391.875,00
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible 12.959,28 0,00
¢) Inmovilizado material 74.120,92 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros 0,00 361.875,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7) -268.833,77 -151.143,37




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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Y CONTROL DE OBRA; S:A.
A-29021334 :

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

2) Emisién de instrumentos de patrimonio(+)

b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio(-)

¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio(-)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio(+)

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos(+)

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién ;
1. Obligaciones y otros valores negociables(+)
2. Deudas con entidades de crédito(+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas(+)
4. Deudas con caracteristicas especiales (+)
5. Otras deydas(+)
b) Devolucigh y amortizacioén de
ciones y otros valores negociables(-)
as con entidades de crédito(-)

eudas con caracteristicas especiales (-)
tras deudas(-)

11. Pdgos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio.

a)Dividendos(-).
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio(-).

12/ Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10+11)

Dj Efecto de las variaciones de los tipos de cambio.
AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

QUIVALENTES (5+8+12+D)

Efectivo o equivalentes al comienzq del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2015 2014
982.654,42 1.025.363,33
0,00 599.978,30
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
982.654,42 425.385,03
3.372.934,98 -6.230.882,36
7.197.741,95 1.848.242,48
0,00
1.860.184,71 1.310.000,00
4.069.772,64 0,00
0,00
1.267.784,60 538.242,48
-3.824.806,97 -8.079.124,84
0,00
-1.739.047,43 -1.643.088,49
-441.259,30 -5.800.844,33
0,00
-1.644.500,24 -635.192,02
-4.000.000,00 0,00
-4.000.000,00 0,00
0,00 0,00
355.589,40 -5.205.519,03
-7.535,58 68.697,86
200.142,45 -1.196.233,82
733.725,07 1.929.958,89
933.867,52 733.725,07
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CENTRO DE ESTUDIOS DE MATERIALES
Y CONTROL DE OBRA, S.A.

Memoria

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CENTRO DE ESTUDIOS DE MATERIALES Y CONTROL DE OBRA, S.A., fue
constituida en Malaga el 30 de Octubre de 1972, mediante escritura publica por tiempo indefinido,
estando inscrita en el Registro Mercantil de Mélaga en el tomo 1308, libro 221, folio 1, hoja MA-
8576, siendo su C.LF. A-29.021.334.

El objeto social de la Sociedad consiste en el desarrollo de cualquier actividad relacionada
con la gestion, estudios, proyectos, auditorias y direcciones de obras de construcciones industriales
publicas y privadas, obras publicas, infraestructuras del transporte, aeropuertos, ferrocarriles,
carreteras, urbanismo, obras municipales, hidrdulicas y de medio ambiente; asi como estudios de
viabilidad econémico-técnicos de proyectos en los campos antes mencionados. En el ejercicio 2009
la Sociedad fue acreditada como Entidad Colaboradora para la Emisién de licencias urbanisticas
ECLU.

La Sociedad realiza transacciones financieras y comerciales sobre bases acordadas con
empresas del grupo y asociadas, asi como con las Uniones temporales de Empresas en las que
participa.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto 'y
el estado de flujos de efectivo y la memoria se han formulado siguiendo los siguientes criterios:

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables d¢ CENTRO DE
ESTUDIOS DE MATERIALES Y CONTROL DE OBRA, S.A., y se presentan de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre y
demas disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios de
patrimonio neto y de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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Las cuentas anuales se han formulado considerando los principios contables establecidos en
el Codigo de Comercio, en el Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto

1514/2007 de 16 de Noviembre.

¢) Comparacion de la informacion

La Sociedad presenta la estructura del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria de los ejercicios 2015 y 2014 siguiendo criterios

homogeéneos.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas la aprobacion de
la distribucién de resultados que se indica a continuacion:

Base de Reparto:

Pérdidas y/ganancias-Pérdidas
Distribucidn:
A Resepva Legal

A ResifItados Negativos de Ejerc. Anteriores

EURQS 801.965,09
80.196,51
721.768,58
EUROS

801.965,09

En 2015 se aprobd la distribucién de dividendos con cargo a reservas por importe de

4.000.000,00 Euros, segin acuerdo aprobado en Junta General Extraordinaria celebrada con fecha

1/de octubre de 2015.

4.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios de valoracion de las diversas partidas de las cuentas anuales y los métodos de
célculo son los que se describen a continuacion:
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a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en este apartado se encuentran valorados a su precio de
adquisicion o su coste de produccién y se presentan en el balance de situacion por su valor de coste
minorado por las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Para los elementos del inmovilizado intangible con vidas utiles definidas, la amortizacion se
calcula en funcién de la vida ttil estimada de los activos, aplicando los coeficientes de
amortizacién que correspondan a cada bien.

Si existen inmovilizados intangibles con vidas utiles indefinidas, éstos no se amortizan,
comprobandose al menos anualmente su deterioro, siempre que existan indicios del mismo.

Se efectiia la correccion valorativa correspondiente por deterioro de valor cuando el valor
contable del bien supera su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso.

Las "Aplicaciones informaticas", se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion incorporado al inmovilizado, una vez que la aplicacién desarrollada entre en
funcionamiento para su utilizacion en varios afios. Los gastos de mantenimiento de las mismas se
reconocen como gastos en el momento en que se incurre en ellos. Se amortizan linealmente en 4
afios. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por el concepto de amortizacion de
este epigrafe ascendio a 43.668,00 Euros.

Los "Gastos de investigaciéon y desarrollo" cuando son identificables con proyectos
individualizados y existen motivos fundados de obtencion de éxito técnico y comercial son
activados, amortizdndose linealmente en un plazo méximo de 5 afios. Cuando existen dudas sobre
el éxito del proyecto, o dichos proyectos no tienen rentabilidad econémico-financiera se llevan a
gastos del ejercicio. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por el concepto de
amortizacion de este epigrafe ascendi6 a 29.655,91 Euros.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su coste, ya
sea este el precio de adquisicion o coste de produccion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, no incluyéndose gastos
financieros.

Asimismo, forma parte del coste de los bienes la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas a los bienes, asi
como los costes de rehabilitacion del lugar en que se asienta.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora se incorporan al activo como mayor coste
cuando representan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida ttil.
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Se efectiia correccion valorativa por deterioro de valor cuando el valor contable del bien
supera su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor de uso.

Los afios de vida 1til estimados son los siguientes:

A _o0s
Construcciones ﬁ'ﬁ
Instalaciones técnicas y maquinaria 7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-12
Otro inmovilizado 4-6

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por el concepto de amortizacion
de inmovilizado material ascendio a 628.097,51 Euros.

¢) Arrendamientos

Cuando, de las condiciones econdmicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduzca que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato, dicho acuerdo deberé calificarse como arrendamiento financiero, y se registrara
el activo objg.tb de arrendamiento financiero de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un
elemento del inmovilizado material o del intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe,
que sera ¢l menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
iento de los pagos minimos acordados, entre los que se incluye el pago por la opcién de
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio, y cualquier importe que haya

Adicionalmente, los gastos directos iniciales inherentes a la operacién en los que incurra el
ndatario deberan considerarse como mayor valor del activo. Para el célculo del valor actual se

el arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuir4 a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputard a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengue, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente seran gastos del ejercicio en que se incurra en
ellas. A los activos registrados como consecuencia del arrendamiento se les aplicara los criterios de

——————amortizacién, deterioro-y baja-que-corresponda-segin-su naturaleza-

En los arrendamientos operativos los ingresos y gastos correspondientes al arrendatario
derivado del acuerdo seran considerados respectivamente como ingresos y gastos del ejercicio en el
que los mismos se devenguen, imputindose a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad
con el fondo econdémico del acuerdo contractual y con sus definiciones correspondientes.

1. Activos financieros:
a. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar (cuyo cobro es de cuantia determinada y no se valora en
un mercado activo,) se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, ai como anticipos y
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoraran por el valor
nominal cuando €l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La valoracién posterior de estos activos se efectia por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento superior a un
afio que se valoran inicialmente por su valor nominal, continiian valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que no
existe evidencia objetiva del deterioro. La pérdida por deterioro de valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

b. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento (no son derivados compuestos, tienen una
fecha de vencimiento fijada, con el cobro de cuantia determinada y que se negocian en un
mercado activo,) se valoraran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada maés los gastos de la transaccion que le sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior de estos activos se efectiia por su coste amortizado contabilizandose
los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva del deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
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c. Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los gastos de la transaccion que el son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

La valoracién posterior de estos activos se efecttia por su valor razonable, sin deducir los
gastos de transaccién en que pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

d. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en los instrumentos de patrimonio de grupo, multigrupo y asociadas, se
valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean atribuibles. No obstante, si existiera
una inversion anterior a su calificaciéon como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma

Anmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

La valoracién posterior de estos activos se efectia por su coste, menos, en su caso, €l
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio se efectuaran las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de la inversion no serd recuperable. El
importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
gastos de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién,
calculados, bien mediante la estimacion de lo que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversién en la misma, bien mediante estimacion de su participacion en los
flujos que se espera sean generados por la empresa participada, procedente tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro se tiene en cuenta el
patrimonio de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se régistran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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e. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contrario, es el precio de transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los gastos de la transaccién que le
sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de estos activos se efectiia por su valor razonable, sin deducir los
gastos de la transaccién en que se pudiera incurrir su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio se efectiian correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que ¢l valor del activo en cuestién se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasiones una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos, o bien la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo producida por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable si se trata de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa por deterioro de estos activos es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el
valor razonable en el momento es que se efectiia la valoracion.

f. Baja de activos financieros

La baja de activos financieros se produce cuando expira o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, habiéndose cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del mismo. Cuando el activo
financiero se da de baja, la diferencia de contraprestacion recibida y el valor en libros del
activo financiero determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,
formando parte del resultado del ejercicio que se produce.

2. Pasivos financieros:
a. Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustada por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. No obstante los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
____superior a un afio y que no tengan el tipo de interés contractual, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La valoracién posterior se efectiia por coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento inferior a
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Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoran inicialmente por su valor
razonable que salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los gastos de la transaccion que le sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La valoracién posterior de estos pasivos se efectiia por su valor razonable, sin deducir los
gastos de transaccion en que pudiera incurrir la enajenacion. Los cambios que se producen
en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

c. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Otros pasivos finaricieros se valoran inicialmente por su valor razonable que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldré al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los gastos de la transaccion que le sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

La valoracion postetior de estos pasivos se efectiia por su valor razonable, sin deducir los

gastos de transaeCion en que pudiera incurrir la enajenacion. Los cambios que se producen
en el valor rf;,zbnable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d. Baja ¢/pasivos financieros

ja de un pasivo financiero se produce cuando la obligacion se ha extinguido. La
diférencia entre valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada se
réconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio que tiene lugar.

3. Ingtrumentos de patrimonio propio:

En el caso de que la Sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
ingtrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto
cgmo una variacién de los fondos propios y, en ningtin caso, se reconocen como activos financieros

e la Sociedad ni se registra resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones se registran directamente contra el patrimonio
neto COmo menores reservas.

4. Fianzas entregadas y recibidas:

En las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor contable y el importe desembolsado se considera como un
pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién de servicio, que se imputa la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo en el que se preste el servicio, de acuerdo con las normas
sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.
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Al estimar el valor razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe.

Cuando la fianza sea a corto plazo no se efectiia el descuento de flujos de efectivo st su
efecto no es significativo.

¢) Existencias

Los servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste de produccion. Los
impuestos indirectos que gravan las existencias s6lo se incluirédn en el precio de adquisicion o coste
de produccién cuando no sean recuperables directamente por la Hacienda Publica.

El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias
primas y otros consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables al producto, en la medida que
tales costes correspondan al periodo de fabricacion, elaboracién o construccion, en los que se ha
incurrido al ubicarlos para su venta y se basen en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de
trabajo de los medios de produccién.

En la prestacién de servicios, las existencias incluirdn el coste de produccién de los
servicios en tanto atn no se haya reconocido el ingreso por prestacion de servicios correspondiente
conforme a lo establecido en la norma relativa a ingresos por ventas y prestacion de servicios.

En la valoracién posterior cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicién o a su coste de produccidn, se efectiian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran a
coste.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional
aplicando los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante €l ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a
la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

Al cierre del ejercicio las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de descuento
existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan
en este proceso, asi como las que se producen en liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha
amortizado, las dotaciones a la amortizacién se han calculado sobre el importe en moneda
funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion
asi obtenida en ningtin caso ha excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.
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g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula agregando al impuesto
corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, y
después de aplicar las deducciones fiscales pertinentes, la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos se registran por las diferencias temporarias deducibles,
y por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales y por las deducciones u
otras ventajas fiscales no utilizadas y que queden pendientes de aplicar fiscalmente. De acuerdo al
principio de prudencia, solo se reconocen activos por impuesto diferido en la medida que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los pasivos por impuestos diferidos se registran como consecuencia de la existencia de
diferencias temporarias imponibles.

Las diferencias temporarias deducibles daran lugar a menores cantidades a pagar o mayores
cantidades a devolyér por impuestos en ejercicios futuros, mientras que las diferencias temporarias
imponibles dara'u}fr lugar a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver por
impuestos en efrcicios futuros.

h) Ingresos y gastos

Log ingresos y gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de la
corriente 1eal de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento
que se prpduzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

os ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios.

Los ingresos y gastos del ejercicio se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias y
formarén parte del resultado, excepto cuando proceda su imputacién directa al patrimonio neto, en
cuyo caso se presentaran en el estado de cambios en el patrimonio neto.

i) Provisiones y contingencias

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero
conforme se vayan devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a
un afio, y el efecto financiero no sea significativo, no se ha llevado a cabo ninguin tipo de descuento.
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La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligaci6n, no
supondra una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del
derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido. El importe
por el que se registra dicho activo no excede del importe de la obligacion registrada contablemente.
Cuando exista un contrato, por el que se ha exteriorizado parte del riesgo se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que figura la provision.

j) Transacciones con instrumentos de patrimonio propios

La transaccién con instrumentos de patrimonio propios, el importe de esta transaccion se
reflejara en el patrimonio neto, minorando los fondos propios y nunca como un activo financiero,
tampoco se registrara ninguna ganancia o pérdida como resultado de la transaccion.

Los gastos derivados de la transaccién (gastos de emisién, como honorarios a letrados,
notarios, impresiéon de memorias, boletines y titulos, etc.) se registrardn como menores reservas.

k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respectos a la informacién de cuestiones
medioambientales.

1) Subvenciones, donaciones y legados

Las "Subvenciones de capital”, tienen el cardcter de no reintegrables valorandose por el
importe concedido y contabilizdndose en el momento de la concesion, reconociéndose como
ingreso del ejercicio en forma proporcional a la depreciacion experimentada por los activos
financiados con dichas subvenciones, y en el caso de activos no depreciables, imputidndose al
resultado del ejercicio en el que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

m) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las transacciones ente partes vinculadas se contabilizan por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida.

n) Negocios conjuntos

La Sociedad registra en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de
su porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estin bajo su control y
los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo reconoce en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponda de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto, asf como los gastos
incurridos en relacién con su participacién en el negocio conjunto, y que de acuerdo con lo
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- Los resultados no realizados que pudieran existir por transacciones entre la sociedad y el
negocio conjunto, son eliminados en proporcién a la participacion que corresponda. Asi como los
importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

Si el negocio conjunto elabora estados financieros a efectos del control de su gestion, se
puede operar integrando los mismos en las cuentas anuales individuales de la sociedad en funcién
del porcentaje de participacién y sin perjuicio de lo que debe registrarse conforme a lo previsto en
el articulo 28 del Cédigo de Comercio. Dicha integracién se realizard una vez efectuada la
necesaria homogeneizacion temporal, atendiendo a la fecha de cierre y al ejercicio econémico de la
sociedad, la homogeneizacién valorativa en el caso de que el negocio conjunto haya utilizado
criterios valorativos distintos de los empleados por la sociedad, y las conciliaciones y
reclasificaciones de partidas necesarias.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL
/
/
a) El anéljéis del movimiento de cada partida del balance incluida en este epigrafe es el

siguiente:
Euros
Instalaciones Inmoviliz.
Terrenos y técnicas y otro en curso y
construcciones inmovilizado anticipos TOTAL

Coste

Saldo inicial 6.166.190,48 11.184.953,98 0,00 17.351.144,46
Adiciones 0,00 148.562,20 0,00 148.562,20
Retiros 0,00 -156.762,86 0,00 -156.762,86
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacién prgcedente a la Integracibn de UTE’s 0.00 0,00 0,00 0,00
Saldo final pruto 2015 6.166.190,48 11.176.753,32 0,00 17.342.943,80
Amortizacién Inmovilizado material

Saldo 1'm'cii%1 2015 -2.107.638,27 -9.819.476,27 0.00 -11.927.114,54
Dotacién ala amortizacion del ejercicio -140.794,02 -487.303,49 0,00 -628.097,51
Salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 80.451,83 0,00 80.451,83
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacién procedente a la Integracién de UTE's 0,00 -32,95 0,00 32,95
Amortizacién Acumulada saldo final 2015 -2.248.432,29 -10.226.360,88 0.00 11.927.114,54
Valor neto contable 3.917.758,19 950.392,44 0,00 4.868.150,63
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b) El importe de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2015 asciende a
8.749.065,17 Euros.

¢) La Sociedad a 31 de diciembre de 2015 tiene constituidas hipotecas a favor del
Santander Central Hispano por importe de 1.200.000 Euros aproximadamente sobre los "Tetrenos y
construcciones" que presenta en el activo del balance, siendo el vencimiento de las mismas 2018.

d) Todos los elementos del inmovilizado material estdn afectos a la explotacion de la
actividad de la compafiia y no hay ningtin elemento fuera de uso.

e) La adquisicion de elemen-tos del inmovilizado incluidos en los epigrafes de Terrenos y
construcciones” e “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado” por un total de 1.652.520,66 euros
ha sido financiada en parte por una subvencion recibida del IFA por importe de 449.180,45 euros
(ver nota 12).

f) La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente.

6.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

a) El analisis del movimiento de cada partida del balance incluida en este epigrafe, es el
siguiente:

Euros

Aplicaciones

informiticas Investigacibn TOTAL
Coste
Saldo final bruto 2015 1.913.168,79 1.946.212,81 3.859.381,60
Adiciones 93.551,23 0,00 93.551,23
Retiros -14.691,12 0,00 -14.691,12
Traspasos 0,00 0,00 0,00
Variacion de 1a integracién de las UTE’s 0,00 0,00 0,00
Saldo final bruto 2015 1.992.028,90 1.946.212,81 3.938.241,71
Amortizacién Inmovilizado intangible
Saldo inicial 2015 1.857.169,66 1.907.845,01 3.765.014,67
Dotacién a la amortizacion del ejercicio 43.668,00 29.655,91 73.323,91
Retiros -1.619,91 0,00 0,0
Variacién de 1a integracion de las UTE’s 0,00 0,00 0,00
Saldo final 2015 1.899.217,75 1.937.500,92 3.765.050,73
Valor neto contable 92.811,15 8.711,89 101.523,04

b) El importe de los bienes totalmente amortizadas a 31 de diciembre de 2015 asciende a

3.776.109,27 Euros.
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Gastos Amortizacion Total

Proyecto activados Acumulada

Ejercicios anter. 869.973,26 -869.973,26 0.00
ACEM RAIL 2011-2013 524.015,88 -524.015,88 0,00
SEEDS 2011-2013 310.356,03 -310.356,03 0,00
NFU 2012 25.589,31 -25.589,31 0,00
CARRIL BUS 2012 41.159,48 -41.159,48 0,00
EFICIENCIA ENERGETICA - BRICKER 2012-2013 25.457,68 -25.457,68 0,00
TRANSPORTE - CAPACITY4RAIL 2012-2013 50.619,61 -50.619,61 0,00
icT 2012 2.377.,40 -2.377,40 0,00
VARIOS . 2012 14.695,34 -14.695,34 0,00
EBALANCE 2013 524,82 -524,82 0,00
EEMBEDDED 2013 1.699,05 -1.699,05 0,00
FASTRACK 2013 76.753,90 -68.042,01 8.711,89
NUREMCO 2013 2.991,05 -2.991,05 0,00
Euros 1.946.212,81 -1.937.500,92 8.711,89

Los gastos activados han sido financiados en parte por varias subvenciones recibidas de
organismos publicos (vef nota 12).

i

/
7.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE CARACTER SIMILAR

Arrendamienfos Operativos

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo cargadas en la cuenta de pérdidas y
gananciag/del ejercicio asciende a 691.328,61 euros.

8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
1. Informacién relacionada con el balance

a) El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros, salvo inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, para los ejercicios 2015 y 2014
presenta el siguiente detalle:
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Instrumentos financieros 31/12/2015
al.P aC.P

Intrumentos  Valores Créditos, Valores Créditos,
Intrumentos de

de represent. derivados, . represent.  derivados,

patrimonio  de deuda otros patrimonio de deuda otros TOTAL
Acciones a valor razonable con
cambios en PyG
- Mantenidos para negociar
- Otros
Inv.mantenidas hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 227.759,52 0,00 0,00 10.706.303,77 10.934.063,2¢
Activos disponibles para 1a venta:
- Valorados a valor razonable 95,56 95,5¢
- Valorados a coste
Derivados de cobertura 90,15 90,1%
Total 90,15 0,00 227.759,52 95,56 0,00 10.706.303,77 10.934.249,00

Instrumentos financieros 31/12/2014

al.P aC.P
Intrumentos  Valores Créditos, Valores Créditos,
. Intrumentos de .
de represent. derivados, . represent.  derivados,

patrimonio  de deuda otros patrimonio de deuda otros TOTAL
Acciones a valor razonable con
cambios en PyG
- Mantenidos para negociar
- Otros
Inv.mantenidas hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 224.543,14 0,00 0,00 13.511.049,43 13.735.592,5;
Activos disponibles para Ta venta:
- Valorados a valor razonable 95,56 95, 5¢
- Valorados a coste
Derivados de cobertura 90,15 90, 1%
Total 90,15 0,00 224.543,14 95,56 0,00 13.511.049,43 13.735.778,28

Dentro de la categoria “Préstamos y partidas a cobrar” se incluyen Imposiciones a Plazo
Fijo por importe de 75.000,00 euros correspondiente con una imposicion realizada con BBVA con
vencimiento 2018 y tipo de interés variable. '

Las inversiones realizadas en instrumentos de patrimonio corresponden a acciones y
participaciones realizadas en otras empresas que no tienen la consideracién de empresas del grupo,

asociadas o multigrupo.

b) El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros para los ejercicios
2015 y 2014, presenta el siguiente detalle:
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5o Instrumentos financieros a C.P
: 0 o
Deudas con i . Deudas con ObThigaione .
. y otros Derivados . s y otros Derivados
entidades entidades
de crédito valores otros de crédito valores otros
negociables negociables TOTAL
Débitos y partidas a pagar 1.252.426,07 0,00 593.301,18 2.456.883,91 0,00 3.208.034,01 7.510.645,17
Pasivos a valor razonable
con cambios en PyG
- Mantenidos para negociar
- Otros
Derivados de cobertura
Total 1.252.426,07 0,00 593.301,18 2.456.883,91 0,00 3.208.034,01 7.510.645,17
Instrumentos financieros 31/12/2014
Instrumentos financieros a L.P Instrumentos financieros a C.P
Deidtaa’ con Obligaciones ‘ Deudas con Obligacione .
/ y otros Derivados . s y otros Derivados
ent1dades entidades
VAP valores otros e valores otros
de’ crédito - de crédito -
/ negociables negociables TOTAL
Débitos y partidas a pagar .734.683,86 0,00 319.127,38 1.853.488,84 0,00 3.343.401,69 7.250.701,77
Pasivos a valor razonable
con cambios en PyG
- Mantenidos para negoci
- Otros
Derivados de cobertura
Total 1.734.683,86 0,00 319.127,38 1.853.488,84 0,00 3.343.401,69 7.250.701,77

entro de los pasivos financieros a corto plazo, en el epigrafe Deudas con Empresas del
grupo y asociadas, se incluyen 700.000,00 euros correspondientes al préstamo que con fecha 21 de
octubfe de 2013 se formalizd con Ampudia Real Estate, S.L. Dicho préstamo se concede por un
plazg de 10 afios prorrogables (a contar desde el dia 31 de enero de 2014) y un tipo de interés
pactado de 7.5% pagadero trimestralmente. El importe total de los intereses devengados durante el
ejercicio 2014 asciende a 26.250,00 euros.

A 31 de diciembre de 2014, dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros” a corto plazo
s¢/ incluyen varios depésitos recibidos de la Union Europea para la realizacion de proyectos de
I+D-+i, denominados SEEDS y FASTRACK por importe global de 359.824,20 euros y en los cuales
la Sociedad actia como coordinadora. Estos depositos han sido repartidos durante el ejercicio 2015

entre el resto de participantes.

El detalle de “Deudas con entidades de crédito” presentados dentro de "Deudas a largo
plazo" y de "Deudas a corto plazo" del pasivo del balance es el siguiente:
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Pincipal Saldo Interés
MODALIDAD ENTIDAD NOMINAL dispuesto disponible medio
Préstamo PYMES ICO SANTANDER .300.000,00 -333.416,55 3%
LA CAIXA 200.000,00 -70.833,30 5,83%
BBVA 200.000,00 -130,211,75 3,54%
BANKIA 620.000,00 -487.962,75 3,47%
BANKIA 90.000,00 -85.157,90 2,277%
BANKINTER 150.000,00 -117.387,10 3,50%
BANKINTER 175.000,00 -175.000,00
Garant a Personal IBERCAJA 350.000,00 0,00
BANKINTER 240.000,00 0,00 6,54%
SABADELL 385.000,00 -385.000,00 6,125%
P6lizas de crédito BBVA 350.000,00 -300.177,70 49,822,30
SANTANDER 100.000,00 58.575,84 158.575,84 4,74%
POPULAR 150. 000,00 0,00 150.000,00
UNICAJA 200.000,00 -115.312,50 84.687,50
BBK-CAJASUR 150.000,00 -91.926,76 58.073,24 1,90%
BANKIA 300.000,00 -238.144,26 61.855,74 1,965%
BANKINTER -234.712,10 -234.712,10
Descuento de efectos BBVA 350.000,00 -246.640,81 103.359,19
BANKINTER 0,00 0,00
SABADELL 100. 000,00 0,00 100.000,00
SANTANDER 400.000,00 -191.488,51 208.511,49
POPULAR 50.000,00 0,00 50.000,00
UNICAJA 0,00 0,00
BANKIA 100.000,00 -100.504,80 -504,80
BBK-CAJASUR -28.617,88
Factoring SANTANDER 450.000,00 -435.391,15
BANKINTER 500.000,00 0,00
-3.709.309,98

Ademas la compaiiia tiene préstamos concedidos por entes piblicos pactados sin intereses
por importe total de 625.817,19 Euros, presentados como “Otros pasivos financieros™. El desglose

de los mismos se detallada en el siguiente cuadro:

Préstamo CDTI

Préstamo II CDTI

Préstamo III CDTI

Préstamo IV CDTI

Total Otros pasivos financieros

Euros
Largo Plazo Corto Plazo Vencimiento
162.584,69 32.516,00 03.11.2020
124.026,70 0,00 01.09.2024
209.097,00 0,00 19.06.2028
97.592,80 0,00 19.06.2028
593.301,19 32.516,00

¢) El detalle de los pasivos con vencimiento determinado o determinable desde 2016 hasta

2020 es el siguiente:
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04/2016 Deudas con {QI)
entidades de Otr‘ﬁa'. %, a3
" crédito deud éféjf‘d"%;ﬁg’f B
2016 2.456.883,91 32.516,00/
2017 470.090,35 40.784,00
2018 324.094,23 49.052, 00
2019 234.235,29 51.634,67
2020 78.689,40 57.484.68
Resto 145.316,80 394.345.84
Total 3.709.309,98 625.817,19

" Resultados hegativos de ej. Anteriores  -552.924,51 T

d) El detalle de las correcciones del valor para cada una de las partidas de activo financiero
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Valores
reprensentativos de Créditos, derivados y
deuda otros TOTAL
LP cpP LP CP LP CP

Pda.inicial 264.472,65 3.516.167,46  264.472,65 3.516.167,46
correccion valorativa por deterioro 645.561,85 645.561,85
Reversién del deterioro -450,08 -450,08
Salidas y reducciones 450,08 450,08
Traspasos 4
Pda.por deterioro 2 {g 264.472,65 4,161.729,31 264.472,65 4.161.729,31

2. Otra inforfmacion

El valor razonable de los elementos del activo se ha determinado, total o parcialmente,

i6n generada entre el coste y el valor razonable de los activos financieros ha sido imputada a
enta de pérdidas y ganancias.

b) Empresas de grupo, multigrupo y asociadas.

La informacién sobre empresas del grupo y asociadas es la siguiente:

Denominacién: Laboratorio Balear para la Construccién, S.A
Domicilio social: Camino Vecinal de Jes(s, 113, Paima de Mallorca
Actividad: Ensayos y analisis técnicos

Cotizacién en bolsa: no

EUROS
Fraccion de capital directa 100%
Capital 220.043,00
Reservas 262.450,35

Otras aportaciones de socios 200.000,00
Resultados ejercicio -21.267,27



Denominacién: Atme-Menendez, S.L.

Domicilio social: Avda. Doctor Garc a Tapia 145. Madrid

Actividad: Calibraci6n maquinaria
Cotizacién en bolsa: no

Fraccidn de capital directa
Capital

Prima de emision

Reservas

Resultados negativos de ej. Anter
Resultados ejercicio

EUROS

57.,32%
54.919,38
33.033,45
65.339,54
iores -27.263,77

Denominacién: Ingenier a y Desarrollo Xima de Colombia SAS

Domicilio social:
Actividad:
Cotizacidn en bolsa: no

Fraccion de capital directa
Capital
Resultados ejercicio

cop
51,00%
100.000.000
-7.721.547

Denominacidn: Cemosa Ingenieria SAS

Domicilio social:
Actividad:
Cotizacibn en bolsa: no

Fraccion de capital directa
Capital
Resultados ejercicio

cop_,

90, 00%
1.000.000.000,00
103.828,09
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El detalle de movimientos de cada una de las participaciones asi como las correcciones
valorativas por deterioro registradas para cada una de las empresas del grupo, multigrupo y
asociadas presentan el siguiente detalle:

Valor inicial en libros
Adquisiciones
Salidas y reducciones

Valor a cierre

Pda.por deterioro inicial
Variac.deterioro a PyG
Variaci6én contra Patrimonio neto
Salidas y reducciones

—-- -— ———————Traspasos

Pda.por deterioro final

Valor en 1ibros de 1a particip.

Laboratorio Atme- Cemosa

Balear para 1a Menendez, Ingenieria XIMA ICOEM TOTAL
Calidad S.A. S.L. SAS .
1.038.495,93 137.278,66 36.072,06 43.271,57 0,00 1.255.118,22
.- —ee 80.804,29 5.594,54 86.398,83
1.038.495,93 137.278,66 36.072,06 124.075.86 5.594,54 1.341.517,05
-1.029.001,03 -101.331,90 0,00 0,00 0,00 -1.130.332,93
e siaa 0,00
— 0,00
—_ 0,00
o --- 0,00
-1.029.001,03 -101.331,90 0,00 0,00 -1.130.332,93
9.494,90 35.946,76 36.072,06 124.075,86 5.094,54 210.684,12




10.000 pesos de valor nominal cada una de€ \f8-qte supone un 90% de porcentaje de control.
Estas acciones estan totalmente desembolsadas a fecha de cierre de ejercicio.

Por otra parte con fecha 9 de mayo de 2014 adquirié 51.000 acciones de 1.000 pesos de
valor nominal de la sociedad Ingenieria y Desarrollo Xima de Colombia SAS. El precio de
adquisicién de las mismas asciende a 127.500.000 de pesos los cuales se encuentran parcialmente
desembolsados a fecha de cierre del ejercicio. Las adiciones de 2015 corresponden a la aportacién
realizada durante dicho ejercicio de parte del importe pendiente.

3. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de los instrumentos financieros:

La gestion y limitacién de los riesgos financieros se efectia en la sociedad en virtud de las
politicas aprobadas al ms alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos
establecidos. La identificacién, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad
de la direccion de la compatiia.

La activiﬁ’é.d con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez

a) Riesgo de¢/crédito

Elfiesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligacignes contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por las variaciones en el
r razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debido a cambios
er/ los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
bio y otros riesgos de precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por las variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debido a
cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en
los tipos de interés se debe principalmente a los créditos recibidos a tipos de interés variable.

El riesgo de precio de acciones o indices bursatiles se produce por la posible pérdida
causada por las variaciones en el valor de cotizacion de los activos concretos en los que invierte la

Sociedad

El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero.
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La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, basicamente en Sudamérica y,
por tanto, esti expuesto al riesgo de conversién de moneda extranjera, especialmente el real
brasilefio, el peso chileno, el peso colombiano, boliviano de Bolivia y el délar americano.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente del coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias.

4. Fondos Propios

a) Con fecha 24 de abril de 2014 se eleva a publico el acuerdo de Junta General
extraordinaria y universal de socios de fecha 15 de enero de 2014 por el cual se decide aumentar el
capital social de la Sociedad en 599.978,30 Euros mediante la emisién de 9.983 nuevas acciones de
60,10 euros de valor nominal. Dicho capital fue integramente suscrito y desembolsado por
Ampudia Inversiones, S.L.

Como consecuencia de lo anterior, el capital social estd representado por 12.483 acciones
nominativas de 60,10 Euros de valor nominal cada una totalmente desembolsadas. Todas las
acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo restricciones
estatutarias para su transmisibilidad, salvo el derecho de recompra preferente de sus accionistas y
no cotizando en Bolsa.

b) Las reservas en general son de libre disposicion, salvo las siguientes restricciones:

- Reserva legal. El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital indica que una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinard a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el
20% del capital social, pudiéndose destinar sélo a la compensacién de pérdidas si no existieran

otras reservas disponibles.

- Reserva para acciones propias aceptadas en garantfa. El articulo 148.c) de la Ley de Sociedades de
Capital indica que debera constituirse esta reserva indisponible en caso de adquisicion de acciones
propias en tanto que las acciones no sean vendidas o amortizadas.

- Otras reservas son de libre disposicién, una vez que la Sociedad tenga constituida la “Reserva
legal” y no existan “Resultados negativos de ejercicios anteriores™.

¢) El movimiento de las acciones propias presentadas dentro de la agrupacién "Acciones
propias" ha sido el siguiente:

Saldo inicial 93.419,90
Saldo final EUROS  93.419,90
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Namero de acciones

Valor nominal

Precio medio de adquisicién

Reserva por la adquisicion
constituida

5.949,90 EUROS
943,64 EUROS

93.419,90 EUROS

DB76829398

opias cuyo destino es su enajenacion

d) Los accionistas de la Sociedad con participacién igual o superior al 10% del capital

suscrito presentan el siguiente detalle:

Accionista: %

Ampudia Inversiones S.A. 99,99

Otros 0,01
Total 100,00

9.- MONEDA EXTRAN_JERA

El importe de’ los activos, pasivos, compras y ventas incluidos dentro del balance de
situaciéon y de 1 /cuenta de pérdidas y ganancias denominados en moneda extranjera y su
clasificacion por' moneda se presenta a continuacion.

ACTIVO Boliviano Peso Chileno  Peso Colombiano Dolar
A) ACTIVO CORRIENTE 0,00 64.203.580 276.221.200 59.726,67
I. Inmovi}izado intangible 0,00 0 900.249 -5.398,45
II. Inmo¥ilizado material 0,00 63.453.580 136.816.714 36.271,19
III. Inwersiones inmobiliarias 0,00 0 0 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a LP 0,00 0 0 0,00
V. Iyiversiones financieras a LP 0,00 750.000 138.504.237 28.853,93
VI./Activos por impuesto diferido
. Deudas comerciales no corrientes
| B) ACTIVO CORRIENTE 1.668.000,69 69.145.834 3.921.937.021 1.657.422,17
f I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0 0 27.408,12
II. Existencias 0,00 6.984.771 888.822.935 17.247,19
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.582.207,64 38.351.111 2.319.076.807 974.115,20
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a CP 0,00 0 -1.465.648 479.390,46
V. Inversiones financieras a CP 0,00 0 60.850.740 15.985,00
VI. Perijodificaciones a CP 0,00 0 2.083.244 0,00
VII. Efectivo y otros activos 1 quidos equivalentes 85.793,05 23.809.952 652.568.943 143.276,20
TOTAL ACTIVO (A + B) 1.668.000,69 133.349.414 4.198.158.221 1.717.148,84




PASIVO

A) PATRIMONIO NETQ
A-1) Fondos propios
1. Capital

II. Prima de Emisidn
III. Reservas

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)

V. Resultados de ejercicios anteriores

VI. Otras aportaciones de socios

VII. Resultado del ejercicio

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
A.4) Socios Externos

C) PASIVO CORRIENTE

1. Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta

1I. Provisiones a corto plazo

1II. Deudas a corto plazo

1. Deudas con entidades de crédito

2. Otras deudas

1V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a CP
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Deuda con caracter sticas especiales a CP
TOTAL PASIVO ( B + C)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de 1a cifra de negocio
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacién de existencias de productos en curso
Aprovisionamientos.
Otros ingresos de explotacion.
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados.
Cargas sociales.
Otros gastos de explotacion.
Servicios exteriores.
Tributos
Pdas, deterioro y variac.prov.oper
Amortizacion.
Otros Resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros.

Gastos financieros.

Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RTDO.EJERC.PROCEDENTE DE OPERAC.CONTINUA

RESULTADO DEL EJERCICIO
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Boliviano Peso Chileno  Peso Colombiano Dolar
-70.520,25 -52.933.517 858.602.496 764.238,74
-70.520,25 -52.933.517 858.602.496 764.238,74

0,00 0 0 0,00
4,815,79 0 0 -185,64
11.018,81 -25.549.767 399.068.782 477.588,47
-86.354,85 -27.383.750 459.533.714 286.835,91
1.738.520,94 186.282.931 3.339.555.725 952.910,10
0,00 0 499.500 0,00

0,00 0 0 0,00

-739,50 -255.239 0 6.330,95

0,00 0 0 0,00

-739,50 -255.239 0 6.330,95
56.000,00 124,777.895 461.393.953 0,00
1.683.260,44 61.760.275 2.877.662.272 946.579,15
0,00 0 0 0,00

0,00 0 0 0,00
1.668.000,69 133.349.414 4.198.158.221 1.717.148,84

Boliviano Peso Chileno  Peso Colombiano Dolar
459.079,69 356.452.953 6.570.074.898 2.352.230,54
459.079,69 356.452.953 6.570.074.898 2.352.230,54

0,00 0 0 0.00
-410.422,75 -88.110.282 -3.641.716.315 -1.355.041,20
0,00 0 0 977,59
-2.291,84 -215.103.973 -1.006.683.044 -160.256,53
-2.291,84 -213.202.014 -996.261.304 -160.256,53
0,00 -1.901.959 -10.421.740 0,00
-74.505,94 -74.177.087 -1.276.205.409 -468.975,84
-45,257,24 -74.024.010 -1.002.406.257 -409.503,03
-29.248,70 -153.077 -273.799.152 -59.472,81
0,00 0 0 0,00

0,00 -7.717.746 -28.095.646 -47.963,99
-42.583,26 -1.009.144 -8.507.150 -37.919,55
-70.724,10 -29.665.279 608.867.334 283.051,02
0,00 0 255.569.425 3.784.89
-15.630,75 -239.866 -115.605.834 0,00
0,00 2.521.39 383.695 0,00
-15.630,75 2.281.529 140.347.286 3.784,89
-86.354,85 -27.383.750 749.214.620 286.835,91
0,00 0 -289.680°906 0,00
-86.354,85 -27.383.750 459.533.714 286.835,91
-86.354,85 -27.383.750 459,533.714 286.835,91
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en la cuenta de pérdidas y ganancias
ante el ejercicio 2015 asi como por

¥ Al
/72533553 mqs e pérdida (68.697,86 euros de beneficio
2 OINOY

6472016 El 1mp01’ce de las diferencias
generadas por transacciones realizad
saldos vivos a fecha de cierre, asciende
en 2014)

9.- SITUACION FISCAL

a) La Sociedad forma parte de un grupo fiscal, estando acogida al régimen de consolidacion
fiscal. Segun este régimen especial de tributacion la base imponible del grupo de sociedades se
determinara sumando las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades
integrantes del grupo, teniendo en cuenta las eliminaciones que proceda y las bases imponibles
negativas del grupo fiscal procedentes de periodos anteriores pendientes de compensar.

b) Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 la conciliacion entre el resultado
contable y el resultado fiscal (base imponible del Impuesto sobre Sociedades) es la siguiente:

Cuenta de Ingresos y gastos
Pérdidas y directamente
Aumentos Disminuciones Ganancias imputados a PN
801.865,09
(207.589,47)
207.589,47
(383.088,66)
3.910,70
47.398,52
692,24
Rentas positivas extranjero 435.090,12
Diferenciaé temporarias (89.613,94)
Con orfigen en el ejercicio
30% afortizacion no deducible 89.613,94
Compensgcién de B.I.N. de ejercicios anteriores
Base ifiponible (resultado fiscal) 536.851,96

¢) Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Base imponible 536.851,96
Tipo de gravamen 28%
. Cuota ntegra__ 150.318,55
Deducciones
Deduccibn I+D -50.251,73
Donativos -242,28
Deduccién doble imposicién internacional -119.309,48
Total deducciones aplicadas -169.803,49

Cuota 1 quida -19.484,94
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Las retenciones y pagos a cuenta soportadas a lo largo del ejercicio 2015 ascendieron a
1.078,03 euros

Puesto que la sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal la cuota a devolver no ha
supuesto ningun activo por el crédito por pérdidas a compensar en ejercicios futuros, si bien la
Sociedad lo ha registrado como un crédito con la empresa del grupo Ampudia Inversiones, S.L.

d) Desglose del gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios, diferenciando el impuesto
corriente y la variacién de impuestos diferidos, que se imputa al resultado de la cuenta de pérdidas
y ganancias, asi como el directamente imputado al patrimonio neto, diferenciando el que afecte a
cada epigrafe del estado de ingresos y gastos reconocidos:

2. Variacién de impuesto diferido
b) Impuesto

a) Impuesto diferido activo diferido de
pasivo
e
' Diferencias impositivo Otros Diferencias
Temporarias -por B.I.N créditos Temporarias
Imputacién a pérdidas y -150.318,55 -25.091,90 0,00 50.494,01 0,00 -124.916,44

A operaciones

A operaciones
Imputacién a Patrimonio

Por valoraci6n de

Por subvenciones,

Por ganancias y

pérdidas actuariales v otros
Por activos no

corrientes y pasivos a Vto.
Por diferencias de

Por reservas

En la partida de otros créditos se registran las deducciones pendientes de aplicar y que
supondran una disminucién del impuesto sobre beneficios a pagar en el futuro, segun el siguiente
detalle:

Otras Deducciones (50.494,01)
Deducciones doble imposicidn ---

(50.494,01)

e) Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. La Sociedad, al igual que las UTEs enlas que
participa, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales tiene abiertas a inspeccion fiscal todos
los impuestos que le afectan desde el ejercicio 2011.



047201 @ignificativos que pudleran derivarse
abiertos a inspeccidn.

g) El desglose de los créditos y deudas con la Administracién Piblica presentadas en los
epigrafes “Activos por impuestos diferidos”, “Activos por impuesto corriente”, “Otros créditos con
las Administraciones Publicas” del activo del balance y “Pasivo por impuesto diferido”, y “Otras
deudas con las Administraciones Publicas” del pasivo del balance es el siguiente:

Activo por impuesto diferido

Activo por impuesto diferido 485.856,98

485.856,98

Activo por impuesto corriente

Retenciones y pagos a cuenta 284.932,09

284.932,09

Otros créditos con las Administraciones Piblicas

F
H.P. Deudora por IVA/(UTE’s) 188.532,31
H.P. Deudora por Sgbvenciones concedidas 918.773,72
1.107.306,03
Pasivo por/impuesto diferido
Efecto fmpositivo por subvenciones -347.609,93
-347.609,93
Otras deudas con las Administraciones Piblicas
H.P. Acreedora por IVA -263.134,58
H.P. Acreedora por retenciones practicadas -106.717,71
Organismos de la Seguridad Social, acreedores -166.881,75
-536.734,04

10.- INGRESOS Y GASTOS

durante el ejercicio

a) El "Consumo de materias primas y otras materias consumibles",

corresponde a:
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Compras 83.030,95
Variacién de existencias -

EUROS 83.030,95

b) El desglose de la partida de "Cargas sociales" de la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el ejercicio, es el siguiente:

Concepto Importe
Seguridad social a cargo

de Ta empresa 1.487.439,88
Otros gastos sociales 61.892,55

EUROS 1.548.597,79

¢) Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la
partida de "Otros resultados" de la cuenta de pérdidas y ganancias atiende al siguiente detalle:

Concepto Importe

Gastos extraordinarios

Regularizaciones cuentas deudoras -4.664,38

Integracién UTE s y suc.extranjeras -42.814,77

Multas y sanciones -20.343,62
EUROS -67.822,77

Ingresos extraordinarios

Integracidn UTE s y suc.extranjeras 0,00

Regularizaciones cuentas acreedoras 25.533,42
EUROS 25.533,42

Otros resultados -42.,289,35

11.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad considera minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015.

12.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

a) La Sociedad habia recibido al 31 de diciembre de 2015 subvenciones con las siguientes
caracteristicas:
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Ao de Importe Amortizacion
Recepcidn obtenido anual Pendiente Organismo Destino Subvencidn
2007 449.180,45 11.325,41 86.828,11 IFA Inversion
2011 316.606,64 0,00 0,00 UE Proyecto Acem Rail
2011 219.283,47 0,00 0,00 UE Proyecto Seeds
2012 118.486,00 0,00 0,00 UE Proyecto Acem Rail
2012 81.291,56 650,66 0,00 UE Proyecto FNU
2012 21.000,00 0,00 0,00 CDTI Proyecto Acem Rail
2012 21.000,00 0,00 0,00 CDTI Proyecto Realist
2013 73.163,74 0,00 0,00 UE Proyecto Acem Rail
2013 284.816,53 0,00 0,00 UE Proyecto Seeds
2013 317.600,00 91.100,00 114.000,00 Proyecto E-BALANCE
2013 424 .575,00 105.600,00 186.975,00 Proyecto EEEMBEDDED
2013 237.862,00 59.300,00 105.062,00 Proyecto BRICKER
2013 93.688,73 0,00 0,00 Proyecto AIDEASAP
2013 310.913,00 78.000,00 136.513,00 Proyecto CAPACITY4R
2014 26.577,15 0,00 0,00 UE Proyecto PAVISOT
2014 167.589,90 0,36 0,00 UE Proyecto NUREMCO
2014 231.218,00 20.093,16 0,00 UE Proyecto FASTRACK
2015 567.000,00 126.000,00 441,000,00 UE INFRALERT
2015 89.613,00 22.403,25 67.209,75  CDTI REPARAZ . 0
2015 35.000,00 0,00 35.000,00 CDTI PLATO
2015 8.368,91 8.368,91 0,00 UE Proyecto Seeds

4.094.834,08 522.841,75  1.172.587,86

Dichas subvenciones figuran en el epigrafe de "Subvenciones, donaciones y legados
recibidos” del pasivo del balance por el importe neto del efecto impositivo que asciende a
351.776,36 euros.

b) Los movimientos registrados en esta partida del balance durante el ejercicio 2015 son los

siguientes: /

Saldo inichal 696.813,11
Subv.reciliidas en el ejercicio 699.982,27
Subv.traspasadas al resultado -522.841,75
Importes |devueltos 0,00
Movimientos efecto impositivo -53.142,16
Saldo final 820.811,47

c) Al cierre del ejercicio la Sociedad habia cumplido las condiciones marcadas por la
Administracion en virtud de las cuales se le concedia la subvencion.

13— NEGOCIOS CONJUNTOS ———

El detalle de UTEs en las que participa y el porcentaje de participacion en cada una de
ellas es el siguiente:
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U.T.E. CEMOSA - INCISA 50,00%
CEMOSA Y ENYPSA, U.T.E 70,00%
CEMOSA Y PROY.URB. Y A.T.,S.A 50,00%
CEMOSA-MOVISIS UTE 50,00%
INITEC-CEMOSA- ARDANUY UTE 20,00%
CEMOSA-I+P, UTE 50,00%
AERTEC - CEMOSA U.T.E 50,00%
AERTEC - CEMOSA UTE (FUERTEVENTURA) 60,00%
UTE CYGSA-CEMOSA 50,00%
ESTEYCO-CEMOSA UTE 50,00%
UTE AERTEC-CEMOSA 50,00%
UTE AERTEC-CEMOSA (ZONA DE CARGA) 50,00%
UTE BURGOS, EIC - CEMOSA 50,00%
CEMOSA-TYPSA-PROINTEC (MALAGA) 34,00%
CEMOSA-TYPSA-PROINTEC (ALICANTE) 33,00%
AYESE-CEMOSA UTE 50,00%
CEMOSA-UG 21 LEBRIJA UTE 50,00%
UTE CEMOSA-UG 21 JIMENA DE LA FRONTERA 50,00%
UTE UG 21-CEMOSA CASTELLAR 50,00%
UTE CEMOSA-UG 21 (CONSERVAC.CORDOBA) 50,00%
UTE PLATAFORMA GRAN CANARIA (CEMOSA - SEG) 50,00%
UTE CEMOSA-SEG (ALMERIA) 50,00%
CEMOSA-PEREDA 4, UTE 50,00%
PROSER-CEMOSA, UTE (PARQUE TECNOLOGICO 40,00%
UTE BURGOS (B-11) EIC-CEMOSA 50,00%
INGESA-CEMOSA UTE (LA GOLONDRINA) 50,00%
UTE CEMOSA-PYCSA (VTE.BAEZA) 50,00%
UTE A.T.E.D.A.R. EN VILLANUEVA DE 50,00%
UTE A.T.EX 386 CRUCE DE RETAMOSA 50,00%
CEMOSA-TYPSA-PROINTEC (UTE MOBIMIENTO) 33,00%
SEG-CEMOSA (AEROP .BARCELONA) 50,00%
CEMOSA EIC-(A-15 MEDINACELLI) 50,00%
CEMOSA UG 21 (MONTORO) 50,00%
CEMOSA UG 21 N-240 50,00%
CEMOSA GTT MONCOFAR-VILLARREAL 50,00%
UTE CEMOSA-DHA 50,00%
UTE CEMOSA LBC / MEDIO AMBIENTE 50, 00%
UTE CEMOSA-TYPSA-PROINTEC (TERMINAL PICASSO) 34,00%
UTE EIC-CEMOSA BURGOS A-92 50, 00%
UTE CEMOSA-LBC AEROP. IBIZA 50,00%
UTE CEMOSA-TECNALIA VIADUCTO ARCHIDONA 50,00%
AQUEDUCTO-CEMOSA UTE ACOND.GUADIANA-GUARE, A 50,00%
UTE CEMOSA-PEREDA4 (VIRGEN DE AFRICA) 50,00%
UTE CEMOSA-LBC PALMA DE MALLORCA 50,00%
UTE CEMOSA-LA ROCHE (ACOM.EXT.AEROP.TENERIFE) 50,00%
UTE WI-CEMOSA 50,00%
UTE CEMOSA- INTECSA- INARSA/PLATAFORMA AEROPUERTO DE SEVILLA 50,00%
UTE CEMOSA-TECNALIA 50,00%
UTE CEMOSA-LBC Edif Terminal y Modulos 50,00%
UTE CEMOSA GAMA 85,00%
UTE CEMOSA SEINCO SERINKO CERCAM 50,00%

La informacién sobre las principales UTES en las que participa se presenta a continuacion:

Denominacién: SYNCONSULT, S.1y Centro de Estudios y Materiales y Control de Obra, S.A.(CEMOSA), Union Temporal de
Empresas, Ley 18/1982 de 26 de Mayo. Abreviadamente: “FIGUERES”

Domicilio: C/ Orense, 30 (Madrid) C.P: 33.429 .
Actividad: Prestar al Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) Tos servicios de consultor a y
asistencia para la realizacidn de auditor as en el seguiminento de la calidad en las obras de plataforma de 1a
1 nea de alta velocidad Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa. Tramo Girona-Figueres.
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04‘IzﬂlGFraccién de capital directa:
Fondo Operativo:
Resultado del ejercicio:

Denominacién: Burgos (A-62). EIC, Estudio de Ingenier a Civil, S.L.y Centro de Estudios y Materiales y Control de
Obra, S.A. (CEMOSA), Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982, de 26 de Mayo. Abreviadamente: Burgos (A-62). EIC,
S.L.-CEMOSA (UTE).

Domicilio: Parque Virgen del Manzano n°® 22 1°, Burgos, C.P: 09004

Actividad: Contrato de servicios para el control y vigilancia de las obras de clave: 31-BU-4240; 32-BU-3720; 32-
BU-4210; 32-BU-4220;32-BU-4320; 33-BU-4170; 33-BU-4270; 33-BU-4340; 34-BU-4330; 35-BU-3770 y 39-BU-4010C, para la
demarcacion de carreteras del Estado en Castilla y Ledn Oriental de Ministerio de Fomento.

__EUROS _
Fraccion de capital directa: 50,00%
Fondo Operativo: 6.000,00
Resultado del ejercicio: -23.253,47

Denominacidn: Centro de Estudios de Materiales y Control de Obra, S.A. (CEMOSA); Técnica y Proyectos, S.A.;
PROINTEC, S.A. Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de 26 Mayo. Abreviadamente: CEMOSA-TYPSA-PROINTEC: U.T.E.
Edificio Picasso.

Domicilio: c/ Benaque n°9 29004 Malaga

Actividad: Asistencia para el control y vigilancia de la obra: Conexién entre el edificio Picasso y 1a nueva
terminal del Aeropuerto de Malaga.

EUROS
Fraccién de capital directa: ; 34,00%
Fondo Operativo: S 6.000,00

Resultado del ejercicio: S -32,00

s

rd
Denominacién: Centro de Fstudios de Materiales y Control de Obra, S.A. (CEMOSA)y Estudio Pereda 4, S.L. Unién
Temporal de Empresas, by 18/1982 de 26 Mayo. Abreviadamente: UTE CEMOSA-PEREDA 4 (VIRGEN DE AFRICA)
Domicilio:C/ Benaqg;{/g 29004 - Méalaga
Actividad: Contro) y vigilancia durante la ejecucién de Tas obras: 33-CE 3060 reordenaciéon de la seccién
transversal de carretera N-352, 38-CE-3330 Reparacion del puente de la Virgen de Africa N-352, 38-CE-3080
Proteccitn y estabilizacién del taludes margen izq.N-354, 33-CE-3090 Reordenacién de 1a seccién transversal en la
N-352. Proviptia de Ceuta. Expte.:30.75/03-2; clave:33-CE-3060

EUROS .
Fraccign de capital directa: 50,00%
Fondo Mperativo: 4.000,00
Resultado del ejercicio: 5.326,47

Denominacidén: Windinertia Technologies S.L. y Centro de Estudios Materiales y Control de Obra S.A. Unién Temporal
de Empresas Ley 18/1982, de 26 de Mayo, abreviadamente”Wi-Cemosa”

Domicilio: Malaga

Actividad: Suministro de instrumentacién y sistema de monotorizacidn y control de Ta estacidn experimental para el
proyecto Pisco2, que se va a desarrollar en Cubillos del SiT (Lebn).

EURQS
—Fraccién-de capital-directar—— 50,00%
Fondo Operativo: 2.000,00
Resultado del ejercicio: -75,00

Los importes que han representado en las cuentas anuales adjuntas las Uniones Temporales
de Empresas en las que participa la Sociedad, antes de eliminaciones, son los siguientes:



ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
II. Inmovilizado Material
V. Inversiones financieras a LP

B) ACTIVO CORRIENTE
I11I. Deudores Comerciales y otras ctas. a cobrar
1. Clientes por ventas y prest. Servicios
3. Deudores varios
5. Activos por impuesto corriente
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
C.P.
V. Inversiones financieras a CP
1. Instrumentos de patrimonio
5. Otros activos financieros
VII. Efectivo y otros activos 1 quidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de 1a cifra de negocio
b) Prestaciones de servicios
4. Aprovisionamientos.
a) Consumo de mercader as.

489,83
70,43
419,40

487.683,58
86.881,35
83.439,24

0,00
11,48
3.430,63

8.809,61
234.223,59
65,51
234.158,08

157.768,03
488.173,41

b) Consumo de materias primas y otras materias

consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresa
6. Gastos de personal.
a) Sueldos, salarios y asimilados.
b) Cargas sociales.
7. Otros gastos de explotacion.
a) Servicios exteriores.
b) Tributos.
c) Otros gastos de gesti6n corriente
8. Amortizacion del inmovilizado.
11. Deterioro y resultado por enajenaciones
12. Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
12. Ingresos financieros.
13. Gastos financieros.
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
RTDO.EJERC.PROCEDENTE DE OPERAC.CONTINUA

RESULTADO DEL EJERCICIO

14.- HECHOS POSTERIORES
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
I. Capital
IV. Remanente
V. Resultados de ejercicios anteriores
VII. Resultado del ejercicio

C) PASIVO CORRIENTE
III. Deudas a CP
1V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a C.P.
V. Acreedores comerciales y otras ctas a pagar
1. Proveedores
2. Proveedores, emp. del grupo y asociadas

3. Acreedores varios
4. Personal
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas

TOTAL PATROMONIO NETO Y PASIVO

223.230,91
223.230,91

-203.637,18

0,00

0,00

-203.637,18

0,00
0,00
0.00
-6.170,74
-6.095,23
-75,51
0,00

0,00

0,00
-36,42
13.386,57
3,00

0.00

3,00
13.389,57

13.389,57

En el tiempo transcurrido desde el cierre del ejercicio y la formulacion de las cuentas
anuales no se ha producido ningiin hecho relevante que afecte a la marcha de la Sociedad.

237.087,36
70.554,96
330.979,15

-141.836,32

13.389,57

215.086,05
0,00

0,00
215.086,05
117.078,37
94.409,68

65,99
0,00
3.532,01

488.173,41
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15.- PARTES VINCULADAS
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a) Informacion sobre las partes vinculadas:

DB7683003

La Sociedad forma parte de un grupo consolidable, siendo la matriz “Ampudia Inversiones,

S.L”.

El resto de empresas que componen el grupo es el siguiente: Organismo de Control y
Certificacién Cemosa, S.L., Ampudia Real Estate S.L., Laboratorio Balear para la Calidad S.L.,
ATME-Menéndez S.L., Antares Desarrollos Tecnoldgicos S.L., Amoxa Solares S.L., Ingenieriay
maquinaria de ensayos para laboratorios S.L. Ampudia Holding LTDA, Estra Engenharia e
Participacoes LTDA, Cemosa Ingenieria SAS e Ingenieria y Desarrollo XIMA de Colombia SAS

b) El desglose de saldos y operaciones con empresas vinculadas se presenta a continuacién:

Saldos Efecto sobre
pendientes Compras Ventas Resultado
Créditos a empresas
Otras empresas del grupo y asociadas 200.000,00 (200.000,00)
Deudores comerciales y oras cuentas a cobrar
Sociedad dominante §/ 0,00
Otras empresas del grupo y aSociadas 141.197,94 8.284,04 8.284,04
Negocios conjuntos 264.386,56 329.742,22 329.742,22
405.584,50
Inversiones en Emp. dgl grupo y asociadas a C/P
Sociedad dominante 513.612,76
Otras empresas de) grupo y asociadas 1.249.538,18
Negocios conjuntgs 8.809,61
1.771.960,55
Deudas con Epip. del grupo y asociadas a C/P
Sociedad dojiinante 0,00
Otras emprgsas del grupo y asociadas -344.,227,50
Negocios gonjuntos 169.332,82
-174.894,68
Acreedores comerciales y oras cuentas a cobrar
Sociedad dominante 0,00 -255.710,00 -255.710,00
Otras empresas del grupo y asociadas -498.208,44 -49.661,90 -49.661,90
Negocios conjuntos -94.409, 68
-592.618,12
EUROS -305.371,90 338.026,26 32.654,36
16.- OTRA INFORMACION
a) El numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2015 asciende a

206,25 (193,58 para el ejercicio 2014) que distribuido por categorias profesionales presenta el
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siguiente detalle:

2015 2014

HOMBRES ~ MUJERES  TOTAL HOMBRES MUJERES  TOTAL

ALTOS DIRECTIVOS 6,53 0 6,53 6,00 0 6,00

TEC.Y PROF.CIENTIFICOS E INTELECTUALES Y DE APOYO 86,56 26,26 112,82 76,33 25,97 102,30

EMPLEADOS FIJOS ADMINISTRATIVOS 5,14 13,88 19,02 4,72 14,95 19,67

RESTO PERSONAL CUALIFICADO 19,92 5,02 24,94 21,54 4,72 26,26

TRAB.NO CUALIFICADOS 38,54 4,40 42,94 35,42 3,93 39,35

TOTAL 156,69 49,56 206,25 144,01 49,57 193,58
2015 2014

HOMBRES ~ MUJERES  TOTAL HOMBRES MUJERES  TOTAL

FI1JOS 119,56 39,24 158,80 110,96 40,92 151,88
EVENTUALES 37,13 10,32 47,45 33,05 8,66 41,71

156,69 49,56 206,25 144,01 49,58 193,59

b) Los sueldos, dietas y remuneraciones devengados por los miembros de alta direccion y
los miembros del 6rgano de administracién presentan el siguiente detalle.

Concepto Importe

Sueldos 286.032,42

Dietas 75.832,00
361.864,42

¢) El auditor de cuentas de la Sociedad es Ab Integro, S.R.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a
12.150,00 Euros, con independencia del momento de su facturacion.

d) La sociedad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2014 sus administradores
participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna sociedad con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.
Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del mismo
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. De
acuerdo con el espiritu de la Ley, al no ser susceptible de ocasionar conflictos de intereses, la
Sociedad entiende que no es preciso informar de participaciones, cargos o actividades desarrolladas
por sus administradores en el seno de empresas del grupo o asociadas.

¢) La Sociedad no indica el detalle de la distribucion del “Importe neto de la cifra de
negocios” ya que por su naturaleza puede acarrear graves perjuicios a la misma.
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\ ENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
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La Sociedad ha analizado los pld2048 det6s saldos pendientes con proveedores de acuerdo

con los siguientes criterios:

- Saldos pendientes al 31 de diciembre de 2015 correspondientes a proveedores y
acreedores comerciales incluidos en el pasivo corriente del balance de situacién por
deudas con suministradores de bienes y servicios.

- El plazo legal méximo se ha computado a partir de la fecha de prestacion de los
servicios por parte del tercero o recepcion de mercancias por parte de la Sociedad desde
1 de enero de 2015 a 31 de diciembre de 2015.

Ejercicio 2015

D as
Periodo medio de pago a proveedores. 67
Ratio de operaciones pagadas- 98%
Ratio de operaciones pe;gﬁ'éntes de pago. 2%
Importe (euros)
Total pagos realiZados. 4.080.884,56
Total pagos pepdientes 285.090,40

La informdcién incluida en el cuadro anterior se ha elaborado de acuerdo a la Resolucién de
29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en/la Memoria de las Cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago a
proveedores/en operaciones comerciales.

Malaga, A1 de marzo de 2016.

. Lui dondo
.F. 25. .288-Y

. Luis Jiménez Zamorano Fi

=/ N.I.F. 3.645.661-T

Fdo. D, Mar—aFESperanza Jiménez Redondo Fdo. D. Andrés Céspedes Ortega
N.I.F. 25,703.520-P N.I.F. 24.840.874-



INFORME DE GESTION

Empresa : CENTRO ESTUDIOS MATERIALES Y CONTROL OBRA S.A

Ejercicio: 2015
C.LF.

: A29021334

1. Sitnacién de la Sociedad

La sociedad est4 en desarrollo de sus actividades econémicas, cuyo volumen y caracteristicas pueden
observarse a través de los diferentes componentes de las Cuentas Anuales.

A continuacion, se detalla determinada informacién que pretende clarificar la situacién que ha tenido la
entidad mediante indicadores clave financieros.

En primer lugar, se incluye un cuadro representativo del balance de situacién del ejercicio objeto de las
Cuentas Anuales, que nos ha permitido diagnosticar la situacién patrimonjal y financiera a fecha de

cierre.

Se observa como se mantiene el equilibrio patrimonial de las masas

" TIVE 01 T
A Activo no corriente 5.894,00) 30,38% 6.328,00 28,09%]
Activos no corrientes
B mantenidos para la venta 5 0,0B‘VJ 0 0,00%|
C Existencias 280, 1,44% 276 1,23%
D Realizable 12.287,00 63,34% 15.190,00 63,34%)
E Disponible 934,00 4,81% 734,00 3,26%
F i Total Activo 19.400,00 100,00% 22.523,001 100,00%

SN o
L et

i

56,73%)

G

H 11,30%) 10,40%
1 Exigible a corto plazo 6.202,00 31,97 27,06%
J l Total l-’as'lvol 1 9,400,06' 100,00% 22,528,00 100,00%

Fecha: 31-03-2016

Pégina 1
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Empresa : CENTRO ESTUDFOS MA: RIALES Y CONTROL OBRA S.A
Ejercicio: 2015 G :
C.LF. : A29021334

2. Evolucién de los negocios

Para asegurar la comprensi6n de la evolucién de los negocios de la sociedad, se detalla a continuacién
una serie de informacion obtenida de los estados financieros de los ultimos gjercicios:

3 $="u b T e

14.550,00]

" Ventas y prestacion de servicios
B |Otros ingresos de explotacion 10,00 26,00 -61,54%
C |Ingresos financieros _ 137,00 -19,00 821,05%
: 20 ASLOSES CIEIORACIIS 4
D jConsumos de explotacién -2.419,00 -1.941,00 24,63%
E {Personal 7 -7.641,00] -7.276,00 502%
F |Otros gasto;ﬂe explotacion -5.046.00] -4.137,00 21,97%
G |Gastos fimancieros ‘205_05[ 402,00 -49,00%
H [Impugsto de sociedades y otros -208,004 48,000  -533,33%

e I

7A [De explotacié

1.082,00 13.77%
B |Financieros -73,000 -86,78%
C |Resultados antes de impuestos 1.010,00 399.00' 153 13%
D [Resultados del ejercicio 802,00] 448,00] 79,02%

No se han abandonado las politicas de control de gasto, mejorando la productividad econémica de los
recursos. Esto, junto al proceso de reingenieria continua de procesos, ha permitido consolidar la senda
de obtencidn de resultados positivos, habiendo aumentado en este ejercicio un 79.02%

El control y seguimiento de las previsiones de tesoreria, junto a los acuerdo alcanzados con las entidades
financieras, bajando los tipos de interés de la financiacion del circulante, ha permitido mejorar el
equilibrio financiero y el flujo de efectivo.

Fecha: 31-03-2016
Pagina 2
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Empresa : CENTRO ESTUDIOS MATERIALES Y CONTROL OBRA S.A
Ejercicio: 2015
C.LF. :A29021334

3. Acontecimientos posteriores al cierre

No hay hechos significativos posteriores al cierre de los estados financieros.

4, Evolucién previsible de la sociedad

La evolucién futura del negocio, tanto desde el punto de vista financiero, como a nivel estratégico se
resume en el siguiente texto:

Se espera para el préximo ejercicio un incremento en las ventas nacionales en torno al 10%,
manteniendo la proporcionalidad de la estructura de costes.

Se espera cerrar el préximo ejercicio con resultados positivos algo superiores, manteniendo el equilibrio
econdmico-financiero.

El proceso de internacionalizacién se ha consolidado, especialmente en la zona , Panamd , Colombia

Ecuador y Chile, con un flujo de ventas estable y consiguiendo nuevos contratos.
Se han abierto nuevos mercados, bajo un contrato bien rentabilizado, como es el caso de Portugal.

5. Actividades de investigacién y desarrollo

La Sociedad contintia con su politica de Investigacion y Desarrollo, como elemento de valor afiadido.
Durante e} gjercicio estin en marcha siete proyectos, la mayoria de alcance internacional, que por su
caricter estratégico y confidencial, no se detallan en este informe.

La sociedad estd ya considerada como un referente, en determinadas éreas, en el dmbito de la

investigacién y el desarrollo dentro de Ja Comisién Europea, liderando varios proyectos; y siendo
miembro reconocido de varias asociaciones internacionales relacionadas la I+d+I.

6. Operaciones con acciones o participaciones propias

La Sociedad durante ¢l presente ejercicio, no ha realizado ningtn tipo de operacién con acciones ©
participaciones de la propia sociedad. Mantiene las 99 acciones que representan un 3.96% del Capital
Social y cuyo valor nominal asciende a 5.949,90 euros.

Fecha: 31-03-2016
Pagina 3
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Empresa : CENTRO ESTUDIO CONTROL OBRA S.A
Ejercicio: 2015

C.LF. :A29021334

7. Operaciones con instrumentos financieros

La Sociedad durante el presente ejercicio, no ha realizado ningun tipo de operacién con instrumentos
financieros o en su caso, estas operaciones, no han sido relevantes para la valoracién de los activos,
pasivos, situacion financiera y resultados. La sociedad ha mantenido su estructura de financiacién,
asegurando la financiacién del Fondo de Maniobra mediante la diversificacién bancaria y acuerdos de
financiacién del circulante bajo otras figuras financieras, que permiten acoplar las Necesidades
Operativas de Fondos a su financiacidn. Varias de las operaciones a largo han vencido, permitiendo
mejorar el flujo de caja..

8. Informe de gobierno corporativo

La Sociedad, durante el ejercicio, no ha emitido valores admitidos a negociacién en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, y por tanto, no adjunta en el presente
apartado un informe de gobierno corporativo.

Bls

W,
Luis Jiménez Zamorano

Andrés Céspedes Ortega

Fecha: 31-03-2016
Pagina 4



TESTIMONIO. Yo, ANTONIO CHAVES RIVAS, Notario del llustre Colegio de Andalucia y con residen-

cia en Malaga.

DOY FE: Que este testimonio por fotocopia, extendido sobre veintisiete folios de papel exclusivo para
documentos notariales, de serie DB y nimeros 7682980, sus veinticinco siguientes correlativos y sobre
el presente, es reproduccién fiel y exacta de su original, que me ha side exhibido y he cotejado y
anoto este testimonio en mi Libro Indicador, seccion segunda correspondiente a este afio, con el
4 ~de asiento. DOY FE.

El presente testimonio por exhibiciéon de documentos no se extiende a la legitimacién de las

nimero <

firmas estampadas en el mismo.

En Malaga a cuatro de octubre de dos mil dieciséis.

FE PUBY,
NOTAR, 4‘54

H .

Extendida La apostilla en el folio t
serie y nﬂmero@é 683 0|7b/ ﬂ: 'F;’E
T
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TESTIMONIO DE CUENTAS ANUALES

APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Pais: ESPANA
Country / Pays :

El presente documento piblico
This public document / Le présent acte public

2. ha sido firmado por D. Antonio Chaves Rivas
has been signed by
a été signé par

3. quien actia en calidad de NOTARIO
acting in the capacity of
agissant en qualité de

4. y esta revestido del sello / timbre de su notaria
bears the seal / stamp of
est revétu du sceau / timbre de

Certificado
Certified / Attesté
5. en Malaga 6. el dia 04/10/2016
at/a the /le

7. por D. Ramén Alvaro Blesa de la Parra, con firma delega_da_del Decano

by / par
8. bajo el nimero N4258/2016/022377
No E PUBL
SOUS No ) FNOTﬂHILiA
9. Sello / timbre: Z = '10. Firma:
Seal / stamp:

Sceau / timbre:

postilla no certifica el contenido del documento para el cual se expidio.
[No es valido el uso de esta Apostilla en Esparial

[Esta Apostilla se puede verificar en la direccion siguiente: https://eregister.justicia.es]
Cédigo de verificacion de la Apostilla: NA:cZAD-fAWR-gmvo-5n+K

This Aposlille only certifies the aulhenticity of the signalure and the capacity of the person who has signed the public document, and, where appropriale,
the idenlity of the seal or stamp which ihe public documenl bears.
This Aposlille does not cerlify the content of the document for which it was issued.
[This Apostille is not valid far use anywhere within Spain]
[To verify the issuance of this Apostille, see https://eregister.juslicia.es]
Verification Code of the Apostille: NA:cZAD-fAWR-gmvo-5n+K

-El-el-le- -A;(-)stille atles-te: uniquement la véracilé de la signalure, |a qualité en laguelle le signataire de I'acre—a agi e—l, le -c;s-éc-h-é-ar:lT ------
l'identilé du sceau ou tlimbre dont cet acle public esl revétu.
Cetle Apostille ne certifie pas le contenu de I'acle pour lequel elle a été émise.
[L'ulilisation de cetie Apostille n'est pas valable en / au Espagne.]

[Cetlte Apostlille peut étre vérifiée a I'adresse suivante htlps://eregister.justicia.es]
Code de verification de I'Apostille: NA:cZAD-fAwR-gmvo-5n+K








