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Sefores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA (ANI)
Vicepresidencia Juridica

Calle 26 No. 59 — 51 Torre 4 - Segundo Piso y/o

Calle 242 No. 59 - 42 Torre 4 - Segundo Piso

Ciudad

Referencia: Cupo de Crédito especifico, Proceso VJ¥VE—IP—LP—01-O—2013 E

Respetados sefiores:

MIGUEL IGNACIO CASTRO MUNOZ, actuando en mi condicién de ' |
apoderado comin de la ESTRUCTURA PRURAL OHL CONCESIONES

CHILES SA, por medio del presente documento presento, de: manera
oportuna, el cupo de crédito especifico requerido para el proceso VJ V -1P- LP-
010-2013. -

Atentamente,

MIGUEL IGNACLIO GASTRO MUNOZ
Apoderado Co
ESTRUCTURA/PLURAL OHL CONCESIONES

OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS - OHL CONCESIONES CH .;




VIGILADD s o s

Bogotd, 14 de Julio de 2014

Seiiores
OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S.
NIT 900.601.507-6

BOGOTA
Estimados Senores,

Adjunto a la presente hacemos entrega de la carta de CERTIFICACION DE CUPQO DE
CREDITO y el ACTA DE APROBACION DE CREDITO, a favor de OHL CONCESIONES
COLOMBIA S.A.S. (NIT No. 900.601.507-6), ajustados de acuerdo con su solicitud;
documentos solicitados en el marco de los procesos de licitacién de la CUARTA
GENERACION DE CONCESIONES VIALES liderados por la AGENCIA NACIONAL DE
INFRAESTRUCTURA, de acuerdo con los pliegos de licitacion de las mismas.

La comisién por la certificacion del cupo de crédito se cobrara de manera anticipada.
Mediante la firma de recibido de la presente comunicacion, se da la aceptacion por parte
de la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. (NIT No. 900.601.507-6) a los
términos de los documentos referidos y en particular a las condiciones de desembolso
establecidas en la seccién "REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS
DEL CREDITO" del Acta de Aprobacion del cupo de crédito.

Cordialmente,

Firma en sefial de aceptacion

ANDRES IPE CABALLERO
Vicep. cg Enipresarial y Corporativa

. Representante Liegal OHL Concesiones Colombia S.A.S.
Banco CorpBanca Colombia S.A
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Bogota, 14 de Julio de 2014

ACTA DE APROBACION DE CUPO DE CREDITO DE FECHA 05 DE FEBRERO DE
2014 A FAVOR DE
OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. NIT 900.601.507-6
CUARTA GENERACION DE CONCESIONES VIALES
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA —~ ANI

Con base en las resoluciones de los Comités de Riesgos de Banco CorpBanca Colombia
S.A., fue aprobado a la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA S.AS. {en adelante, la
Flrma) NIT No.900.601.507-6 un cupc de crédito por valor de $280.000. OOO 000,00
(DOSCIENTOS OCHENTA MIL MILLONES DE PESQS).

Dicho cupo de crédito podra ser utilizado para los proyectos que se enuncian en el cuadro
a continuacion, hasta los montos y plazos de conformidad con lo sefialado en los
Requisitos de Legalizacién y Caracteristicas del Crédito. En cualquier caso, la suma de
los cupos de todos los proyectos que le adjudiquen a la Firma no podra superar el monto
aprobado de $280.000.000.000,00 (POSCIENTOS OCHENTA MIL MILLONES DE
PESOS).

Cupo de Crédito Maximo
Objeto para el Proyecto -
(en COP MM 2012)

Meses de
Vigencia

Licitacion
Pablica No.

Cuyo objeto consiste en los estudios y
disefios definitivos, financiacion, gestidn
ambiental, predial y social, construccién,
mejoramiento, rehabilitacion, operacidn,
mantenimiento y reversién de la
VJ-VEHP-LP- |Concesién Autopista Conexion Norte, del 88.698 18
005-2013 Proyecto  “"Autopistas  para la '
Prosperidad", de acuerdo con el
Apéndice Técnico 1 de la minuta del
Contrato.

Cuyo objeto consiste los estudios y
disefios definitivos, financiacion, gestian
ambiental, predial y social, construccién,
mejoramiento, rehabilitacion, operacion,
mantenimiento  y reversion de la
VJ-VE-IP-LP- | Concesion Autopista al Rio Magdalena 2, 66.727 18
006-2013 del Proyecto "Autopistas para |a '
Prosperidad’,  de acuerdo con el
Apéndice Técnico 1 de la Minuta del
Contrato

|
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Otorgamiento de un contrate de
concesion bajo el esquema de
asociacion plblico privada para que el
Concesicnario realice la financiacién,

construccion, rehabilitacion,
VJ-VE-IP-LP- mejoramiento, operacién y
010-2013 mantenimiente del corredor Perimetral de 114.969 18

Cundinamarca (Cagueza -~ Choachi -
Calera — Sopo y Salitre — Guasca —
Sesquilé, Patios — La Calera y Limite de
Bogota — Cheachi), segan corresponda.

Seleccionar la Oferta mas favorable para

| la adjudicacién de un (1) Contrato de

Concesion bajo el esquema de APP,

para que el Concesionario realice a su

cuenta y riesgo la financiacidn,

elaboracién de estudics y disefos

definitivos, gestién ambiental, gestién

VJ-VE-IP-LP- |predial, gestién social, construccion,

011-2013 rehabifitacion, mejoramiento, aperacién y

manienimiento del corredor Proyecto

i Cartagena — Barranquilla y Circunvalar

i de la Prosperidad, de acuerdo con el

Apéndice Técnico 1 de la Minuta de
Contrato

143.897 18

Seleccionar la Oferta mas favorable para
la adjudicacion de un (1) contrato de
concesién, bajo el esquema de
i Asociacién Publico Privada — APP, para
la financiacién, construccién,
VJ-VE-IP-LP- | rehabilitacion, mejoramiento, operacion y
002-2013 mantenimiento del Proyecto Mulalé -
Loboguerrera, de acuerdo con el
Apéndice Técnico 1 de la Minuta del
Contrato.

118.488 18

La vigencia en meses de los cupos de crédito indicados en el cuadro anterior se contard a
partir de la fecha de cierre de Ia licitacion de cada Proyecto. Los montos de los cupos de
credito para cada Proyecto no se aumentaran sin autorizacién del Banco.

De otra parte, los cupos y los meses de vigencia de cada uno de ellos son independientes
para cada Proyecto. Por tanto, lo no utilizado en un cupo para un Proyecto en su plazo
respectivo no podra usarse para otro Proyecto salvo autorizacién del Banco.
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REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO

. Finalidad. EIl uso de cada cupo de crédito sera (nicamente para una o varias

operaciones de mutuo para el Proyecto al que esté asignado; previa aplicacion de
la disminucidon en el monto del Cupo de Crédito en aplicacién de lo dispuesio en la
seccion 3.10.2 del Pliego de Condiciones.

. Las variables de los mutuos que se realicen contra este cupo de crédito (a manera

enunciativa se mencionan tasa, plazo, condiciones de prepago, causales de
incumplimiento y aceleracién, entre otras) se deberén acordar al momento de
considerarse la utilizacion de las mismas entre la Firma y el Banco. En todo caso,
los plazos de los mutuos no podran tener una fecha de terminacién que sea
posterior a |la fecha en que termine el plazo del Cupo de Crédito.

. En todo caso, los desembolsos de mutuos se someteran y ajustaran a los limites

legales de endeudamiento establecidos en las normas colombianas y las garantias
admisibles existentes para dichos momentos si las mismas fueren necesarias. Es
entendido que en cualquier caso el limite del .cupo (de conformidad con la
certificacion expedida) se disminuira automaticamente a dichos limites.

Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse constituido por la Firma una
garantia a favor del Banco, calificada como admisible en [os términos del Decreto
2555 de 2010, que ampare a satisfaccion del Banco el monto del desembolso
solicitado asi como haberse recibido a satisfaccién del Banco un Aval Corporativo
de OHL CONCESIONES SA (en adelante, el Avalista) que tenga como Unico
beneficiario al Banco. En caso de que el desembolso solicitado por €l cliente
tenga como finalidad financiar aportes de equity de cualquiera de los Proyectos,
previo a la solicitud de desembolsos debera haberse recibido a satisfaccién del
Banco una Carta de Crédito Stand By por el 100% del monto solicitado, exigible a
primer requerimiento y que tenga como Unico beneficiario al Banco, emitida por
una entidad financiera con una calificacién minima internacional de “A2" (Moodys)
0 “A" (8&P), con una duracién igual a la del Cupo de Creédito de dicho proyecio y 2
meses mas y que garantice las obligaciones a cargo de |a Firma.

. Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse constituido pbr la Firma en

calidad de Fideicomitente (o por ella y los demas miembros de la Estructura Plural
de la cual es parte —seguin este término es definido en los pliegos de condiciones
y/o la invitacién a precalificar de la ANIl-, todos ellos en calidad de
Fideicomitentes), y a satisfaccion del Banco en su calidad de beneficiario, un
contrato irrevocable de Fiducia Mercantil en Garantia por una Sociedad Fiduciaria
domiciliada en Colombia con una calificacién de AAA (BRC Investor Services S.A.
anteriormente Bankwatch Ratings de Colombia S.A) en “administracion de
portafolios” o equivalente, cuyo objeto sea la administracién de las rentas
derivadas de! Contrato de Concesidn, que como contratista la Firma (o la

GPZ-148542-v1-DM -~
| BANCO CORPBANCA

Camera 7 N° 99 -:53, Bogota - Colombia
Teléfona 57 1 644 8000
www.hbancocorpbanca.com.co

BANCO CORPBANCA < |

14 JUL 2014

VICERRESIDEMCIA BAMCA

BANCO CORRBANGA bt OUBIA FRPRESAS E INSTITUCIONES

»




W

Estructura Pilural de la cual es parte) reciba por cualquier concepto derivados del
Contrato de Concesién del respectivo Proyecto, el cual debera tener dentro de su
objeto el pago de la obligaciones financieras a cargo de la Firma . Dicho
patrimonio auténomo debe tener al menos una duracion igual a la del Cupo de
Crédito de dicho Proyecto y 3 meses mas.

6. Respecto de cualquiera de los Proyectos, previo a la solicitud de desembolsos
debera haberse efectuado el Cierre Financiero, conforme a lo solicitado en los
pliegos de licitacion de los proyectos, para lo cual deberan: i) haberse recibido a
satisfaccion del Banco los Due Difigence Ambiental, Sacial, Predial (que incluya el
manejo de adquisicién y expropiacidn de Predios), Técnico, Financiero y Legal,
realizados. por compafias aprobadas por el Banco, con reconocida experiencia en
estas materias{los resultados de los Due Difigence deben ser aceptables a juicio
del Banco, quien solo por razones objetivas, sustentadas y materiales se
abstendrd de aprobarlos);, y ii) haber negociade y acordado previamente los
Covenants tipicos para este tipo de financiaciones a satisfaccion del Banco.

7. Respecto de cualquiera de los Proyectos objeto de la financiacién, previo a la
solicitud de desembolsos, se deberan acordar los aportes de capital que debe
hacer la firma, los cuales deberan verificarse por parte del Banco, en forma pre\na
a cada desembolso.

8. Como condicion previa de desembolso, ni la Firma ni el Avalista podra haber
: incurrido en hecho u omision que afecte o pueda llegar a afectar, a criterio
i justificado y debidamente sustentado por escrito del Banco, de manera directa o
indirecta, relevante y negativa, y que sea calificado de manera razonable como tal
por el Banco: (i) los negocios, bienes, operaciones, desempefio o condicién
financiera de la Firma y/o del Avalista; o (i} la capacidad de la Firma y/o del
Avalista para cumplir cualqwera de sus obligaciones bajo el presente cupo de
crédito.

o
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- "AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Licitacion Publica No. VJ-VE-IP-LP-010-2013
Anexo 14 — Cupo de Crédito Especifico

Bogota, 14 de Julio de 2014

Sefiores
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Calle 26 # 59 - 51 Torre 4 Torre B Piso 2 Centro Empresarial Sarmiento Angulo

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Certifica

Que la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA SA.S., actuando como Proponente
Individual o miembro de la Estructura Plural, denominada ESTRUCTURA PLURAL OHL
CONCESIONES, integrada por OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS. Y OHL
CONCESIONES CHILE S.A. tiene con nuestra entidad, un cupo de crédito por valor de
CIENTO CATORCE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES DE PESOS
($114.869.000.000) de 31 de diciembre de 2012 para el proyecto de Licitacion Publica No.
VJ-VE-IP-LP-010-2013, que tiene por objeto "Oforgamiento de un contrato de concesion
bajo el esquema de asociacion piblico privada para que el Concesionario realice la
financiacion, construccion, rehabilitacion, mejoramiento, operacién y mantenimiento del
corredor Perimetral de Cundinamarca (Caqueza — Choachf — Calera —Sopo y Salifre -
Guasca — Sesquilé, Patios-La Calera y Limite de Bogota- Choachj), segian corresponda”.

El desembolso del cupo de crédito especifico estard sujeto a las condiciones de
desembolso establecidas por el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuira su valor vigente de conformidad con el paragrafo
2 de la seccién 3.10.2 del Pliego de Condiciones.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la
fecha de cierre de la Licitacién Pablica y/o hasta que se realicen los Giros de Equity de
que trata la seccion 4.4 de la Parte Especial del Contrato de Concesidn. En caso, que el
beneficiario del cupo de crédito no resulte adjudicatario (ya sea como Proponente
individual o como miembro de Estructura Plural) de la Licitacion Pdblica No. VJ-VE-IP-LP-

010-2013 el cupo de crédito especifico perdera su vigencia.

Cordiaimente, )] ]
352 =
2:0 5
ey o
MEE
ANDRE LIPE CABALLERO ¥z =
. ) . {tg By, =y
Viceprégsi anca Empresarial y Corporativa g g2 -
g CC 71.778.364 A gg —
' Representahte Legal (“z) @
Banco CorpBanca Colombia S.A. x 3
Anexo: Se adjunta acta de aprobacion del Cupo de Crédito, de conformidad con lo requerida en el numeral 3.10.2
del Pliego de Gondiciones. g
: BANCO CORPBANCA i
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Bogota, 14 de Julio de 2014

Sefiores o

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA o o
Calle 26 # 59 - 51 Torre 4 Torre B Piso'2 Centro Empresarial-Sarmiento Angulo
Bogota, Colombia '

Cordialmente,

SUPERINY ENDENCIA FRNANCTERA
VIGILARG &R

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
Certifica
Que el cupo de crédito especifico por valor de CIENTO CATORCE MIL

NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES DE PESOS ($114.969.000.000) de

31 de diciembre de 2012, otorgado a OHL CONCESIONES COLOMBIA S.AS., fue
debidamente aprobado por los Comités de Credito de nuestra entidad, tal como

consta en el Acta de Aprobacidén que se adjunta al presente documento, para el

proceso de Licitacién Publica No. VJ-VE-IP-LP-010-2013, que tiene por objeto el
“Otorgamiento de un contrato de concesion bajo el esquema de asociacion publico
privada para que el Concesionario realice la financiacion, construccion, rehabilitacion,
mejoramiento, operacién y mantenimiento del corredor Perimetral de Cundinamarca
{Caqueza — Choachi — Calera —Sopo y Salifre - Guasca — Sesquilé, Patios-La Calera
y Limite de Bogota- Choachi), segtn corresponda’,

Que esta aprobacion se encuentra_en firme y no ésté sujeta a ninguna condicién
suspensiva o resolutoria, cumpliéndose asi con todos los requisitos establecidos en el
Pliego de Condiciones del proceso VJ-VE-IP-LP-010-2013, para tal efecto.

Que las caracteristicas especificas del cupo de crédito especifico, incluyen ciertos
requisitos relacionados con eventuales desembolsos, los cuales, de ninguna manera,
condicionaron la aprobacién del cupo de crédito especifico otorgado a OHL
CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. Estos requisitos estan detallados en el Acta de
Aprobacidén anexa.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la
fecha de cierre de Ia Licitacion Plblica y/o hasta que se realicen los Giros de Equity
de que trata |a seccion 4.4 de la Parte Especial del Contrato de Concesion.

Banco ConyjBanga Colombia S.A.

Carmera 7 N® 99 - 53, Bogotd - Colombia
Tel&fono 57 1 644 8000
www.hbancocorpbanca.comeo
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La validez de este documanto puade verificarse en la pagina www.superlinanciera.gov.co con &l rimern de PIN

Certificado Generado con el Pin No: 5621119649696525

Generado el 14 de julio de 2014 a las 10:51:05

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

El. SECRETARIO GENERAL AD-HOC -
A
En ejercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral 6o. del ar‘t.ﬁ.2.1.4.5?3§:él decreto
2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10. de la Resclucion 1765 del 06 de :sgfitlembre de
2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. 0

e
s
2

A

CERTIFICA :

RAZON SOCIAL: BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. Podra utilizar la siglgf_é}hthco CORPBANCA,
"HELM BANK" 6 " HELM" - o

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Comercial Andnima, de nacionalidad qué'fhbiana. Entidad sometida al
control y vigitancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia;*’ :

ks )
CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Publica No 370 del 25 de {gbrero de 1913 de la Notaria 0 de MEDE-
LLIN (ANTIOQUIA) Constituida mediante Instrumento Piblico No..721 del 5 de octubre de 1912 ante Notario
Pabiico de Bremen (Alemania}, con domicilig principal en aquella’gfudad y sucursal en Medellin (Colombia) con

el nombre de BANCO ALEMAN ANTICQUENO

Escritura Pdblica No 3299 del 30 de diciembre de 1919 Qe:;l-&:Notaria 1 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Traslado
de domicilio principal de la ciudad de Bremen (Alemaniakg-la ciudad de Medeliin (Colombia).

Escritura Publica No 940 del 31 de marzo de 1942,~g'é‘,::igNotaria”2 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocolizd
el cambio de razén social por BANCO COMERCIAL'ANTIOQUENO

. o .
Escritura Piblica No 3228 del 25 de septiembre de 1845 de la Notaria 3 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Incorpo-
racién del Banco San Gil en el Banco Comereial Antioquerio {(autorizado por Resclucion 696 del 20 de septiem-
bre de 1945, e

. <‘*‘-{:'
Escritura Publica No 1120 del 29 dgnggtubre de 1964 de la Notaria 0 de RIONEGRO (ANTIOQUIA). Incorpora-
cion o adquisicion del Banco de Qriente por el Banco Comercial Antioquefio (autorizado por Resolucion 408 del
1° de octubre de 1964, de la Sypérintendencia Bancaria).

Escritura Pablica No 0767 dei'29 de agosto de 1991 de ia Notaria 46 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se proto-
colizo ia Resolucién 1803 mediante la cudl la Superintendencia Bancaria autoriza a INVERCREDITO SERVi-
CIOS FINANCIEROS .§iA. la adquisicion de |a totalidad de acciones de la NACIONAL FINANCIERA S.A. ini-
cialmente constituida~cémo Sociedad Fiduciaria denominada la NACIONAL FIDUCIARIA S.A. protocolizada por
Escritura Pliblica 4208 del 31 de julio de 1974 de |a Notaria Segunda de Bogota, posteriormente convertida en
COMPANIA DE-FINANCIAMIENTO COMERCIAL mediante Escritura Publica 4217 del 3 de octubre de 1988 de
la Notaria Treinta'y Siete de Bogota. -
. ™ "}2,- : .

Escritura-Pablica No 0001 del 02 de enero de 1992 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Acuerdo
de fus‘iéi’f. mediante el cual el Banco Comercial Antioguefio absorbe al Bance Santander S.A. y, en consecuen-

cia, gste Ultimo se disuelve sin fiquidarse (autorizado por Resolucién 5105 del 27 de diciembre de 1991).
Eschitura Publica No 2157 del 23 de junio de 1997 de la Notaria 29 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Cambi6 su ra-
zon social por BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., quien podra usar la sigla BANCO SANTANDER

Escritura Publica No 5366 del 29 de octubre de 1997 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se for-
maliza la adguisicion y la fusidn por via de absorcion de INVERCREDITO SERVICIOS. FINANCIEROS S.A.
COMPANIA DE FINANCIAMIENTQ COMERCIAL, por parte del BANCO SANTANDER COLOMBIA §.A., con lo
cual aquella entidad se disuelve sin liquidarse. :

Calle 7 No. 4 - 49 Begota D.C. o=y, f— _
Conmutador: (571) 5 94 02 00 - 5 94 02 01 )] l;ﬁgi%

www.superfinanciera.gov.co Paginra1de s




La validaz de esls documento puade venficarse en la pdgina www superfinanclera.gov.co cen el ndmero de PIN

Certificado Generado con el Pin No: 5621119649698525

Generado el 14 de julic de 2014 a las 10:51:05

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

Escritura Plblica No 4886 del 01 de noviembre de 2001 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA)G, Cam-
bid su domicilio de ta ciudad de Medellin a {a ciudad de Bogota D.C.

Escritura Publica No 2008 del 09 de agoste de 2012 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMB!A) maodifica
su razdn social de BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., por el de BANCO CORPBANCA CGLOMBIA S.A
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA _

Resolucién S.F.C. No 1370 del 22 de julic de 2013 , La Superintendencia Financiera no objeta la adquisicion de
hasta el 100% de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S A

Reseciucién S.F.C. No 0849 del 29 de abril de 2014 La Superintendencia Flnanc:lera ‘de Colombia no objeta la fu-
sidn por absorcion de HELM BANK S.A.:por parte del BANCO CORPBANCA: -COLOMBIA S.A., protocolizada
mediante escritura piblica 01527 del 01 de junio de 2014 Notaria 25 de Bogoté se solemniza la fusion por me-
dio de la cual BANCO CORBANCA COLOMBIA S.A., absorbe a HELM BANK 8.A., dejando de existir esta Giti-
ma sociedad sin necesidad de liquidarse.

Escritura Pablica No- 1527 del 01 de junio de 2014 de la Notaria 25 deVB'OGOTA D.C. (COLOMEIA). modifica su
razén social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. podra, utlllzar la sigla BANCO CORPBANCA, adicio-
nandole el articulo 66 transitorio en adicién a lo establecido en el ‘articulo 1 de los estatutos respecto del nom-
gre Ee IaHScl}uedad la Sociedad podra utilizar como sigla una Cualqu;era de las siguienies expresiones "Helm

ank” o "Helm

‘-.\

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucmﬁ'_ 'B. 3140 del 24 de septiembre de 1993
,_“\Q
: REPRESENTACION LEGAL: E| Banco tendra‘n Presidenie nombrado por la Asamblea de Accionistas, que

- sera el representanie legal para todos los efectos legales. ARTICULO 42. VICEPRESIDENTES Y DIRECTO-
« RES DE VICEPRESIDENCIA: El Banco tendré tantos Vicepresidentes y Directores de Vicepresidencia como

. ¢, designe la Asamblea de Accionistas, la clial, al momento de hacer los nombramientos, podra determinar si ejer-
-7 ceran la representacion legal de ia socle?jad En los casos en que {a Asamblea de Accionistas designe uno o

- més Vicepresidentes o Directores de. Vlcepre5|denCIa con funciones de representacion legal, éstos tendran las
". funciones y facuitades detalladas\eﬁ !os literales (a), {c) v (d) del articulo 45 de fos presentes estatutos sociates.
_Adicionalmente y sin perjuicio dé 15 anterior, la Asamblea de Accionistas podra escoger a uno de los Vicepresi-

. dentes o Directores de Vlcep;esmenc:a para que ostente la calidad de Primer Suplente del Presidente, quien

ejercer4 la representacion 169al en los términos previstos en estos estatutos. ARTICULO 43. FALTAS ABSOLU-
TAS O TEMPORALES DEL PRESIDENTE REEMPLAZO. En el evento de faltas absolutas, accidentales o tem-
porales, el Presidente gl Banco sera reemplazado por el Vicepresidente o Director de Vicepresidencia que ten-
ga el caracter de ng mér Suplente del Presidente. A falta del Vicepresidente o Director de Vicepresidencia, el
Brimer Suplente de residente, sera reemplazado por los miembros de la Junta Directiva, en el orden en que
hayan sido eIeguc;os ARTICULO 45 ATRIBUCIONES: Son funciones del Presidente: (a) Representar al Banco
como persona‘;ﬁndlca {b) Ejecutar y hacer cumplir los acuerdos y resoluciones de la Asamblea General de Ac-
cionistas y. de'- a Junta Directiva. (¢) Con las restricciones que establece la ley y los Estatutos, el Presidente po-
dra cele :’ o ejecutar todos los actos y contratos comprendidos dentro del giro erdinario de los negocios del
Bane o aquellos cuya aprobacion se haya reservado la Asambiea de Accionistas, ia Junta Directiva o gue
haya;s o amgnada a un Comité. (d) Nombrar y remover libremente todos los empleados de la sociedad, cuyo
ramlento no esté atribuido a la Asamblea General ni a la Junta Directiva. (e) Presentar oportunamente a
Iﬁ'conssderamén de la Asambiea de Accionistas y a la Junta Directiva, el plan de negocios, el presupuesto de in-
versiones, ingresos y gastos gue requiera el Bancoe. {f} Presentar a la Junta Directiva en tiempo oportuno, los
estados financieros de propésito general individuales y consolidados cuando sea del caso, con sus notas, junto
con los documentos que sefiale la ey y el informe especial cuande se dé la configuracién de un grupo empresa-
rial, todo lo cual se presentara a la Asamblea General de Accionistas. (g} Al igual que los demas Administrado-
res, debera rendir cuentas comprobadas de su gestion al final de cada gjercicio, dentro del mes siguiente a ia
fecha en fa cual se'retire de su cargo y cuando se las exija el 6rganoc que sea competente para ello, Para tal
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efecto, el Presidente presentaran los estados financieros que fueren pertinentes, junto con un Informe de Ges-
tion. (h) Velar para que sean atendidas en debida forma los rectamos gue los accionistas y demas inversjonistas
del Banco presenten con relacién al cumplimiento de las normas relativas al Buen Gobierno de la Ingtitbcion. (i).
Cumplir fos demés deberes que ie sefialen la normativa vigente, los reglamentos del Banco y los qug'le corres-
pondan por el cargo que ejerce. ARTICULQ 46. DE LOS REPRESENTANTES LEGALES PARA EFECTOS JU-
DICIALES Y ADMINISTRATIVOS: Scn Representantes Legales del Banco, en los términos gé}karticulo 74 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero {Decreto 663 de 1993), los Representantes L.egaigs para Efectos Ju-
diciales y Administrativos, quienes tendran por objeto garantizar la debida comparecenciqg representacion del
Banco en todos aquellos asuntos que conforme a la ley requieren de la presencia de uniRepresentante Legal y-
quienes por efectos de control organizacional del Banco, realizardn las siguientes fungienes, todas relacionadas
con aspectos judiciales o administrativos: (a) Funciones Judiciales: representar al Banco en toda clase de pro-
cesos de cualquier indole, constitucionales, civiles, penales, laborales, comercialeste familia, de jurisdicciones
coactivas, etc., en todo lo relacionado con la debida comparecencia del Banco»Asi entre otras funciones, otor-
gar poderes o comparecer directamente si los representantes tienen la calidag de abogados inscritos, compare-
cer a toda clase de audiencias judiciales de conciliacién, de cualguier clq_sg;'-fé interrogatorios de parte, pruebas
anticipadas, atender pruebas procesales como inspecciones judiciales o:exhibicion de documentos y en fin, en
general, representar los intereses del Banco en dichos procesos en todo lo necesario para que €l Banco se en-
cuentre en todo momento debidamente representado, sin que puedasalegarse falta de facuitades o competen-
cias en tal sentido. Los Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administratives quedan facultados
especialmente para conciliar y confesar, Por (ltimo se faculta, aé5tos representantes legales para comparecer
en diligencias extrajudiciales de conciliacion, audiencias previas exigidas por la ley como requisito de procedibi-
lidad y en general, en todo tipo de conciliaciones en que intervenga el Banco. (b} Funciones administrativas: re-
presentar al Banco en toda actuacién que se surta antexgualquier autoridad administrativa del Estado de cual-
guier indole, con ¢l objeto de defender los intereses déil-Banco, nombrando apoderados especiales o actuando
directamente si su condicién de abogados lo permite-De esta forma, agotar en cualquier actuacion, ia via gu-
bernativa si fuere ello necesario, {Escritura Publica.1846 del 21/agosto/2013 Notaria 23 de Bogota)

Que figuran posesionados y en consecuencia,. ejercen la representacion legal de la entidad, las siguientes per-
sonas: Lo

NOMBRE £ | IDENTIFICACION CARGO

Jaime Francisco Munita Valdivieso PASAPORTE - Presidente

Fecha de inicio del cargo:07/06/2012 114771821

Alvaro Alejandro Uruefia Jaramillo CC - 80408898 Vicepresidente de Operaciones
Fecha de inicio del:icargo: 13/06/2014

Maria Victoria Utreta Sagarduy CE - 203007 Vicepresidente de Riesgos -(Sin

perjuicic de lo dispueste en &l
articuio 164 del Cédigode
Comercio, el dia 13 de mayo de
2014 se aceptd la remogién al
cargo de Vicepresidente de
Riesgos, informacién radicada
con el numero P2014002738-
000. Lo antericr de conformidad
con los efectos establecidos por
la Sentencia C-621 de julic 29 de
2003 de la Constitucicnal).

Fecha de inicio-del cargo: 10/05/2012

Alicia Robayo Duqﬁe CC - 39691033 Vicepresidente Juridico y
Fecha de inicio del carge: 13/06/2014 Secretario General

Maria Cristina Vandame Zea CC - 51871078 Vicepresidente Financiero y
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014 Administrativo
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| NOMBRE

- Lilian Rocio Barrios Ortiz
- Facha de inicio de! cargo: 26/06/2014

-Andrea Victoria Arizala Escamitla
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Johana Maribel Gil Villegas
Fecha de inicio del cargo: 07/03/2013

Lucia Garcia Sato
Fecha de inicio del cargo: 04/10/2002

Claudia Inés Rios Arango
Fecha de inicio del cargo: 31/07/2008

Omar Felipe Roa Monroy
iFecha de tnicio dei cargo: 21/10/2010

Carolina Restrepo Tore
Fecha de inicio del car ar 241172011

.,
R
._2/

Javier Alejandro Barrenechea Parra
Fecha de inicio, del cargo: 14/06/2012

. Juan Antonje, Montoya Uricoechea
: Fecha de @cio del cargo: 13/06/2014

o

Cla diaﬁ:’atnma Vélez Restrepo
Fec a de inicio del cargo: 26/06/2014

p }r;=Andrés Fealipe Caballero Garcia
gj;,"v’ Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014
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CC - 80028793

CARGO
Vicepresidente Tecnologia

IDENTIFICACION
CC - 51612231

Vicepresidente de Recursos
Humanos |

Representante Legal para
Efectos Judicialesy:
Administrativos

Representanfe Legal para
Efectos Judiciales y
Admlnlstrahvos

Representante Legal para
Efectos Judiciales y
. __Admlmstratwos

““Representante Legal para

" Efectos Judiciales y.
Administrativos - (Sin perjuicio de
fo dispuesto en.el articulo 164 del
Codigo de Comercio, el dia 19 de
mayo-de 2014 se acepté la
renuncia al cargo de
Representante Legal para
Efectos Judiciales v
Administrativos:, informacién
radicada con el.numero
P2014002982-000. :Lo anterior
de conformidad conlos efectos
establecidos por la Sentencia C-
621 de julio 29 de 2003 de la
Constitucicnal).

Representante Legal para
Efectos Judiciales y:
Administrativos

Vicepresidente de Tesoreria

CC - 52021159

CC - 43575353

CC - 43036564

CC - 43085662

CC - 43614397

PASAPQORTE -
113910178

CC - 79141627 Vicepresidente Banca
Corporativa y Empresas e

Instttucmnes

V|cepressdente de Banca de
Personas y Pymes y
Universidades

V:cepremdente Adjunto Banca
Corporatl\_fa y Empresas

CC - 43723596

CC-71778364

§PARA

Pagina 4 de 5

PROSPERIDAD
TODOS



Bogota, 14 de Julio de 2014

CERTIFICACION DE CALIFICACION DE RIESGO
CONDESTINO A LA
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA - ANI

El suscrito se permite certificar que el BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., cuenta
con una calificacion de riesgo de su deuda de largo plazo que corresponde a AAA, (Triple

A) en la escala local.

Lo anterior, de conformidad a la calificaciéon de riesgo certificada y acreditada por BRC
Investor Services S.A. firma calificadora de riesgo aprobada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Esta calificacion de riesgo podra constatarse en el dltimo reporte
emitido el 8 de Mayo de 2014, al cual se puede acceder en el link:
http://www.brc.com.co/archivos/x%20cal-f-5-for-
06%20r1%20E%20BANCO%20CORPBANCA%20COL%20RP 14.pdf

El documento de reporte indicado, se adjunta a la presente certificacion para los fines
pertinentes. '

Cordialmente,

Represéntantel Legal
\s’ Banco CorpBahca Colombia S.A.

Anexo: Calificacion de riesgo emitida por BRC Investor Services §.A

ERCIA BARCA,
PRESAS E IMSTITUCIOMES
14 JUL 2044
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Anvestor Services SA. scv
- Sociedad Calificadora de Valores -

) Coniaetos:

Andrea Martin Merizalde
amartin@bre.com.co

Maria Soledad Mosquera Ramirez
msmosquera{@bre.com.co

Comité Técnico: 8 de mayo de 2014

Acta No: 631
- BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A,
Establecimiento Bancario
BRC INVESTOR SERVICES 5. A. SCV REVISION PERIODICA
EMISOR Peuda de L@rgu Plazo Deuda de Corto Plazo
AAA (Triple A) BRC 1+ (Uno mas)
CreditWatch Negativo
Millones al 28 de febrero de 2014 Historia de [a calificacion:
Activos Totales: $12.961.481. Pasivo: $10.0569.898. Revisidn Extraordinaria Nov./13: AAA PN; BRC 1+ -
Patrimonio: $2.891.584, Revision Pericdica May./13 : AAA OWN; BRC 1+
Pérdida Operacional: $17.458. Pérdida Neta: $17.528 Calificacién Inlcial Jun./98: AAA: BRC 1+

13 informacion Franciera incuida en este reporte estd basada en estados financieros auditados de fos afos 2011, 2012 2013 y no auditades a fetrero

de 2014,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Investor Services 5. A. SCV en
Revisién Periddica mantuvo las calificaciones AAA en
Deuda de Largo Piazo y BRC 1+ en Deuda de Corto
Plazo y modificd la Perspectiva Negativa por
Creditwatch Negativo al Banco CorpBanca Cofombia
S. A,

Una calificacidn aparece en la lista de Creditwatch cuando
un evento o desviacion de una tendencia esperada ha
ocurrido o se espera que ocutra, requiriéndose informacton
adicional para tomar una accidn en cuanto a la calificacién,
El Crediwatch Negativo indica que las consecuencias de
determinados eventos futuros son inciertas y que, como
resultado de su resolucidn, la  calificacidn  podria,
eventualmente, disminuir o mantenerse en un periodo no
inferior a un afic.

En agosto de 2013, Banco CorpBanca Celombia {en
adelante, CorpBanca Colombia) adquirid el 87{42“/0
del total de acciones ordinarias de Helm Bank'. Con
esta transaccidn, CorpBanca (Chile} continuaria
como controlante de CorpBanca Colombia, con una
participacion de 66,4% y los accionistas de Helm
BanX tendrian una participacién de 20,9% {Tabla
No. 1). La Superintendencia Financlera declard la

! El acuerdo de adquisicidn de Helm Bank S. A. y sus filiales lo llevd a
cabo CorpGroup Holding Inversiones Limitada a través de HB
Adquisition S.A.5., dicha positién contractual la ceden a Banco
CorpBanca Colombia. L2 obra parte del acuerda corresponde a la
adquisicion del 80% de Helm Comedor de Segures por penie de
CorpBanca Chile. A través de la adquisicion de las acciones de Helm, el
Banco CorpBanca obtuve participacién indirecta en Helm Fiduciaria S.A.
¥ Helm Comislonista de Bolsa S. A., constituidas en Colombia; Helm
Bank Panamé 5. A. y Helm Casa de Valores Panamd, constituidas en
Panama; y Helm Bank Cayman, constituida en Islas Cayman.

no objecién de la fusién® entre CorpBanca Colembia
y Helm Bank, con lo cual la Entidad continuaria con
el plan de integracién, el cual deberd culminar
antes del 6 de agosto de 2014. Adicional a lo anterior,
en enero de 2014, una vez concluido el perfodo de
aceptacién de fa Oferta Piblica de Adquisicidn: sobre las
acciones con dividendo preferencial v sin derecho a voto
de Helm Bank, la Bolsa de Valores de Colombia ad;udlco a
Banco CorpBanca un 99,38% de ‘las ‘- acciones
preferenciales. P

El pago de CorpBanca Colombia por la adqmsrcion de Helm
Bank ¥ sus fliales fue pactado en US$1.309 millones®; sin
embargo, requirid de un reajuste de U5$45 millones
cnnvenldo desde el iniclo de Ia transaccion - entre las
paries®. Con la adquisicién de Helm Bank, la participacién
de mercado de Banco CorpBanca Colombia en la cartera
de crédito y /easing del sector’ pasaria de 3,0% al ciere
de 2012 a 6,6% al cierre de 2013; por depdsitos, de 2,7%
a 6,3% y, por patrimonio, de 2,0% a 5,7%, de lo cual se
resalia que e Calificado alcanzaria el sexto :puesto por
cartera, depdsitos y patrimonio entre los 24 bancos que
actualmente operan en Colombia®, Io que trag &l reto en
2014 de mantener un buen desempeno 'en 5u actividad de
intermediacion v una adecuada gestion de riesgos, ante fa
creciente importancia que adquiere en el sector bancario.

2 Mediante la Respluddn 0649 de 2014 de la Superintendencla
Flnanciera se dedard la no objecldn de la fusidn entre el Banco
CorpBanca Colombia S. A. y Helm Bank S, A,

¥ US$1.278,6 millones para ia compra del Helm Bank y sus fillales y
U5421,4 millones para ia corredera de sequros de Helm,

* El reajuste diario estipulado por contrato era de US$210.181 & Favor
de Helm Bank, el cual se contabilizd para el periode del 1 de enero de
2013 hasta €] 6 de agosto de 2013,

La suma lineal de las cifras de CorpBanca Colombia y Helm Bank
arrojan una cartera de créditos de $16,46 blllones, unps depdsitos de
415,34 billones y un patrimonic de $4,42 hillones, ;

§ 23 bancos estarian aperando, una vez se fusione CorpBanca Colombia
can Helm Bank.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA §. A.

El 29 de enero de 2014, Corp Group de Chile e Itan
Unibanco Holding de Brasil anunciaron un acuerdo

‘de fusién entre sus respectivas subsidiarias en

Chile: CorpBanca Chile y Banco Itall, que se
materiafizaria en 2015, del cual CorpBanca seria la
entidad absorbente. La modificacion de Ja
Perspectiva Negativa por CreditiWatch Negativo
corresponde con !a vigilancia que se realizard a la
evolucion de Banco CorpBanca Colombia, ya
integrade con Helm Bank, fusién que abarca retos
de alta envergadura para mantener su desempeiio
en niveles cemparables con los de otras
instituciones financieras con las maximas
calificaciones. De otro lado, la Calificadora evaluara
¥y menitoreara la fortaleza financiera de Itaill, que
seria su posible nuevo accionista, para compensar
las oportunidades de mejora del Calificado en
términos de calidad de cartera, rentabilidad,
liquidez y solvencia. Ademés de lo anterior, de cara a la
fusién con Helm Bank, fa vigilancia a CorpBanca Colombia
incorpora el reto de la estabilizacidn de la operacidn del
nuevo banco, a partir de la consolidacidn de los cambios
organizacionales, tecnoldgicos ¥ operacionales
contemplados en ¢! plan estratégico de integracién.

La importancia estratégica de CorpBanca Colombia
para la consolidacion del negocio de CorpBanca
Itall a nivel de Suramérica, indicaria un potencial
respalde patrimonial en caso de ser necesario; sin
embargo, la acelerada expansion del Grupo en
Colombia, 1a incorporacion a la nueva cultura de
negocio de Itail, la mayor percepcién de riesgo pais
de Brasil y los aspectes legales en desarrollo
durante el proceso de fusién en Chile podrian
materializar riesgos tanto para la controlante de
Banco CorpBanca Colombia como para sus filiales, y
seran aspectos de seguimiento por parte de la
Calificadora. La alianza entre CorpBanca Chile e Itad
Chile tendra el propdsito de consolidar la franquicia de Itad
CorpBanca en Suramérica, diversificar sus negocios ¥
mejorar la eficiencia operacional 2 partir de las sinergias
desarrolladas entre las entidades fusionadas y sus filiales,
Segiin CorpBanca Chile, en la fusidn con Hald no se
presentaria cruce de clientes mayor a un 7%, puesto que
Itall concentra su negocio en el segmento Premivnr de
mercado, mientras gue CorpBanca es Banca Universal
enfocada en individuos v pequefias y medianas empresas.

Al cierre de 2013, segin informacidn remitida por el
Calificado, CorpBanca Chile tenfa una participacién de
mercado de 7,3% en saldos de cartera y de 7,6% en
depdsitos? entre los bancos privados que operan en Chile,
Asi mismo, al fusionarse con Itad, CorpBanca Chile
ocuparia el cuarto lugar en l2 banca privada chilena, con

7 De altos ingresos.
® Sin inctuir la operacién de CorpBanca Colombla y Helm Bank.

US$25 miflones en cartera de créditos y U5$13,9 millones
en depdsitos a término®, lo cual representaria una
participacion de 12,2% vy 13,1%, respectivamente, en el
sistema bancario chilene, Posterior a la integracién, los
accionistas de CorpBanca Chile tendrian una participacion
de 66,42% v los de Itad 33,58% en € nuevo banco
chileno. Antes de la fusién CorpBanca-Itall, los accionistas
de Itad realizarian una inyeccidn de capital de US$652
millones a Ital Chile para fortalecer su patrimonio. Una
vez aprobada la fusién de los bancos en Chile por el ente
reguiador de dicho pals, la mejora en la estructura de
capital de CorpBanca-Itall le permitird materializar la
adquisicién de las acciones de propiedad de accionistas
minoritarios de CorpBanca Colombia, sin sobrepasar ios
limites regulatorios de Colombia y Chile. Por otra parte,
posterior @ la integracién de los bancos en Colombia, Itad-
CorpBanca realizara la adquisicion de la participacion de
Ital) Holding en Ttad BBA Colombia 5. A.

Al cierre de 2013, el indicador de solvencia de CorpBanca
Chile fue de 13,22%', similar al registrado por el
agregado de bancos de Chile de 13,32% y se encuentra en
nivel A, de acuerdo con la metodologla de la
Superintendencla de Bancos de dicho pafs”, con lo cual
cumplifia con el requisito estipulado: por ese ente de
contro!, de mantener una solvencia superior al 10%,
posterior a la adquisicion de Helm Bank en Colombia. Una
vez se concrete Iz fusidn, el banco chileno se enfocara en
mantener un indicador de solvencia mayor al 120% del
capital minimo regulaterio o al promedio del capital minima
regulatorio de los tres bancos privados mas grandes de
Chile y Colombia, con el fin de cumplir con el porcentaje
estipulado de dividendos a distribuir. Al cierre de 2013, el
ROAE? consalidado de CorpBanca Chile fue de 12,4% y el
ROAA™ de 1,00, menores a los del agregado de bancos
chilenos de 14,3% vy 1,3%, respectivamente. Segin los
estados financieros proforma, fa fusién. con Ital generaria
una disminucion del ROAE, aunque el'ROAA permaneceria
estable respecto al actual.

Al cierre de 2013, el patrimonio de CorpBanca
Colombia sumd %$2,91 billones y registré un
aumento anual de 208,2%, que correspondid a
capitalizaciones efectuadas en agosto de 2013. El
mayor nivel patrimonial y [a entrada en vigencia de
la nueva norma de capital para los establecimientos
de crédito™ ubicaron el indicador de solvencia en

? Excluyendo las operaciones de CorpBanca Colombia y Helm Bank.

' Solvencla consolidada de CorpBanca Chila.

 La Superintendenda de Bancos de Chile exige una solvencia superior
al B%; sin embargo, tiene tres escalas de callficacidn: A, B y C. Las
entidades cuya solvencla supera e! 10% se clasifican en A, aquellas que
tienen el indicador entre 8% vy 10% <e clasifican en B y aquellas con
una solvencias inferior al 8% en C.

2 pentabilidad Promedia del Patrimonlo.

12 Rentabilidad Promedio del Activo,

" Decreto 1771 de 2012,

Una colificacion de riesgo emitide por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Sociedad Calificadora de Valores— ex unn opinidn iéenica y en
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22,8%, superior al 11,8% registrado un afio atvas y
al 14,4% y 14,3% de los pares y del sector,
respectivamente (Grafico No.1). Para el clerre de
2014, segtin un ejercicio proforma realizado por el
Calificado, el indicador de solvencia consolidado
con Helm Bank se ubicara en niveles entre 12% y
13%, estimaciébn que incluiria el crecimiento
proyectado de 21,9% de la cartera de créditos
bruta del bance fusionado, el efecto del crédito
mercantil generado por [a compra y la retencion de
fas utilidades de 2013. El indicador de solvencia del
nuevo banco estarfa por debajo del promedio anual de los
(iltimos cuatro afios (2010-2013) de 15,1%, aunque el Tier
I seria superior al 8%,

Grafico No. 1: Indicador de Solvencia
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En 2013 tanto el Calificado, como Helm Bank,
realizaron ajustes en sus politicas de originacitn y
robustecieron el proceso de cobranza, al identificar
una disminucién en la calidad de las colocaciones
en cartera de Pymes y de Banca Empresarial y el
deterioro de cosechas particulares de consumo. La
persistencia de fos cambios podria favorecer el
desempefio del indicador de calidad de cartera
{ICV) al cierre de 2014; no obstante, las cosechas
del segmento de consume podrian continuar
afectando el ICV, por lo cual BRC espera que este
indicador se ubique entre 2,5% y 3% para el cierre
de 2014. E| crecimiento promedio de 22,2% en la cartera
de créditos'® del Calificado superé ampliamente el 17,4%
registrado por el sector v el 18,6% de sus pares, entre
diciembre de 2011 y diciembre de 2013. Esto, sumado al
acelerado incremento de la cartera vencida de 16,1% a
52,63% entre 2012 y 2013, desmejord el indicador de
cartera vencida (ICV), que paso de 1,6% a 2,2% para
estos dos cortes, si bien fue favorable frente al 2,3% de
sus pares v el 3,0% del sectar (Grafico No.2).

¥ Segln el Decrety 1771 de 2012 Ta relacion de solvencia basica
rminima de fos establecimientos de crédito debe ser 4,5%.
16 Incluye operaciones de feasing.

Grifico No. 2: Calidad de Ia Cartera y Leasing

Célcubn; BRC Investor Services 5. A, 50V,

A febrero de 2014, los créditos comerciales contindan
siendo ks més representativos en CorpBanca Colombia y
Helm Bank, con una participacién de 58,6% y 83,0%,
respectivamente, en el total de la cartera, Para el
Calificado, la cartera empresarial representd el 25,3% del
total del segmento y Pymes un 13,3%, y el ICY de ambos
segmentos paso de 0,4% y 1,7% al cierre de 2012 a 0,5%
¥ 4,3%, respectivamente, a la fecha de corte mencionada.
Para contener el crecimiento del ICV, CorpBanca Coiombia
realizd ajustes a la gestién de cobranza y revisd el modelo
de reestructuraciones y refinanciaciones, Por su parte,
Helm Bank modificd sus esguemas de originacidn y
cobranza, y desarrolld estrategias de normalizacion de
clientes vencidos, con Io cual logrd  reducir
significativamente & ICV de la cartera comercial de
2,1% a 1,1% entre febrero de 2013 y febrero de 2014.
Con los ajustes a la gestion de crédito efectuados
por CorpBanca Colombia y Helm Bank, BRC espera
que el ICY del segmento comercial del banco
fusionado sea inferior al 2% al cierre de 2014; sin
embargo, esto dependera de la gestion de crédito
activa sobre [a cartera de Pymies y Empresarial, por
su representatividad en la cartera comercial de los
bancos agregades y la desmejora en la calidad,
patticularmente, en CorpBanca Colombia.

Respecto & la cartera de consumo, CorpBanca Colombla
presentd un crecimignto promedio de 26,3% entre 2011 y
2013, frente al 24,9% de sus pares y 19,2% del sector.
Las colocaciones de 2011 y 2012 de este segmenioc
presentaron alio’ nivel de vencimiento, lo que generd que
el ICV pasara de 3,4% a 4,3% entre 2011 y 2013, aungue
continué siendo ‘mejor al 4,4% de sus pares y 4,6% del
sector. Los productos de mayor patticipacion .en el
segmento fueron libranzas y libre inversion, con 50,0% y
31,7%, respectivamente, Desde 2013, las cosechas de
estos  productos  han me;nrado su . desempefio; no
obstante, las de 2011 y 2012 adn representan un 42% del
total de oolpcaciqnes, lo que seguiria impactando al ICV en
el corto plazo, La cartera de consumo de Helm Bank tiene
una composncmn similar a ;Banco CorpBanca por tipc de
producto y las cosechas de 2013 de libre destinacién y
libranzas de Helm, que particlpan con un 44% del saldo

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES §. A. —Sociedad Califi cadom de Vafores— es una opinidn técnica y en
ningitn promento pretende ser uite recomendacidn para comprar, vender @ mantener ura inversion determmada Wo an valor, ni implica wia
garantia de pago del titulo, sino wna evaluacitn sobre lo probabilidad de que ol capital del mismo y sus rendintientos sean caricelados
eportanantenie. La informacidn contenida en esta publicacidn ha sido oltenida de fuentes que se presumen conflables y precisas; por e.!'!r:, e
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actual, tienen un alto nive! de vencimiento. EIl
comportamiento de las cosechas de ambos bancos
en 2012 y 2013 podria limitar Ia mejora del ICV de
consumo del banco fusionado para el cierre de
2014, aunque los ajustes en la politica de cobranza
y las estrategias de normalizacidon de cartera
adelantadas por las entidades permitirian que se
uhicara entre 4,5% y 5%.

Entre 2012 y 2013 el indicador de calidad con castigos de
CorpBanca pasd de 2,6% a 3,3%, que fue inferior al 6,2%
de Helm Bank, al 5,2% de [os pares y el 6,7% del sector.
Al cierre de 2013, los castigos de cartera sumaron $91.491
millones, equivalentes al 1,19% de |z cariera, de los cuales
un 78,9% correspondio a desembolsos efectuados en 2011
y 2012,

Entre 2012 y 2013 el indicador de coberiura de CorpBanca
Colombia desmejerd por el alto crecimiento registrade por
fa cartera vencida; sin embargo, se situd a un nivel similar
al de sus pares ¥ superior al del sector (Grafico No.3). Una

vez fusionados, el Calificado estima que el indicador de.

cobertura sera de 155% al cierre de 2014, esto indica que
el nuevo banco podrfa afrontar un eventual escenario
adverso en la situacidn econdmica del pals, lo que cobra
refevancia teniendo en cuenta que, con la fusidn, el banco
adguiere mayor importancia en el sistema bancario,

Grafico No. 3: Indicadores de Cobertura
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Céloulos: BRC Investor Services S.

CorpBanca Colombia proyecia el mantenimiento de
Ia composicién actual de la cartera de créditos una
vez se fusione con Helm Bank, por lo cual de darse
el incremento esperado en la tasa de intervencidn,
el margen de intermediacidn se veria favorecido por
una mayor tasa implicita de los créditos de
consume y por la estrategia de captacidn mediante
cuentas a la vista gue estd implementando el
Calificado. Sin embargo, Ja amortizacién del crédito
mercantil y los gastos de la fusion y alineamiento
de provisiones con Helm Bank, serian factores que
continuarian afectando la rentabilidad del Banco
fusionado, dado gque los ahorros por sinergias solo
se materializarfan en 2015. En los Gltimos cinco afios

(2009 - 2013) CorpBanca Colombia ha mostrado
indicadores de rentabilidad inferiores al sector y a los
pares, En particular, el ROA" fue de 0,9% frente al 1,8%
de |os pares y 1,7% de! sector para e! cierre de 2013, con
lo cual incrementd la brecha negativa evidenciada desde
2012 (Grafico Ne.4). El desempefio de este indicador se
relaciond, principalmente, con la amortizacidn del crédito
mercantil generado por l2 compra de Helm Bank y de las
fliales'® por $59.479 millones, los gastos extraordinarios
generados por el proceso de fusidn y por la alineacion de
provisiones que llevaron a cabo antes de hacer efectiva la
fusidn, lo cual atenud el efecto de las utilidades en [a
gestion del porafolio, que aumentaron un 41,4%, y se
tradujo en una disminucion anual de 21,0% en la utilidad
neta, que sumod $107.782 millones al cierre de 2013 (un
40,06% de la utllidad proyectada en el anafisis proforma
de 2013}. Por su parte, entre 2012 y 2013 el ROE™ de|
Calificado pasé de 14,4% a 3,7%, disminucién relacionada
con las capitalizaciones efectuadas al Banco en 2013, con
lo cual el patrimonio fuvo un aumento anual de 208,2%, al
cierre de 2013 (Grafico No.5).

Gréfco Ne. 4: Indicador de Rentabilidad def Activo
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Grafico No. 5: Indicador de Rentabilidad del

Patrimonio
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Entre febrero de 2013 y febrero de 2014, CorpBanca
Colombia pasé de una utilidad neta de $29.682 millones a

"7 Rentabilidad sobre el activo, Indicador no anualizada,

" Banco CorpBanca Colombia determind que el crédito mercantl
generado por a adquisicion de Helm Bank y filiales serd amortizado en
dnco afios.

' Rentabllidad sobre el patrimonio. Indicador no anualizade.
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una pérdida neta de $17.528 millones; por su parte, el
mismo rubre para los pares y el sector registrd un
decrecimiento de 40,6% y 24,6%, respectivamente, El
resultado del Calificado continud explicado por el modesto
crecimiento de la cartera de créditos, que atenud el efecto
del menor costo del pasivo derivado de una mayor
participacidn de cuentas de ahorro v corrientes, y generd
una contraccion de 3,5% en el margen neto de intereses.
Ademas de lo anterior, el incremento en las inversicnes
negociables generd que las utllidades del porafolio
tuvieran mayor sensibilidad al mercado respecto al afio
anterior y presentaran una disminucién anuai de 29,6%;
por su parte, las provisiones netas de recuperacién
aumentaron en 85,2%, por la alineacidn de provisiones
con Helm, por encima de lo regisirade en los pares y el
sector de 14,5% y 4,6%, respectivamente.

La relacién entye el Valor en Riesgo regulatorio y el
patrimonio técnico de CorpBanca Colombia fue de
2,6% a diclembre de 2013, que resulta mejor al
6,9% registrado en diciembre de 2012, al 2,9% de
sus pares ¥ al 3,5% del sector. No obstante, la
misma relacion para Helm Bank fue de 5,0%, por lo
cual en 2014 el reto para el banco fusionado sera
estructurar un  portafolio gque  gestione
adecuadamente la liquidez, a la vez que cubre el
balance sin aumentar la sensibilidad a eventos que
afecten los precios de mercado. Al cierre de 2013, el
pertafolio de inversién de CorpBanca Colombia ascendia a
$3,31 billones, con un crecimiento anual de 109%, que
guarda relacién, principalmente, con la adquisicién de
Helm Bank. Para este corte, el 24,0% del portafolic de
- CorpBanca Colombia era inversiones negociables, ef 41,7%
. inversiones disponibies. para la venta, el 11,8% inversiones
“al vencimiento y el porcentaje restante derechos de
- transferencia, Para Helm, las inversiones clasificadas cormo

" disponibles para la venta representaban 51,8%, las

.. negociables 14,3%, al vencimiento 22,3% y el porcentaje
* restante correspondfa a derechos de transferencia.

. Al cierre de 2013, los CDT continuaban siendo la
" principal fuente de fondeo de CorpBanca, con una
. participacion de 48% en el pasivo. (Gréfico No.6).
.Una vwez fusionado, el Calificado buscara
recomponer la estructura de su pasivo y otorgarle
mayor peso a las cuentas de ahorro para reducir el
costo implicito al nivel promedic del sector; sin
embargo, dado que es una estrategia de mediano
plazo, no se espera un impacto significativa sobre la
rentabilidad en el corto plaze. En linea con la
estrategia mencionada, la participacién de los CDT pasé de
52,1% en febrero de 2013 a 46,7% en febrero de 2014,
cediendo su contribucidn a las cuentas de ahorro, que
presentaron un aumento anual de 76,2% y pasaron de
15% a 21% del pasivo pata & mismo periodo. Este cambio
en la composicion de las fuentes de fondeo generd un
descenso en el costo implicito del pasivo de CorpBanca

Colombia de 5,1% a 3,6% para &l misme periode, aunque
se mantuvo por encima del 2,6% presentado por los pares
y el secior. Para Helm Bank el costo de los pasivos es
3,2% v la participacidn de las cuentas de ahorro es de
45% a febrero de 2014.

Grafico No.6: Composicién del Pasivo
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Fuente: Superintendenda Financiera de Colombia.
Célculos: BRC Investor Services S. A, SCV

Uno de los factores de seguimiento de BRC serd la
evolucién de la posicidn de liquidez y estructura de
fondeo de la Entidad parz asumir posibles cambios
en la percepcién de los inversionistas durante y
posterior al proceso de fusidn con Helm Bank. Lo
anterior, ya gue tanto en CorpBanca, como en
Helm, se han identificado riesgos asociados con la
modesta relacién de activos figquidos sobre total de
actives y con una estructura de fondeo con una alta
participacién- de inversionistas institucionales. Al
cierre de 2013, CorpBanca Colombia contaba con $1,35
billones de activos liquidos, lo cual representd 10,8% de
sus activos, porcentaje inferlor al de sus pares y el secior
de 14,8% v 14,6%, respectivamente. Esta brecha negativa
se mantiene desde agosto de 2012 {Gréfico No.7) y se
asocia con la menor dindmica de las captaciones de
depdsitos de CorpBanca frente a las colocaciones de
carfera. Por su parte, Helm Bank presentd un porcentafe
de activos liquidos sobre &l activo de 11,3%, que sigue
siendo inferior a la del sector. -

Fuente; Superintendencla Financiera de Colombia.
Céloulos: BRC Investor Services S. A,

Una calificacivn de riesgo amitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. ~Sociedad Calificadern de Valores— es una opinion técnica y en
ningin nwmento pretende ser una recomendacidi para comprar, vender o mantener wina inversign deferminada y'o un valer, ni faplice una
- gavantia de page del (e, sine una evaluacidn sobre la probabilidad de que el capital del misme y sus remdimientos sean canceludns
aportunanente. La informacion contenida en csta publicacion ha sido ebfenida de fuentes qite se presuen conffubles y precisas; por elfo, o

bilidad por ervares u

isiones o por resultades devivados del use de esta informaciin.

" gstiintos resp




BANCO CORPBANCA COLOMBIA 8. A.

Al cierre de 2013, los- requerimientos netos de liquidez
para un plazo de siete dias fueron superiores a $340
miflones y a $530 millones para el plazo a treinta dfas. Con
el nivel de activos If%uidos del Calificado, esto se tradujo
en una razén de IRL® superior a 440 en pramedio para la
ventana de siete dias y de 280 a treinta dias®, relacidn
gue se maniuvo por encima de 200 durante 2013, En el
caso de Helm Bank, el IRL promedio mensual de 2013 fue
de $2,0 billones para el plazo de siete dias y $1,64 billones
para treinta dfas, con una rezén de IRL de 2023 y 450,
para [os mismos plazos,

A febrero de 2014 los veinte principales depositantes en
CDT de CorpBanca Colombia v Helm Bank representaban
46,8% y 43,9%, respectivamente, mientras que la misma
relacién era de 32% para sus pares comparables. De estos
depositantes, un 22,98% correspondia a inversionistas
institucionales en CorpBanca y un 31,9% en Helm. Les
expectativas de los inversionistas sobre el aumento en la
tasa de intervencion del emisor hicieron atractivo
mantener los recursos en etro tipo de instrumentos, lo cual
- -afectd el indicador de renovacién de CDT, que presentd
" .glta volatilidad durante el segundo semestre de 2013. En
cuentas de ahorro, los 20 mayores depositantes de
CorpBanca Colombia representaban 42,6%, y para Helm
‘Bank un 42,9%. De acuerde con CorpBanca, como
mecanismo de monitoreo al ‘riesgo de liquidez existen
limites por vencimiento calculados por depositante de CDT,
gue se revisan de maners semanal, los cuales no
mostraron alerfas particulares, El Calificade sigue el
comportamiento de los cinco mayores depositantes para
anticipar requerimientos de liquidez asociados con
movimientos de estos clientes y en 2014 definié un saldo
maximeo de pasivos vista por cliente,

En relaclén con los bonos de CorpBanca Colombia, estos
tienen una participacién marginal de 5% y vencimientos
entre dos y tres afios. Para Helm Bank [os titulos de deuda
representan el 6% del pasivo y su perfil de vencimiento
estaba antre cinco v siete afios, participadén gue no se
modificaria en el corto plazo, si bien hay vencimientos
relevantes entre 2014 y 2015,

Segin informacion del Calificado, el proceso de
fusibn con Helm Bank abarcaria dos fases, la
primera asociada con: el cumplimiento de los
requisitos normativos .y, la segunda, con Ia
implementacién e integracion tecnolfoica de los
dos bancos. Al cierre del primer trimestre de 2014
el proyecto de transformacion tecnoldgica estaba
cumpliendo el cronograma de implementacién y
finalizaria totalmente en 2016. En cuanto a la
fusion entre CorpBanca Chile e Itaiz Chile, aiin no se
evidencian aspectos que impacten o modifiquen

* Indicador de Riesgo de Liquicez.
* E| minimo regulatorio es 100,

dicho proyecto. Para el corto plazo, el reto serd
cumplir con el cronograma de fusién a pesar de la
complejidad en términos de tecnologia y operacién.
En la fase I del proyecto, que se considera de transicion,
las aplicaciones seguirfan  operando dea  manera
independiente para cada uno de los bancos. En la fase IT
el banco fusionado contaria con un nuevo core bancario y
aplicaciones de cada banco integradas. Al cierre del primer
trimestre de 2014 el equipo a cargo del proyecto de fusian
habiz identificado las brechas tecnoldgicas entre
CorpBanca Colombia y Helm Bank en coantv a
contabilidad, ocperaciones, sequridad, e, y los
procedimientos necesarios para reducir estas brechas
estaban en proceso de implementacibn. Tambign se
encontraban migrando la informacion necesaria para la
nueva plataforma tecnoldgica.

CorpBanca Colombia cuenta con un proyecto enfocado en
mantener la operacion actual del Banco (BAU — Bussiness
As Usual) que se flevara a cabo en paralelo, mientras se
surte el proyectn de transformacién tecnolbgica para
garantizar [a continuidad de la operacidn, la seguridad de
la informacién y el cumplimiento de temas regulatorios y
de control en ias plataformas actuales.

Segun el area juridica del Banco CorpBanca Colombia, al
cierre de febrero de 2014 la Entidad presentaba procesos
ordinarios en contra cuyas -pretensiopnes ascendian a
$10.680 millones, de los cuales un 74,1% se clasificaban
con probabilidad de fallo en contra remota v el monto de
provisiones constituidas ascendid a $835,7 millones. El
monto relacionado de los procesos legales representaria
un 0,37% del patrimonio del Calificadn, por Io cual no se
considera un riesgo material para la Sociedad.

2, EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

En junio de 2012 el banco chiteno CorpBanca S. A,
adquirié el contral de Banco CorpBanca Colombia mediante
fa compra del 92% de las acciones a Banco Santander S.
A. Espafia. Posteriormente, en agosto de 2013 CorpBanca
Colombia concreté la adguisicion del 87,4% de las
acciones ordinarias de.Heim Bank y filiales, y la fusidn
efectiva entre los dos bancos se espera que culmine en
agosto de 2014, con lo cual ef Calificado se posicionaria en
Colombia como uno de los bancos de mayor tamafio del
mercado,

En enero de 2014 CorpGroup (Holding de CorpBanca 5. A.)
e Italt Unibanco anunciaron un acuerdo definitivo de fusion
entre CorpBanca S. A. ¥ Banco Itadl Chile. Los accicnistas
de ComBanca tendrian una participacidn accionaria de
66,42% del banco fusionado, mientras que Ttad Unibanco
tendria el 33,58% restante. Mediante la integracién de
estos dos bancos, el Grupo CorpBanca creard una
plataforma bancaria Andina con presencia en Chile, Brasil y
Colombia.

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Sociedad Celificadora de Vafores— es unn apinion idenica y en
ningiin momento pretende ser una recomendacién para conprar, vender o mantener una inversion determinade y/o un valor, ni implica una
garantla de pago del titnlo, sine una cvaluacidn sobre la probabifidad de que ol capital del i ¥ sus remdindentos sean concelid
oportunamente. La informacidn contenida en esta pablicacién ha sido obtenida de fusentes guie se presimenr conflables y precisas: por ello, na
asumintos responsahilidad por erroves 1 anisiones o por resultados derivados del liso de esta informacion.
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Al cierre de 2013, fa composicidn accionada de Banco
CorpBanca Colombia era la siguiente:

Tabla No.1: Com osicién Accio ard

[

80.968.825
T L,

Fuente: Banco CorpBanca Colombia S. A

Desde 2012 CompBanca Colombia ha venido realizando
modificaciones en su estructura organizacional en linea con
el proceso de fusion que adelanta con Helm Bank. Los
cambios se han enfocada en el fortaletimiento de las areas
que operaran de manera integrada en la Compafiia y que
seran las que potencialicen las sinergias entre los dos
bancos. En 2013, se crearon unas estructuras de transicion
que recogieron de manera global los procesos de ios dos
bancos e integraron [a fuerza comercial para compartir
metas comunes para facilitar el proceso de unificacidn, una
vez fusionados, En el nuevo esguema se conservan las
estructuras de apoyo directo al negocio y se encuentran
desarrollando un plan de transformacion tecnoldgica
garantizando la continuidad de la actividad normal de
ambos bancos.

Grafico No.8: Estructura Organizacional
Shwdh LB .
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Fuente: Banco CorpBanca Colombia 5, A,

Banco CorpBanca Colombia se caracteriza, entre
otros aspectos, por los altos estindares de
transparencia y gobierno corporative que
contribuyen al fortalecimiento de la cultura de
administracion del riesgo. El Cédige de Buen
Gobiermo Corporative recoge los cédigos de
conducta de los funcionarios de la Entidad y aplica
también, en sus lineamientos generales y en lo
pertinente, a las sociedades vinculadas al Grupo
CorpBanca! CorpBanca Investment Trust Colombia
S. A. Sociedad Fiduciaria y CorpBanca Investment
Valores Calombia S. A. Comisionista de Bolsa,

La Junta Directiva es el drgano encargado de manera
general de dirigir y negacios de la Sociedad y de asegurar
el efectivo cumplimiento, tomando las medidas que sean
necesarias para el buen gobierna de la Sociedad®.

La labor de la Junta Directiva de Banco CorpBanca
Colombia se apoya, principalmente, en las siguientes
instancias: Comité de Auditorfa, Comité de Activos y
Pasivos — CAPA, Comité Ejecutivo de Riesgos, Comité de
Cumplimiente Normative y Comité de Pravencion de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - CPLAFT,
Asi mismo, para apoyar el procesn de fusién de CorpBanca
Colombia y sus filiales, y Helm Bank y sus filizles, existe un
Comité de Integracion interdisciplinario para minimizar el
impacto tante en los canales, como en los productos.

3. LINEAS DE NEGOCIO

Banco CorpBanca es un establecimiento enfocado en
banca corporativa y de inversidn, banca empresas e
instituciones y banca comercial (personas y pymes),
focalizando esta (ltima en individuos de rentas altas y
medias. Con la fusiSn con Helm Bank esperan
complementar la oferta actual de productos, mejorar las
practices de servicio al cllente y desarrollar sinergias
operacionales y tecnoldgicas. Asi mismo, una vez se
estabilice su operacion en Colombia, esperan desarrollar
negocios de valor agregado en temas de infraestructura y
operaciones cross border.

Al cierre de 2013, la composicién de la cartera de
CorpBanca Colombia no habla mostrado una varlacidn
significativa, con una participacién promedio de 59% del
segmento comercial y de 34% en consumo (Grafico No.9).
La estructura de la cartera de CorpBanca Colombia resulta
similar a la de Helm Bank en cuanto al segmento
comercial; sin embargo, en este dltimo cobra refevancia la
cartera de /éasing comercial, que tiene una participacion
de 24%,

Grafico No.9: Composicién de la Cartera de Crédi

I
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Fuante: Superintendencia Financiera de Colombia.
Célculos: BRC Investor Services S. A, SOV

2 ga encuentran publicados en la pigina Web del Banco para su
consulta.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. —Sociedad Calificadora de Valores— es ana opinidn técnica y en
ningin momento prefende ser unn recomendacidn pura comprar, vender o mailzner ung imversien determinoda y'o un valor, ni implica una
garantia de pago del titelo, sino una evaluaciin sobre In probabilided de que el capital del mismo y sus remdimienios sean cancelodos
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BANCO CORPBANCA Ci OLOMBIA S. A

Al cierre de 2013, el Banco CorpBanca Colombia S. A,
operaba con 1.578 empleados, 84 oficinas una extension
de caja, cuatro oficinas de Banca Preferente y tres oentros
pymes dispuestas en servicios, ventas y autoservicio, No
tiene abiertos corresponsales no bancarios, segin lo
reglamentado en el decreto 2233 de julio de 2006,

4. ANALISIS DOFA

Fortaleras

# Respalde patrimonial, corporativo vy de gestion de
riesgos de CorpBanca Chile.

% Adecuadas herramientas para la gestién de riesgo de
crédito, que se manifiestan en indicadores de calidad
de cartera por vencimiento y por rlesgo mejores que
los registrados por sus pares y &l sectar,

Niveles de cobertura de cartera por vencimiento
superiores a los de bancos con la méxima calificacién.
Alto posicionamiento del Banco en los segmentos de -
clientes de rentas altas y medias.

Procedimientos robustos y reas especializadas en la
gestion de liquidez de fa Compafiia, :

Cportunidades

& Aprovechar el Expertise de su principal accionista,

- CorpBanca Chile, en negocios de infraestructura,
feasing v confirming, lo cual amplia los negocios
potenciales para Banco CorpBanca Colombia.

% Una vez se fusionan, el tamafp de mercado le
permitira ampliar los negoclos ¥y mejorar su posicion _ .
de mercada. .
% Trasladar las mejoras  implementadas . en. !
otorgamiento, seguimiento y cobranza a un mejor .
desempefio de los indicadores de calidad, una vez se .
fusicnen las entidades, .
Penetracidn de negoclos en sectores en auge en - |
Colombfa como infraestructura e inmebiliario, .
Consolidar el proyecto de transformacidn tecnoldgica,
Estabilizar su estructura organizacional una vez se
fusionen los bancos. . i
Incorporar la cultura de riesgos y organizacional de . .

& Rk &

Grupe CorpBanca y, en el mediano plazo, de Grupo - - '

Itad. -

Los negocios de Helm resultan complementarios a los
de CorpBanca, por lo cual el desarrolio de sinergias
resulia relevante para mantener una alta eficlencia .
operativa que permita, a su vez, generar mayores
margenes de rentabilidad. S

-

Debilidades

& Nivel de activos liquidos respecto a los activos totales:_
de Banco CorpBanca inferior a los pares y el sector.
-+ Desmejora en la calidad de la cariara de crédito,

% Altos gastos operacionales asociados con fa fusién que
contintlan afectando la rentabilidad del Banco.

% Indicadores de rentabilidad inferiores a sus pares y el
sector.

% Estiuctura de fondeo con mayor costo implicito frente
2 la del sector.

& Concentracion de las captaciones de CDT por
tesorerfa de ambos bancos.

& Concentracidn por depositantes, principalmente, en
inversionistas institucionales, lo que genera mayor
exposicion al riesgo de liquidez.

Amenazas

& Materfalizacién de eventos de riesgo que afecten las
empresas del Grupo CorpBanca e impacten la liquidez
D generen riesgo reputacional a las filiales.

% Inestabilidad macroecondmica en Tos paises donde
opera e! Grupo CorpBanca y el Grupo Itad, que
pueden derivar en afectacién de las operaciones.

& Creciente competencia entre establecimientos
bancarios en Colombia, especialmente en el negocio
de libranza y Pymes, lo que genera estrechamiento de
margenes.

Cambios en la normatividad bancaria que impacten la
operacidn del Calificado.

Volatilidad en el mercado de capitales gque puede
generar variacionas en los ingresos en {as inversiones
de tesprerfa del Banco.

-La visita técnica para el proceso de calificacion se realizd

-con {3 oporfunidad suficlente por la disponibilidad del
- . cliente y la entrega de /a informacion se cumphic en los
. .. Mempos previstos y de acuerdo con los requerimientos de

I3 Calificadora. E5 necesario mencionar gue se ha revisado
‘3 informacion piiblica disponible psra conirastar con Ia
| informacion entregada por ef Calificado.

‘Se aclara que la Calificadora de Riesgos no realiza
‘funciones de Auditoria, por tanto, la Administracion de la
“Entidad asume entera responsabilidad sobre fa integridad y
. veracidad de foda la informacidn entregada y que ha
_servido de base para 1a elaboracion del presente informe.

5. CONTINGENCIAS

ZSegt'Jn el drea juridica del Banco CorpBanca Colombia, al
‘clerre de febrero de 2014 la Entidad presentaba procesos
ordtnarlos en contra cuyas pretensiones ascendian a
$10 680 millones, ide Ips cuales un.74,1% se clasificaban
icon probabllidad de fallo en contra remota y el monto de
prowsmnes constituidas ascendié a $835,7 millones. £f
imonto relacionado de los procesos legales representaria

[ jun:0,37% del patrimonio del Calificado, por lo cual no se

Iconsidera un rtesgo material para la Sociedad.
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Una calificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES §. A. -Sociedad Cnfiﬂmdom de Valores— es una opinion técnica

¥ en wingiin momento pretende ser wna recomendacin para comprar, veltder ¢ mantener una inversidn determinada y/o un vidor, ni
implica wna garantla de prge del tituls, sine yna evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos
sean cancelados oport ente. La informocidn contenidn en esta publicacidn hn side obtenida de fuentes que se presuinen
confl abfes ¥ precises; por ella, no asumimos responsabifidud por crrores i omisiones o por resiitados derivados del nso de esta
informaciin.
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Una calificacidn de riesgo enitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. -Sociedad Calificadora de Valores— ex una opinidn técnica
¥ e ningin momento pretende ser ing recomemdacidn prra comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, wi
Implica wna garansia de pago-del titlo, sino una evaluaciin sobre In probabilidad de que el capliad del misma y sus rendimienios
sean cancelades eportunamente. La informacién comtenidu en esta publicacidn he sido obtenida de fuentes gue se presumen
confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilided por errores u amisiones o por resultados derivados del use de esia

informacidn.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A LLARGO PLAZO

Esta calificacion se aplica a instrumentos de deuda con vencimientos originales de mas de un (1)
ano. Las escalas entre AA y CC pueden tener un signo (+) o {-), que indica si la calificacion se
aproxima a la categoria inmediatamente superior o inferior, respectivamente.

Las calificacionss de deuda a largo plazo se basan en la siguiente escala:

n  Grado de Inversién

ESCALA DEFINICION

aap | L@ calificacion AAA es [a mas alta otorgada por BRC, lo que indica que la capacidad del
Emisor o Emisién para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte.

la calificacion AA indica que la capacidad del Emisor o Emision para cumplir con sus
AA obligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacidon podrian ser mas wvulnerables ante acontecimienios adversos en
comparacion con aguellos calificados en la maxima categoria.

La calificacién A indica que la capacidad del Emisor o Emisién para cumplir con sus
A obligaciones financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en
comparacion con aguellos calificados en categorias superiores.

la calificacion BBB indica que la capacidad del Emisor o Emisitn para cumplir con sus
BBB obl_igacic_mes_ financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta
calificacion son mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacion con
anuellos calificados en categorias superiores.

o Grado de no Inversion o Alto Riesgo

ESCALA DEFINICION

La calificacion BB indica que la capacidad del Emisor ¢ Emisién para cumplit con sus
BB obligaciones financieras es limitada. Los emisores o emisiones con esta calificacion
sugieren una menor probabiidad de incumplimiento en camparamén con aquellos
calificados en categorias inferiores.

La calificacion B indica que la capacidad del Emisor ¢ Emision para cumplir con sus
B obligaciones financieras es baja. Los emisores 0 emisiones con esta calificacion
sugieren unaconsiderable orobabilidad de incumplimiento.

La calificacion CCC indica que la capacidad del Emisor o Emisién para cumplir con sus
CCC | obligaciones 1‘ inancieras es muy baja. Los emisores o emisiones con esta ca!;f‘ cacion,
actualmente sugieren una alta probabilidad de incumplimiento.

La calificacion CC indica que la capacidad del Emisor ¢ Emision para cumpllr con sus
cc obligaciones ||ﬁnanc:1eras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta
calificacion, actualmente sugieren una probabilidad muy:alta de incumplimiento.

La calificacion D. indica que el Emisor o Emision ha mcumplzdo con sus obligaciones
financieras.

La calificacién E indica que BRC no cuenta con la informécién suficiente para calificar.

Una ealificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. ~Sociedad Calificadora dg Valores— es wna opinids tdenica
¥ en ningiin momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener wna inversidu deterninada y/o un volor, ni
implica una garantia de pago del titulo, sivo una evaliuacidn sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendintientos
semn cancelados eportunamente. La informacion comtenida en esta publicacicn ha side obtenide de fuentes que se presumen
confiabies y precisas; por elfo, ne asumimes responsabifidad por evrores w omisi o por reswltados derivados del use de esta
informacidn.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA §. A,

CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacién se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimienios originales de un
(1) afio o menos. Las calificaciones representan una evaluacion de la probabilidad de un
incumplimiento en el pago tanto de capital como de sus intereses. Entre los factores importantes
que pueden influir en esta evaluacién, estan la solidez financiera de la entidad determinada y la
probabilidad que el gobierno salga al rescate de una entidad que esté en problemas, con €l fin de
evitar cualquier incumplimiento de su parte.

La calificacion de deuda a corlo plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la
siguiente escala y definiciones:

o Grado de Inversién

ESCALA DEFINICION :

La calificacién BRC 1+ es [a mas alta otorgada por BRC, lo que indica que la capacidad
BRC 1+ |del Emisor o Emisiénh para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente
fuerte.

La calificacion BRC 1 indica que la capacidad del Emisor o Emisién para cumplir con
sus obligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones can
esta calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adverses en
comparacion con aquellos calificados en la méxima categoria.

- BRC1

La calificacion BRC 2+ indica que la capacidad del Emisor o Emision para cumplir con
sus obligaciones financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en
comparacion con aguellos calificados en categorias superiores.

BRC 2+

La calificacion BRG 2 indica que la capacidad del Emisor o Emisién para cumplir con
sus obligaciones §financieras es satisfactoria. No obstante, los emisores o emisiones con
esta calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en
comparacion con aquellos calificados en categorias superiores.

La calificacion BRC 3 indica que la capacidad del Emisor o Emisién para cumplir con
sus obtigaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con
esta calificacion son mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparaclon

BRC 2

BRC 3

con aquellos calificados en categorias superiores.

n Grado de no Inversion o Alto Riesgo

ESCALA DEFINICION

_ La calificacion BRC 4 indica que la capacidad del Emisor o Emisién para cumplir can
BRC 4 |sus obligaciones financieras es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion,
actualmente sugieren una alta probabilidad de incumplimiento.

La calificacion BRC 5 indica gue ia capacidad del Emisor ¢ Emisién para cumplir con
BRC 5 [sus obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta
calificacion, actualmente sugieren una probabilidad muy alta de incumplimiento.

La calificacion BRC & indica que el Emisor o Emision ha incumplide con sus

BRC 6 obligaciones financieras.

E La calificacién E indica que BRC no cuenta con la informacion suficiente para calificar.

Una calificacicn de riesgo ewitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A, —Sociedad Cailficadora de Valores— es una opinidn técmica
¥ e ningiin momente pretende ser ina recomenidacidn para comprar, vender ¢ wantener una inversion determinadu ylo un valor, ni
implica una garantia de pago del titnlo, sine una evaluacion sobre lu probabilidad de que el capital del miswo y sus rendimientos
sean cancelados oporinnamente. La informacion comtenida en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se presumen
confiables y precisas; por efle, na asumimos vespensabilidad por ervores u omisiones v por reswliados derivados del uso de esta

informacidy,
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