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Agencia Nacional de Infraestructura -ANI
Atn, Luis Fernando Andrade

Presidente

Calle 26 No. 59-51 Torre 3 Torre B Piso 2
Bogota D.C.

Referencia: Licitacion Piblica No. VIJ-VE-IP-LP-015-2013 Cupo de Crédito Especifico

El abajo firmante, actuando en nombre y representacién de Sacyr Concesiones Colombia
SAS, como oferente habil dentro del proceso de Licitaciéon de la Referencia, me permito
presentar ¢l Cupo de Crédito Especifico, el Acta del Comité de Crédito en donde se
aprobd el Cupo de Crédito Especifico y Certificado de la Superintendecia Financiera de
Colombia en donde se demuestra que la persona que suscribe la certificacion es
Representante Legal de Corbanca, de acuerdo a lo establecido en el numeral 3.10.2 del Pliego
de Condiciones y dentro del término previsto en el mismo.

Atentamente,

o)

LEQPODO PELLON REVUELTA
Sacyr Concesiones Colombia SAS
Representante Legal

SACYR CONCESIONESCOLOMBIA SAS
TRANSV 23 94-33 OF 401 TEL §7(1) 744 23 20 ipellon@sacyr.com
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Licitacion Piblica No. VJ-VE-IP-LP-015-20

Anexo 15 - Cupo de Crédito Especifi

Bogota, Mayo 26 de 2015

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
CERTIFICA

Que la fima SACYR CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. identificada con NIT: 900.595.161-5, actuando
como Proponente Individual, tiene con nuestra entidad, un cupo de crédito por valor de $131.405.000.000,00
(CIENTO TREINTA UN MIL CUATROCIENTOS NUEVE MILLONES DEPESOS) de 31 de diciembre de 2013
para el proyecto de Licitacién Pablica No. VJ-VE-IP-LP-015-2013, que tiene por objeto “Seleccionar la
Oferta mas favorable para la Adjudicacion de un (1) Contrato de Concesion bajo el esquema de APP, cuyo
objeto seré los estudios y disefios, Construccion, Rehabilitacién, Mejoramiento, Operacion y Mantenimiento,
Gestién Predial, Gestién Sccial y Ambiental y Reversion del corredor Villavicencio — Yopal, de acuerdo con el
Apéndice Técnico 1 de la Minuta del Contrato”

El desembolso del cupo de crédito especifico estara sujeto a las condiciones de desembolso establecidas por
el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuira su valor vigente de conformidad con el parégrafo 3 de la seccién
3.10.2 del Pliego de Condiciones.

Este cupo estar4 vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la fecha de clemre de la
Licitacion Publica yfo hasta que se realicen los Giros de Equity de que trata la seccion 4.4 de la Parte Especial
del Contrato de Concesién. En caso, que e! beneficiario de! cupo de crédito no resulte adjudicatario (ya sea
como Proponente individual o como miembro de Estructura Plural) de la Licitacién Publica No. VJ-VE-IP-LP-
015-2013 ! cupo de crédito especifico perdera su vigencia.

Cordialmente,

ANDRES FELIAE CABALLERO

Representante l.egal
Banco CorpBatca Colombia S.A.
Anexo: Se adjunta acta de aprobacion del Cupo de Crédito

BANCO CORPEBANCA

Canera 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombia
Telsfono 57 1 644 8000
www.bancocorpbanca.com.co

BANCO CORFRANCA COLOMBIA 5.A
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Bogota, 26 de mayo de 2015

ACTA DE APROBACION DE CUPO DE CREDITO DE FECHA ABRIL 22 DE 2015 A FAVOR DE
SACYR CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. (NIT 900.595.161-5)
CUARTA GENERACION DE CONCESIONES VIALES
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA - ANI

Con base en las resoluciones de los Comités de Riesgos de Banco CorpBanca Colombia S.A., fue
aprobado a la firma SACYR CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. {en adelante, la Firma) NIT No.
900.595.161-5 un Cupo de Crédito por valor de $147.000.000.000,00 (CIENTO CUARENTA Y

SIETE MIL MILLONES DE PESOS COLCMBIANOS).

Dicho cupo de crédito podra ser uilizado para los proyectos que se enuncian en el cuadro a
continuacion, hasta los montos y plazos de conformidad con lo senalado en los Requisitos de
Legalizacion y Caracteristicas del Crédito. En cualquier caso, la suma de los cupos de todos los
proyectos que le adjudiquen a la Firma no podré superar el monto aprobado de $147.000.000.000,00
(CIENTO CUARENTA Y SIETE MIL MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS).

e Cupo de Crédito
Licitacion sk
- . Maximo para el Meses de
Pablica Objeto .
No Proyecto Vigencia
' (en COP MM 2013)

“Seleccionar la Oferta més faverable para la
Adjudicacion de un (1) Contrafo de Concesion No inferior
bajo el esquema de APP, cuyo objeto serd los CIENTO mf INTAUN aafioy

VJ-VE-IP- estudios y disefios, Construccion, medio del
LP-015- Rehabilitacion, Mejoramiento, Operacion y g BQEOM?ESLCE)E desde e!
2013 Mantenimiento, Gestién Predial, Gestidn Social DE PESOS cierredela
y Ambienial y Reversion del corredor (§131.409.000,000 ) licitacion
Viltavicencio — Yopal, de acuerdo con el e (36 meses)

Apéndice Técnico 1 de la Minuta del Contrato”.

La vigencia en meses de los cupos de crédito indicados en el cuadro anterior se contara a partir de
la fecha de cierre de la licitacion de cada Proyecto. Los montos de los cupos de crédito para cada
Proyecto no se aumentaran sin autorizacion del Banco,

De ofra parte, los cupes y los meses de vigencia de cada uno de ellos son independientes para cada
Proyecto. Por tanto, lo no utilizado en un cupo para un Proyecto en su plazo respectivo no podra
usarse para otro Proyecto salvo autorizacion del Banco.

BANCO CORPEBANCA

Camera 7 N° 92 - 53, Bogotts - Colombla
Telsfono 571 444 BOGO
www.bancocerpbanca.com.co
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REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO

Finalidad. El uso de cada cupo de crédito sera tnicamente para una o varias operaciones
de mutuo para el Proyecto al que esté asignado; previa aplicacidn de la disminucién en el

mento det Cupo de Crédito en aplicacion de lo dispuesto en la seccién 3.10.2 del Pliego de
Condiciones.

Las variables de los mutuos que se realicen contra este cupo de crédito (a manera
enunciativa se mencionan tasa, plazo, condiciones de prepago, causales de incumplimiento
y aceleracion, entre otras) se deberan acordar al momento de considerarse la utilizacion de
las mismas entre la Firma y el Banco. En tado caso, los plazos de los mutuos no podran

tener una fecha de terminacion que sea posterior & la fecha en que termine el plazo del
Cupo de Crédito.

. En cualquier caso, los desembolsos de mutuos se someterdn y ajustaran a los limites
legales de endeudamiento establecidos en las normas colombianas y las garantias
admisibles existentes para dichos momentos si las mismas fueren necesarias. Es entendido

que en cualquier caso el limite de! cupo {de conformidad con la certificacion expedida) se
disminuiré automaticamente a dichos limites.

Previo a la solicitud de desembolsos debera haberse recibido a satisfaccién del Banco una
Carta de Crédito Stand By (SB) por el 110% del monto solicitado, exigible a primer
requerimiento y que tenga como Unico beneficiario al Banco, emitida por una entidad
financiera con una calificacion internacional minima de “A2” (Moodys) o “A” (S&P), con una
duracién igual a [a del Cupo de Crédito de dicho proyecto y 2 meses mas y que garantice las
obligaciones a cargo de la Firma, o (a eleccitn del Banco) una garantia corporativa a primer

requerimiento bajo Ley Espaficla , emitida por Sacyr S.A., garantizando el principal e
intereses de los desembalsos.

Represen nte Legal

Banco CorpBanca Colombia S.A

BANCO CORPBANCA

Canera 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colomble
Tel&fono 57 1 644 BOCO
www.bancocorpbanca.com.co
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 9088985566717034

Generado el 26 de mayo de 2015 a las 15:55:30

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HGC

En ejercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral Go. del art.11.2.1.4.57 d;q]‘decreto
2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10. de la Resolucion 1765 de) 06 de septiembre de
2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. N

<

CERTIFICA ; )
NG
RAZON SOCIAL: EL BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., podré utilizar la sigla:BANCO
CORPBANCA, "HELM BANK" o "HELM" R .

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Comercial Anénima, de nacionalidad Cdlombiana. Entidad sometida al
control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombig.®

S

N
CONSTITUCION ¥ REFORMAS: Escritura Publica No 370 del 25 dleebrero de 1913 de la Notaria 0 de
MEDELLIN (ANTIOQUIA) Constituida mediante Instrumento Pﬂbliqo"-No. 721 del 5 de octubre de 1912 ante

Notario Publico de Bremen (Alemania), con domicilia principal{erlJ aquella ciudad y sucursal en Medellin
{Colombia) con el nombre de BANCO ALEMAN ANTIOQUEN®

Escritura Pablica No 3299 del 30 de diciembre de 1919 de Ja:Notaria 1 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Traslado
de damicilic principal de la ciudad de Bremen (Alemania)\,a‘ la ciudad de Medellin (Colombia).

Escritura Publica No 940 del 31 de marzo de 1942 de Ja*Notaria 2 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocolizé
el cambio de razon social por BANCO COMERCIAL ANTIOQUENO

Escritura Publica No 3228 del 25 de septiem e de 1945 de la Notaria 3 de MEDELLIN (ANTIOQUIA).
Incorparacion del Banco San Gil en el Banco Gphercial Anticquefio {autorizado por Resolucién 696 del 20 de
septiembre de 1945,

Escritura Pablica No 1120 del 29 degztd re de 1964 de la Notaria 0 de RIONEGRO (ANTIOQUIA).
Incorporacion o adquisicion del Ban e Oriente por el Banco Comercial Antioguefio (autorizado por
Resolucion 408 del 1° de octubreég’ 1964, de la Superintendencia Bancaria).

Escritura Pudblica No 0767 del 292% agosto de 19891 de la Notaria 46 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
protocolizd la Resolucién 1803,vpédiante la cual la Superintendencia Bancaria autoriza a INVERCREDITO
SERVICIOS FINANCIEROS S.A. la adquisicion de la {otalidad de acciones de la NACIONAL FINANCIERA
S.A. iniclaimente constityiga* como Sociedad Fiduciaria denominada la NACIONAL FIDUCIARIA S.A.
protocolizada por Escri l;;a’F'Clblica 4208 del 31 de julic de 1974 de la Notaria Segunda de Bogota,
pasteriormente convertida’ en COMPANIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL mediante Escritura Publica
4217 del 3 de oc;ubjz de 1988 de la Notaria Treinta y Siete de Bogota.

Escritura Pﬂb!ica,[ﬂg’oom del 02 de enero de 1992 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Acuerdo

de fusion mediante el cual el Banco Comercial Antioguefc absorbe al Banco Santander S.A. v, en
cansecuencia~gste Gltimo se disuelve sin liquidarse (autorizado por Resolucién 5105 del 27 de diciembre de

1991). V&
Escritura’F dblica No 2157 del 23 de junio de 1997 de la Notaria 29 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Cambi6 su
razép<3ocial por BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., quien podré usar la sigla BANCO SANTANDER

Espﬁlt;ra Piiblica No 5366 del 29 de octubre de 1997 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
ernfahza_ Ja adquisicion v la fusidn por via de absorcidn de INVERCREDITO SERVICIOS. FINANCIEROS S.A.
COMPARNIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL, por parte del BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A,, con lo
cual aquella entidad se disuelve sin liguidarse.

Escritura Pdblica No 4886 del 01 de noviembre de 2001 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
Cambid su domicilio de la ciudad de Medellin a 1a ciudad de Bogota D.C.

Escritura Publica No 2008 del 09 de agosto de 2012 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). modifica
su razén social de BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., por el de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C, .
Conmutador: (571) 5 94 02 00 - 5 94 02 01 @ MINHACIENDA  fpar Foocsmami
www.superfinarnciera.gov.co Pagina 1de 5 - NuEvopalS
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SUPERIMTENDEMNCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Certificado Generado con el Pin No: 9088985566717034

Generado et 26 de mayo de 2015 a las 15:55:30

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA

Resolucidn S.F.C. No 1370 del 22 de julio de 2013 , La Superintendencia Financiera no objeta la ad 'sfaén de
hasta el 100% de HELM BANK S.A. por parte de]l BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A, q‘%

Resolucion S.F.C. No 0649 del 29 de abril de 2014 La Superintendencia Financiera de Colombi{@)ho objeta la
fusién por absorcidn de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S:Avw protocolizada
mediante escritura poblica 01527 del 01 de junio de 2014 Notaria 25 de Bogotd, se solemjriza la fusion por
medio de la cual BANCO CORBANCA COLOMBIA S.A., abscrbe a HELM BANK S.A., dejando de existir esta
ultima sociedad sin necesidad de liquidarse. v

Escritura Publica No 1527 del 01 de junio de 2014 de la Notaria 25 de BOGOTA ~(COLOMBIA). modifica
su razén social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. podrd utilizar la siglda BANCO CORPBANCA,
adicionandole el articulo 66 transitorio en adicion a lo establecido en el articul Qd\ae los estatutos respecto del
nombre de la Sociedad, ta Sociedad podra utiizar como sigla una cualquier%‘- e las siguientes expresiones
"Helm Bank" o "Helm" %"'

Escritura Pdblica No 8114 del 22 de julio de 2014 de la Notaria 29 de B@:[EEI TA D.C. (COLOMBIA). Modifica su
razon social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A,, por el de EkhBA CO CORPBANCA COLOMBIA S.A,,
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA. Articulo 65 transitoriqe ’ adicion a lo establecido en 6! articulo 1
de los (sic) estatutos respecto del nombre de la Sociedad, la Sc@gad podra utilizar como sigla una cualquiera

de fas siguientes expresiones "Helm Bank" o "Helm” Q

- Fd
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucidn S\g\{fﬁ 40 del 24 de septiembre de 1993
. n

REPRESENTACION LEGAL: PRESIDENTE: EI BQ&%& tendra un Presidente nombrado por la Asamblea de
Accionistas, que sera el representante legalJfyafa todos los efectos legales. VICEPRESIDENTES Y
DIRECTORES DE VICEPRESIDENCIA: ElgiBanco tendrd tantos Vicepresidenmtes y Directores de
Vicepresidencia como designe la Asamblea gg ‘Accionistas, la cual, al momento de hacer los nombramientos,
podra determinar si ejerceran la representagion legal de la sociedad. En los casos en gque [a Asamblea de
Accionistas designe uno o mas Vicdpresidentes o Directares de Vicepresidencia con {unciones de
representacion legal, éstos tendran lag filhciones y facultades detalladas en los literales (a), (c) y (d) del articulo
45 de los presentes estatutos socialgs$Adicionalmente y sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de Accionistas
podra escoger a uno de los Vic%pfa‘sidentes o Directores de Vicepresidencia para que ostente la calidad de
Primer Suplente del Presidente en ejercera [a representacion legal en los términos previstos en estos (sic)
estatutos. FALTAS ABSOLUT, % O TEMPORALES DEL PRESIDENTE. REEMPLAZQ, En €! evento de faltas
absolutas, accidentales o démporales, el Presidente del Banco serd reemplazado por el Vicepresidente o
Director de Vicepresiden iﬁ ue tenga el cardcter de Primer Suplente del Presidente. A falta del Vicepresidente
o Director de \i'icepres'dp cia, el Primer Suplente del Presidente, sera reemplazado por los miembros de la
Junta Directiva, en, e| biden en que hayan sido elegidos. ATRIBUCIONES: San funcicnes del Presidente; (a)
Representar al Bajitd como perscna juridica. (b) Ejecutar y hacer cumplir Jos acuerdos y resoluciones de la
Agsamblea Gengr;g de Accionistas y de la Junta Directiva. (¢) Con las restricciones que establece la ley y los
Estatutos, el Byesidente podra celebrar o ejecutar todos los actos y contratos comprendidos dentro del giro
ordinario dg,los negocios del Banco, salvo aquellos cuya aprobacion se haya reservado la Asamblea de
Accionis@ a Junta Directiva 0 que haya sido asignada a un Comité. (d) Nombrar y remover libremente todos
los empgle dos de la sociedad, cuyo nombramiento no esté atribuido a la Asamblea General ni a la Junta
Diregfiva. (e) Presentar oportunamente, a la consideracion de la Asamblea de Accionistas y a la Junta
Digeuliva, el plan de negocios, €l presupuesto de inversiones, ingresos y gastos que requiera el Banco. (f)

dentar a la Junta Directiva en tiempo oportuno, los estados financieros de propésito general individuales y
consolidados cuando sea del caso, con sus notas, junto con los documentos que sefiale la ley y el informe
especial cuando se dé la configuracion de un grupo empresarial, todo lo cual se presentara a la Asamblea
General de Accionistas. {g) Al igual que los demas Administradores, el Presidente debera rendir cuentas
comprobadas de su gestion al final de cada ejercicio, dentro del mes siguiente a la fecha en la cual se retire de
su cargo y cuando se las exija el Organo que sea competente para ello. Para tal efecto, el Presidente
presentara [os estados financieros que fueren pertinentes, junto con un Informe de Gestién. (h) Velar para que
sean atendidas en debida forma los reciamos que los accionistas y demas inversionistas del Banco presenten

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C. s
Conmutador: (571) 5 94 02 00 - 5 94 02 01 _ () MINHACIENDA P R pAlS
www.superflnanciera.gov.co Pagina2de 5 . ey gt d
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 9088985566717034
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

con relacién al cumplimiento de las narmas relativas al Buen Gobierno de la Institucion. (i). Cumplir los demas
deberes que le sefalen la normativa vigente, los reglamentos del Banco y los que le correspondan por, glcargo
que ejerce. DE LOS REPRESENTANTES LEGALES PARA EFECTOS JUDICIALES Y ADMINISJ'.I]’)A IVOS:
Son Representantes Legales del Banco, en los términos del articulo 74 del Estatuto Organicosdel Sistema
Financiero (Decreto 663 de 1993), los Representantes Legales para Efectos Judiciales y Admidistratives. Los
Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrativos seran nombrados por la Jurta Directiva del
Banco y tendran por objeto garantizar la debida comparecencia y representacion del Bancd, £n todos aquelios
asuntos que conforme a la ley requieren de la presencia de un Representante Legal yfq[.’{i,enes por efectos de
control organizacional del Banco, realizarén las sigulentes funciones, todas relaciohadas con aspeclos
judiciales o administrativos o en via gubernativa: (a) Funciones Judiciales: represep;_é‘_ral Banco en toda clase
de procesos de cualquier indole, constitucionales, civiles, penales, laberales (comerciales, de familia, de
jurisdicciones coactivas, etc., en todo lo relacionado con la debida representacioni‘del Banco. Asi, entre otras
funciones, otorgar poderes o comparecer directamente si los representantestﬂénen la calidad de abogados
inscritos, comparecer a toda clase de audiencias judiciales de congciliacidn, dé-¢ualquier clase, o interrogatorios
de parte, prusbas anticipadas, atender pruebas procesales como ins’p'é‘cciones judiciales o exhibicién de
documentos y en fin, en general, representar los intereses del Banco Qﬁ’ dichos procesos en todo lo necesario
para que el Banco se encuentre en todo momento debidamente regcelse‘mado. sin que pueda alegarse falta de
faculades o competencias en tal sentido. Los Representanies Legales para Efectos Judiciales vy
Administrativos quedan facultados especialmente para concilia‘ﬁ'y" confesar. Por ultimo se faculta a estos
representantes legales para comparecer en diligencias ext[éjuﬁiciales de conciliacién, audiencias previas
exigidas por la ley como requisito de procedibilidad y epSgeneral, en todo tipo de concilizaciones en que
intervenga e} Banco. (b) Funciones administrativas: reprgsentar al Banco en toda actuacion que se surta ante
cualquier autoridad administrativa del Estado de cua!% ier indole, con el objeto de defender los intereses del
Banco, nombrando apoderados especiales o actuandg-directamente si su condicion de abogados lo permite.
De esta forma, agotar en cualquier actuacién, la yiatdubernativa s} fuere ello necesario. Igualmente quedaran
facultados para firmar u otorgar declaraciones d puestos, cambiarias o de cualquier otro tipo ante cualquier

i
tipo de autoridad (Escritura Pablica 8114 del gz??u\lligﬂom Notaria 29 de Bogota)
Que figuran posesionados y en consecuencia, ejercen la representacion legal de la entidad, las siguientes

personas.
&

NOMBRE ? IDENTIFICACION CARGO

Jaime Francisco Munita Valfij\eso PASAPORTE - Presidente

Fecha de inicio del cargo{‘:ﬂ?!0612012 114771821

Alvaro Alejandro Uruefa Jaramillo CC - 80408898 Vicegresidente de Operaciones -
Fecha de inicio del@rgo: 13/06/2014 (Sin perjuicio de lo dispuesto en

el articulo 164 del Cédigo de
Vi Comercio, el dia 20 de marzo
\'e del 2015, se acept6 la renuncia
o al cargo de Vicepresidente de
) Operaciones, informacion
e radicada con el nimero
{\C) P2015001067-000 -000. Lo
&\< anterior de conformidad con los
Q_ efectos establecidos por la
& Sentencia C-621 de julio 29 de
2003 dela
Constitucional).2015037800

Heman Javier Salguero Olaya CC - 79625967 Vicepresidente de Riesgaos
Fecha de inicio del cargo: 14/08/2014

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C, T A
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NOMBRE

Alicia Robayo Duque
Fecha de inicio del cargo: 13/06/2014

Maria Cristina Vandame Zea
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Lilian Rocio Barrios Ortiz
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Andrea Victoria Arizala Escamilla
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Claudia Inés Rios Arango
Fecha de inicio del cargo; 31/07/2008

CC - 35691033
CC-51871078
CC- 51612231
CC - 52021159

CC - 43095662

Libardo Inocencio Madrigal Rodriguez ~ CC - 79809115

Fecha de inicio del cargo: 24/07/2014

Dolly Constanza Murcia Borja
Fecha de inicio del cargo: 31/07/2014

Claudia Mercedes Cifuentes Rodriguez  CC - 397 90’1
Fecha de inicio del cargo; 14/08/2014

(?Q-
Lucia Garcia Soto c@ 3036564
Fecha de inicio del cargo: 04/10/2002 ¢,
Valentina Gonzalez Giraldo V?.CC - 24340904
Fecha de inicio del cargo: 10;’071 Y
Javier Alejandro Barrenechee%-Parra PASAPORTE -
Fecha de inicio del cargo 1§ 62012 113910178
Christian Jorge Misle Jgh CE - 445838
Fecha de inicio del ¢ 18!1 2/2014

O

Juan Antonio Mo9tbya Uricoechea CC - 79141627

Fecha de inic”t?\.d'el cargo: 13/06/2014
Q

Claudi r|C|a Vélez Restrepo CC - 437235986

Fech m:mo del cargo: 26/06/2014

gdrés Fellpe Cahballero Garcla CC-71778364

cha de inicio del cargo: 26/06/2014

Alfredo Botta Espinosa
Fecha de inicio del cargo: 28/08/2014

Jorge Enrique Acevedo Acevedo
Fecha de inicio del cargo: 14/05/2015

CC - 804089191

CC-91216681
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Sitvia Margarita Sénchez Durdn

silvia.sanchezi@standardandpoors, cam

Comité Técnico: 7 de mayo de 2015
Acta No: 754

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.
Establecimiento Bancario

BRC Standard & Poor’s REVISION PERIODICA
EMISOR AAA (Triple A)
CreditWatch Negativo |  BRC 1+ (Unomas)

de 2014
Activos; COP27.944.186; Pasivo: COP24.665.269;
Patrimonia: COP3.274.918;
Utildad operadonal; COP287.677; Utilidad neta: COP189.789.

Histaria de la calificacién:

Revisién periddica May.f14 ; AAA CWN; BRC 1+
Revisién extraordinaria Nov./13: AAA PN; BRC 1+
Calificacidn infcial Jun./98: AAA; BRC 14

Millones de pesos colombianos {COP) a 31 de diciembre

L3 informacidn fnanciera incluida en esta reporte estd basada en estados finandieras auditades de 2011, 2012, 2013 y 2014,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Ténioo de BRC Standard & Poor’s en Revisién
Periddica mantuvo su calificacién de deuda de largo
plazo de AAA vy de deuda de corto plazo de BRC 1+y
el CreditWatch Negativo de Bance CorpBanca
Colombia S. A.

Colocamos una calificacién en nuestro listado de revision
espedal {CreditiWatch) cuande ha ocurride, o se espera
que ocuwtTa, un evento o una desviacidn de una tendencla
esperada v, par lo tanto, se requiere informadidn adicional
para tomar alguna decisién en cuanto a la calificacidn. El
CraditWatch negativo indica que ls consecuencias de
determinados eventos fufuros son inclertas y que, como
resutitado de su resolucidn, podiiamos bajar 0 mantener Ia
calificadén en un perfodo no superior a un aho,

Tras la fusidn de Banco CorpBanca Colombia (en adelante
BCC) ¥ Helm Bark en junio de 2014, la partidpacidn de
mercado de BCC en la cartera de crédito y de alquiler con
opcién a compra (/easing) aumentd a 6,3% de 2,9% y en
los depdsites a 6,3% de 2,7%, entre diclembre de 2013 y
diciembre de 2014. Resultado de lo anterior, BCC se
posiciond como el sexto banco del pais por cartera,
depdsitos y activos entre los 22 bancos gque operan en
Colombia. A pesar de la fusidn, la administracién deddid
mantener redes comerdzles independientes; Red Naranja
(Helm) y Red Azu! (CorpBanca), mientras se finaliza la
fusidn operativa y tecnoldgica de las dos entidades.

Al respecto, el 29 de enero de 2014, Corp Group de Chile e
Itau Unibanco Holding {calificaciones de Standard & Poor's
Ratings Services: BBB-/EstablefA-3) de Brasil anunciaron
un acuerdo de fusidn entre sus respectivas subsidiaras en
Chile; CorpBanca (calficaciones de Standard & Poor's
Ratings Services: BBB/Rev.Esp. En Desarrolio/A-2) vy

Banco Itad Chile, siendo CorpBangca [a entidad absorbente,
Esperamos que dicha fusién se concrete en el segundo
semestre de 2015.

El proceso de fusién entre BCC y Helm Bank ha
avantado de acuerdo con los cronogramas
establecidos por la administracién y no ha
presentado eventos operativos de alta relevancia. A
marzo de 2015, de acuerdo con la administradién de
BCC, el proyecto de Integracién avanza acorde con
lo proyectado por la entidad. Aln estin en proceso
aspectos de integracidn tecnolégica y de
aperacianes, En nuestras préximas revisiones de la
calificacién mantendremos el seguimiento del
procese ¥ a sus riesgos operacionales relevantes,
potenciales que afecten la capacidad del banco para
hacer frente a s5us compromisos.

Por otro lado, mantenemos Ia calificacién de BCC en
CreditiWatch Negativo hasta conocer el resultado de
los pracesos de aprobacién de [a fusién entre
CorpBanca e Itali en Chila por parte de las
instancias correspondientes (Superintendencia de
Bances e Instituciones Financieras de Chile y las
asambleas extraordinarias de accionistas de
CorpBanca en Chile e Itad Chile). Este proceso ha
tomado mas tiempo que el proyectado, tomando en
cuenta las diferentes Instancias y legislaciones par
las qua debe ser aprobada dicha transaccién, y
segin las nuevas estimaciones, conduiria en el
segundo semestre de 2015. En particular, una vez
concretada la fusién, evaluaremos la capacidad y
voluntad de !a nueva matriz y de su nuevo
accionista controlante (Itatt Unibanco) para
respaldar a Banco CorpBanca Cofombia, en caso de
ser necesario. En este sentido, esperamos que BCC
siga slendo una unldad de negocio relevante con la
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

fusién de CorpBanca e Itad en Chile. No obstante, el
deterioro de la percepcion de riesgo pais de Brasil,
asi como la acelerada expansién del grupo en
Colombla, podria materializar riesgos tanto para la
controladora de BCC, como para sus filiales. Al
respecto, también evaluaremas y menitorearemos
la fortaleza financiera del nuevo accionista, para
compensar las oportunidades de mejora de BCC en
términos de calidad de cartera, rentabilidad,
liquldez y solvencia. Al clerre de 2014, BCC tsvo una
participaddn consolidada en el portafolio de créditos en
tomo a 37%, de 42% en depdsitos vy de 40% en las
utilidades de Banco CorpBanca Chile.

A didembre de 2014, CorpBanca tenia una participacién de
mercado, medida a través de los saldos de cartera, de
7,4% entre los bancos privados que operan en Chile. Esto
lo coloca como el quinto mayor banco del pals. De acuerdo
con las estimaciones de CorpBanca, una vez que se
produzea Ya fusion, la participacién de mercado aurnentaria
a 12,6%, con lo cual se ubiceria en el cuarto lugar del
mercado, Ademds, los indices de capital mejorarian por la
inyecdon de cerca de WS$650 millones que haria Itad
Unibanco en Itad Chile previo a la fusién.

Al dierre de 2014, la cartera v /easing de BCC credid 12%
anual (pera las comparaciones anuales sumamos
aritméticamente los datos de BCC y Helm Bank a diciembre
de 2013. Asimismo, analizamos las varfaciones de los
indicadores, excepto el de solvencia), nivel inferior al 20%
proyectado por [a entidad y al 17,6% y 15,6% registrado
per sus pares y el sector, respectivamente. El desempefio
de BCC responde a una menor dindmica en el segmento
comercial y de consumo respecto de lo observado en el
sector: 12,2% versus 16,7% en cartera comercial y 9,9%
versus 13,1% en cartera de consumeo, respectivamente, lo
cual, seglin [a administracidn, respondié a una preferendia
por buscar un crecimiento rentable. Para ef cierre de 2015,
la entidad proyecta alcanzar una tasa de crecimiento
superior al 15%., En nuestra opinién esta proyeccidn
presenta un desafio considerando el actual entomo de
menar crecimiento econdmico y con ! expectativa de la
socledad de mantener su bajo apetito de riesgo de crédito.

Con la fusidn de BCC y Helm Bank en junio de 2014, la
composicidn de la cartera y /feasing se profundizé méds en
el segmento comerdal, donde alcanzéd 72% desde 59%,
mientras que la de consumo bajé a 23,9% desde 33,6%,
entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013 (cifras de
2013 no induyen cartera de Helm 8ank). A enero de 2015,
con la implementacién de las normas internacionales de
informacidon financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) la
representatividad de fa cartera comerdial bajé a 66% por
la reclasificacién de las operaciones de /easing de vivienda,
producto representativo de Helm Bank, con lo cual el

portafolio de vivienda incrementd su participacién a 10%
de 4%.

En 2014, la calidad de la cartera y /easing de BCC
mantuvo su mejor desempeiio frente a sus pares y
el secter (Grafica 1), condicién que esperamos se
mantenga en 2015, de acuerdo con las
proyecciones de la socledad. No obstante, Ia
exposicién al sector petrolero y conexos (10% del
segmenta comercial a febrero de 2015) y el
deteriore observado en las cosechas de 2014,
frente a las colocaclones de 2013, en los productos
de tarjeta de crédito y crédito rotativo {en conjunto
representan el 25% de la cartera de consumo, a
diciembre de 2014) podrian presionar e! indicador
levemente al alza hacia un rango entre 2,5% y 3%
al clerre del afio.

Entre diclembre de 2014 y diciembre de 2013, el indicador
de cartera vencida (ICV) se mantuvo estable y pasé a
2,1% de 2%, porcentaje que compara favorablemente con
el 2,5% de sus pares y con el 2,9% del sector bancario.
Por segmentos, el indicador de comerdial se mantuvo en
1,4%, evaluddn mejor respecto de lo observado en la
industria y el sector, en los que aumentd a 1,9% de 1,6%
¥ 8 2,2% de 2%. Por el contrario, el ICV de la cartera de
consumo aumentd a 4,5% de 4%, porcentaje levemente
supetior al 4,3% de los pares y el sector,

Grafica 1: Indice de cartera y /easing vencido
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colambia.
Célculos: BRC Standard & Poor's.

Entre 2013 y 2014, la cobertura de la cartera ¥y
leasing de BCC exhibléd una evolucidn positiva y, en
promedio, sublé a 172% desde 155%, evolucién
favarable respecto de lo observado en los pares y el
sector en los que pasé a 156% y 147%, desde
163% y 151%, respectivamente (Grafica 2). En
2015, esperamos que los niveles de cobertura se
mantengan superiores a les de la industria. Su
mejor desempefio y la mejor calidad de su
portafolio de créditos proporcionan a BCC una
importante capacidad para enfrentar los
potenciales efectos de Ia desaceleracién econdmica

Una calificacidn de riesgo emitidn por BRC Standard & Poor's es una opinicn técnica y en ningidn momento pretende ser una recomendacidn
parg comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, nt implica una garantla de page del thule, sino una m'afuar.:fdn sobre
In probabilidad de que el capltal del mismo y sus rendimlentos sean cancelados oportunamente. La informacidn contenida en esta publicacion ha
sido obienida de fuentes que se presumen confiables ¥ precisas; por elle, no asumimos responsabliidad por errores u omisiones o por resultados

derivados del uso de esta informacidn,




BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

de! pais. Por su parte, entre diciembre de 2014 y
diciembre de 2013, la cobertura por nivel de riesgo
{Provisiones C, D y E / Cartera C, D y E) aumentd a 58,7%
de 54,3%, con lo cual redujo su rezago frente al 60,9%
registrado por sus pares y al 60,6% del sector. La menor
cobertura por riesgo de! banco estd relacionrada con la
mejor relacidn de garantias iddneas en el segmento
comerdial que fue de 36,7% versus 27,5% de sus pares, a
diciembre de 2014.

Grafica 2: Indice de cobertura de cartera y /easing
or vencimiento

2002
190%
1504
ELNL )
170%
160 4 ;I
155 [ITCY
140%
1300
1207% [ +CORPEANCA -«Pares Sector |
110%
1005 T T T T
3 =] [=] [~} La) — - ~ ~ ra " " L3 bl ot T
FEiEiiiiiiiiiil
v § B 2 § 5 § a0 5 v P U

Fuente; Superintendencia Financiera de Colombia.
Calculos: BRC Standard & Poor's.

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013, tras
la fusién con Helm Bank en junio de 2014, la
relacién de solvencia de BCC bajé a 12,5% de
22,8% (Grafica 3), porcentaje que se encuentra
dentro de o proyectado por la administracién en la
anterior revisién de la calificacién, y que esta por
encima de la media de otras entidades calificadas
en AAA por BRC S&P, Para 2015, esperamos que la
entidad mantenga este indicador estable, entre
12% y 13%, favorecido por ¢l compromiso de
capitalizacién del 100% de las utilidades de 2015,
ademas de un efecto favorable en el patrimonio
técnico por la implementacién de las IFRS. A enero
de 2015, la solvencia basica de BCC se ubicd en 8%,
porcentaje que se encuentra por encima del 4,5% minimo
requerido pero por debajo del promedio de sus pares con
calificacidn de AAA, Esto implica que el patrimonio de la
entidad tiene una menor capacidad para absorber pérdidas
baje un escenario adverso. Lo anterior, tomando en cuenta
que BCC deduce de su patrimonio bdsico ordinaric el
crédito mercantil que se origing en la adquisicién de Helm
Bank en agoste de 2013. El saldo de este crédito mercantil
fue de COP303.017 millones, a diciembre de 2014, Al aislar
este efecto, la solvencia basica se ubicaria en 9,6%, segln
lo informadeo por fa entidad.

Grafica 3: Relacién de solvencia
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Calculos: BRC Standard & Poor's.

El apetito de riesgo de mercado de BCC, medido a
través de la relacion entre el valer en riesgo
regulatorio (VaR, por sus siglas en inglés) y el
patrimonio técnico, aunque presenté una reduccién
en 2013 y parte de 2014, se ha mantenido en
niveles superiores respecto a lo observado en sus
pares, (Grafica 4), resultado, parcialmente, de su
labor como creador de mercado de deuda piblica.
Para 2015 el banco podria incrementar su
exposicién, por lo que es importante fortalecer de
manera constante las politicas de liquidez y de
exposicion del capital para reducir el potencial
impacto sobre los resultados de la entidad ante un
eventual escenario de volatilidad de los mercados
financieros.

Grafica 4: Relacidn VaR fpatrimonio técnico
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Fuente; Superintendencia Financiera de Colombia.

Ciélculos: BRC Standard & Poor's.

BCC gestiona los portafolios de liquidez vy de frading de
manera separada con equipos de trabsjo distintos.
Asimismo, aplica diferentes politicas y limites para cada
area, y su monitoreo y contral estd a cargo de la Gerencla
de Riesgas Financieros, area vinculada a la Vicepresidencia
de Riesgos, lo cual mitiga, en huena medida, los conflictos
de interés con la Vicepresidencia de Tesorerfa.

En los Gltimos 10 afos, la rentabilidad del activo
(ROA, por sus siglas en inglés) de BCC ha
presentado un desempefio inferior al de sus pares y
el sector (Grafica 5). Esto se deriva, principalmente,

Una calificacidn de riespo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinin técnica y en ningiin momento pretende ser ung recomendacidn
para comprar, vender o mantener una inversin determinada y/o un volor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evalitaciin sobre

{a probabifidad de que el capital del misnio y sus rendimientos sean can

aporii te, La informacion contenida en esta publicacion lin

sido obtenida de fuentes que Se presumen confiables y precisas; por ello, no aswmimos responsabilidad por errores v omisiones o por resultades

derivados del uso de esta informacidn.
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de los menores margenes de intermediacién
generados por un mayor costo de fondeo en
comparacidn con sus pares. Ademas, entre 2013 y
2014, la brecha negativa de BCC aumenté por los
gastos asociados al proceso de fusién y por la
amortizacidn del crédito mercantil generado con la
compra de Helm Bank. A partir de 2015, con la
implementacién de las IFRS, estimamos que los
margenes de rentabilidad podrian aumentar en
cierta medida, pues los gastos de amortizacién por
el créditc mercantil se van a reducir de manera
considerable. No obstante, el banco sigue
afrontando el reto de continuar reduciendo sus
costos de fondeo a niveles comparables con los de
sus pares, y de seguir mejorando sus niveles de
eficiencia a través de una mayor profundizacién en
las sinergias con Helm.

Grafica 5: Rentabilidad del activo
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Los niveles de eficencia, medidos & través de la relacidn
entre los ¢ostos administrativos y el margen financiera
bruto, han presentado una evolucidn positiva y, entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2013, se ubicaron en
45% de 47,4%, porcentaje desfavorable frente al 43,2%
de sus pares y el 43,5% del sector, lo cual, en buena
medida, se relaciona con gastos no recurrentes derivados
del proceso de fusién, de acuerdo con la administracion.
Para los siguientes tres afios, la administracién estima que
los niveles de efidenda continten mejorando para alcanzar
niveles similares a los de sus pares, dado que ain hay
importantes oportunidades de sinergias en aspectos
tecnoldgicos y operativos con Hefm Bank y con su casa
matriz,

A diciembre de 2014, las utilidades de BCC de COP189.789
millones se redujeron 30% (respecto de las utilidades
agregadas de Helm Bank y BCC a diciembre de 2013),
mientras gue las de sus pares y del sector crecieron 4,1%
y 229, respectivamente. Dicha evolucidn se explica por los
gastos de amortizacidn del crédito mercantll, los cuales
aumentaron a COP1B8.444 millones de COPS9.478
millones {considerando que la amortizacion del afic 2013

contemplaba solo ¢inco meses desde la adquisicion de
Helm Bank y en 2014 se registran los 12 meses del afio) y
por el incemento de 13,6% en el gasto neto de
provisiones (originado en el alineamientc de politicas de
las dos entidades, segin 2 administracidn}, entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014. Ademds, en el
mismo perfede, el crecimiento de! margen financlero bruto
de 3% vy del margen neto de intereses de 3,5%, fue
inferior al observado en sus pares en los que subieron
9,5% v 14,4%, respectivamente,

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013, e
costo de los pasivos de BCC bajd a 3,5% de 3,9%,
porcentaje atin por encima del 2,9% de sus pares y
del sector (Grafica 6). Lo anterior, esta relacionado
con el crecimiento de las captaciones a través de
cuentas de ahorro y corrientes, productos cuya
representatividad subié a 40% de 26% (Grafica
10), con la reduccion en los plazos de los
certificados de depdsitos a términa (CDT) y con el
importante incremento en la financiacian a través
del mercado interbancario, tendencias que
esperamos se mantengan en 2015 y 2016. En
particular, la entidad espera incrementar Ia
representatividad de los depdsitos a la vista al 50%
de los pasivos, acorde con lo observade en la
industria y los pares.

Grafica 6: Costo de los pasivos
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Fuente: Superintendancta Financiera de Colombia.
Céleulos: BRC Standard & Poor's.

A febrero de 2015, los 20 mayores inversianistas de los
productos de cuenta corriente, cuenta de ahorros y CDT
tuvieron una representatividad de 30%, 36% y 39,9%,
respeclivamente, relaciones que si bien son mejores que
los reportados en fa anterior revision de fa calificacion, se
mantienen levemente por encima de 'a media de otras
entidades calificadas en AAA y BRC 1+ por BRC S&P. Por
su parte, aunque la representatividad de los CDT (pare &l
banco integrade), fa fuente da fondeo mas importante,
bajd a 31% de 39%, entre diciembre de 2014 y diciembre
de 2013, estos exhibieron tasas de renovadin
relativamente estables y competitivas frente a sus pares;
no obstante, sus plazos de vencimlento se concentraron en

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es unn opinidn téenica y en ningdn momento prefende ser una recomendacidn
para comnprar, vender o manfener una inversion determinada y/o un vafor, ni implica una garanifa de paga del Hiule, sine una evalaacisn sobre
{a probabitidad de que of capifal del mismo y sus rendimientos sean cancelndos oportunamente. La informacian contenida en esta publicacidn
sido obtenida de fitentes gue se presumen confiables y precisas; por ella, no usumimos responsubilidud por errores u omisiones o por resultados

derivados del uso de esta infermacidn,
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un 81% en un plazo menor a un afo, refadén que un afo
atrds fue de 70%. Lo anterior, de acuerdo con Ja
administracion, responde a la  estrategia  de
aprovechamiento de |a curva de mercado para mejorar el
st de finandacién. De otra parte, los saldos de las
operaciones de repos e interbancarios aumentaron (en el
banco integrado) a COP2,6 blllones de COPL billdn, entre
diciembre de 2014 y didembre de 2013, con lo anterior, su
representatividad en el tota! de los pasivos subi6 a 10,5%
de 4,8%, en el mismo periodo.

En nuestra opinién, la creciente representatividad
de los depdsitos a la vista (atin por debajo de los
niveles de la Industria), la reduccién de les plazos
de los CDT para reducir su costo, los niveles
relativamente altos de expasicién por inversionista
en dichos productos y la mayor financiacién en el
mercado interbancario implican una gestién mds
exigente del riesgo de liquidez. Como mencionamos
en la anterlor revision de la calificacién,
continuaremos dando seguimienta a la evolucidn de
la posicién de liquidez de BCC, pues en el segundo
semestre de 2015 recibifda un pronunciamiento
final sobre la fusién entre Corpbanca Chile e Itad
chile, lo cual podria tener un potencial impacto
(positivo o negativo) en la percepcién de los
Inversionistas. En este sentido, cobra importancia la
previsién y consistencla en la gestidn del riesgo de
liquidez que realice la administracidn,

Entre didembre de 2013 y diciembre de 2014, fa reladdn
entre activos lfquidos (inversiones negociables +
disponible} y activos totales en promedio se mantuvo en
tomo al 11,4%, registro similar a) chservado un afio atras
perc inferior al 12,7% de sus pares y al 13% del sector
{Gréfica 7). Para 2015, de acuerdo con lo expuesto por la
administracién, no esperamos cambios significativos en
los Indicadores de liquidez de la sodedad. Por su parte, el
indicador de rlesgo de fiquidez (IRL) muestra que los
actives liquidos de fa entidad cubrieron 5 veces (x) los
requerimientos netos de liquidez para la banda a 7 dias en
promedio entre noviembre de 2014 y marzo de 2015,
mientras esta se ubicd en 4x para sus pares. En la banda a
30 dias, dicha cobertura estuvo por debajo de la media de
sus pares. En ambos casos se chserva una capacidad
adecuada del banco para cumplir con los requerimientos
pasivos de corto plazo.

Gréfica 7: Activos liquidos fActivos totales
2% [=CORPBANCA =Pares =Sector]|

di-13 7
abr-14
ago-14 7
olir-14

Fuente: Supsrintendencia Financiera de
Célculos: BRC Standard 8 Poor's.

A diciembre de 2014, de acuerdo con la informaddn
proporcionada por Banco CorpBanca, [a entidad presentd
procesos legales en contra de diversa indole, clasificados
como eventuzles o probables con pretensiones por
COP16.647 millares (0,5% de} patrimonio del banco), que
se encuentran provisionados en un 98%. No consideramos
que dichos procesos representen una amenaza para el
patrimenio de la entidad.

2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

En junio de 2012, el banco chileno CorpBanca S. A,
adquirid el control de Banco CorpBanca Colombia mediante
la compra del 92% de las acciones a Banco Santander S.
A. Espafia. Posteriormente, en diciembre de 2013,
CorpBanca Colombla concretd la adquisicidn del 87,4% de
las acciones ordinarias de Helm Bank v fillales, y la fusidn
efectiva entre los dos bancos se flevd a cabo el 1 de junio
de 2014, con lo cua! el calificado se posiciond como uno de
los bancos mds grandes del mercade colombiane.

En enero de 2014 CorpGroup (Holding de CorpBanca S. A.)
e Ttad Unibanco anunciaron un acuerdo definitivo de fusidn
entre CorpBanca §. A. y Banco Itau Chile. Los accionistas
de CorpBanca tendrian una partidpaddén acdonaria de
66,42% en e banco fusionado, mientras que Itad
Unibanco tendrfa e 33,58% restante. Mediante la
integracién de estos dos bancos, el Grupo CorpBanca
creara una plataforma bancaria andina con presencla en
Chile, Brasil y Colombia.

La Tabla 1 muestra la composicidén acdonaria de Banco
CorpBanca Colombia a abiil de 2015 tras aulminar el
proceso legal de fusidn,

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinign técnica y en ningtin momenfo pretende ser una recomendacldn
pura comprar, vender ¢ mantener unn inversin determinada y/o un volor, nl Implica una garantia de page del thiulo, sino una evalaacién sobre
la probabilidad de que el capitat del misma y sus rendimlentos sean cancelados oportunamente. La Informacién contentda en esta publicacidn ha
stdo obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por elle, no asumimos responsabilidad por errores u omislones o por resultadss

derivados del uso de esta informacidn,
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Tabla 1: Composicion accionaria

ALLIO - A ) DAR
Larpbanca 500.275.451 56 27E7%
Helm LLE 146,721,692 | 15,43833%
CG FAinandal Colombla §.4.5. 65.520.726 B,2830%
Inversiones CorplGroup Interhold Limitada 15.748.584 2.0864%
Corp Group Banking 15.037,244 1.522%
Kresge Stock Holding Company INC 10.439.451 1.35306%
Acionistas Minoritarlos 4.062.935 0.53828%
LG Investment Colombia 5.4, 120 0,00002%
TOTAL 754.806.213 10025

Fuente: Bance CorpBanca Colombia 5. A.

Desde 2013, BCC ha modificede sy estructura
organizacional en linea con el proceso de fusién con Helm
Bank. Los cambios se han enfocado en el fortalecimiento
de las dreas que operardn de manera integrada en la
compafiia y que serdn las que potendalicen las sinergias
entre los dos bancos. En 2013, se crearon estructuras de
transicién que recogieron los procesos de los dos bancos
en general e Integraron fa fuerza comercial para compartir
metas comunes ¥ fadlitar el proceso de unificacion una vez
fusionados. El nuevo esquema conserva las estructuras de
apoyo directe &l negocio y el banco desarrolla un plan de
transformacién tecnoldgica con el fin de garantizar fa
continuidad de la actividad norma! de ambos bancos.,

Grafica 8: Estructura organizacional

Fuente: Banco CorpBanca Colombia S. A.

BCC se caracteriza, entre otros aspectos, por sus altos
estandares de transparenda y goblerno corporativa que
contribuyen al fortalecimiento de (@ cultura de
administracion del riesgo. El Cddigo de Buen Gobierno
Corporativo recoge los cddigos de conducta de los
funcionarios da la entidad y los aplica también en sus
lineamientos generales y en fo partinente a las sociedades
vinculadas al Grupo CorpBanca: CorpBanca Investment
Trust Colombia S. A, Sociedad Fiduciaria, Helm
Comisionista de Bolsa, Helm Fiduciaria y Helm Bank en
Panama,

La Junta Directiva es el drgano encargado de manera
general de dirigir los negoclos de la secledad y de asegurar
el efectivo cumplimlento de las pofiticas de la compaiifa,
tomando las medidas necesarias para el buen goblerno de

la socledad; las cuales pueden ser consultadas en fa
pégina web del banco.

La labor de la Junta Directiva de Banco CorpBanca
Colombla se apoya, principalmente, en las siguientes
instandas: Comité de Auditoria, Comité de Activos vy
Pasivos — CAPA, Comité Ejecutivo de Riesgas, Comité de
Cumplimfento Normativo y Comité de Prevencidn de
Lavado de Activos y Financlacién del Terrorismo - CPLAFT.
Asimismo, para continuar con el proceso de fusion
cperativa y Yecnoldgica de CorpBanca Colombla y sus
filiales, y Helm Bank y sus filiales, se mantiene un Comité
de Integracién interdisdplinario para minimizar el Impacto
tanto en los canales, como en los productos.

3. LINEAS DE NEGOCIO

BCC es un establecimiente enfocado en banca corporativa
¥ de inversidn, banca empresas e institudones y banca
comerdia! {personas y pymes), la (ltima estd centrada en
individuos de rentas altas y medias, Con la fusién con
Helm Bank la entidad complementd la oferta actual de
productes, unificd las practicas de servido al cliente y
continda desarrcllando  sinergias  operacionales  y
tecnoldgicas, Asimismo, estd desarrollande negeocios de
valor agregado en temas de infraestrnctura y operaciones
en el extranjero.

Al cierre de 2014, la composicion de la cartera y feasing de
CorpBanca Colombia se consolidé mds en el segmento
comercial (Gréfica 9}, pues con la fusién con Helm Bank se
incorpord el portafolio de feasing de esta entidad, el cual
tenia una participacion de 24% en el total de cartera y
/easing a didembre de 2013.

Gréfica 9: Compuosicidn de Ia cartera de créditos*

{1

ST a3 dield Pares Sector |
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Fuente: Superintendencta Financiera de Colombia.
Calculos: BRC Standard & Poar's.
“Cifras hasta 2013 na incarparan fusion con Helm Bank.

Por su parte, como se observa en la Grafica 10, tras la
fusidn con Helm Bank, la representatividad de los
depdsitos a la vista subid a 40% de 26%, entre diclembre
de 2014 y diciembre de 2013, mientras que los CDT

Una calificacién de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn téenica y en ningiin momente pretende ser una recomendacion
para camprar, vender o manterer unn inversion determinada y/o un valor, nl implica una garantio de pago del tituls, sine unn evaluacidn sobre
fa probabitidad de que &l eapital del mismo 3 sus rendimientos sean cancelados aparfmmmeme. La informacidn contenida en esta publicacidn ha
stde vhtenida de fuenfes que se presumm conflables y precisas; por cilo, ne asumimos respansabilidad por errores u omisiones a por resultados

derfviilus del use de esta inf,
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cayeron a 31% de 46%. En los proximes afios el banco
espers continuar incrementado su fondeo a través de
depdsitos vista, fo cual llevaria a estos productos a
alcanzar una representatividad de, aproximadamente, 50%
en las fuentes de financlacion del banco,

Grafica 10: Composicidn de las fuentes de
fondeo*

79353539538

die-12 dic-13 die-14 Pares Sector

1
Ot Cortente #Ahomn BEDT N Crpdifos oon prras Instuoones Frances W Tirky de Deuds  mtros

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombila,
Caleulos: BRG Standard & Faor's,
*Cifras hasta 2013 no Incorparan fuslén con Helm Bank.

4, QPORTUNIDADES Y AMENAZAS

Qué podria llevamos a bajar la calificacion:

« Una baja en la calificacidn global de Bance CorpBanca
Chite por parte de S&P.

s F deterforo de la relacién de solvencia y/o en los
mérgenes de rentabilidad que supere nuestras
estimaciones.

» Deterioro en 'a posicidn de liquidez, en el escenario
de crecimiento de los depdsitos a la vista y de! fondeo
interbancario.

L3 visita teonica para el proceso de calificacion se realizd
con fa oporfunidad suficiente por la disponibiidad def
diente v 13 entrega de la informadidn se cumplic en los
tempos previstos y de acverdo con los requerimientos de
2 calificadora. Es necesarly mendionar que se ha revisado
la informacidn piiblica disponible para contrastar con /3
informacion entregada por ef calificado.

Se adlara que /3 califfcadora o8 riesgos no realiza funciones
de auditoria, por tanto, la administradon de 13 entidad
asume enlera responsabilidsd sobre Jla integridad y
veracidad de foda la informacion entregada y que ha
servido de base para la elsboracion del presente informe.”

5. CONTINGENCIAS

A diciembre de 2014, de acuerdo con la informacién
proporcionada por Banco CorpBarica, la entidad presentd
procesos legales en contra de diversa indole, clasificados
como eventuales o probables con pretensiones por
COP16.647 millones {0,5% del patrimonio del banca), que
sa encuentran provisionados en un 98%. No consideramos
que dichos procesos representen una amenaza para el
patrimonia de la entidad.

Una callficacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinidn tdenifca y en ningiin momenio pretende ser una recomendacidn
para cemprar, vender o0 mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garamtla de pago dei tituls, sing una evaluacicn sobre
ta prebabiiidad de que el capital del misme y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacidn contenida en esta publicacidn ha
sido obienidg de fuentes gue se presumen confiables y precisas: por ella, no asumimas responsabilidad por errores u omisiones o por resufiados

derivadas def uso de esta infarmacidn.
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6. ESTADOS FINANCIEROS

ERC Standard & Poor's B Rc
CORPBANCA ﬁ? .
{Gifras en millones de peses miombianos) STANDARD & POOR'S
McGRAW HILL FINANCIAL
ARACISTS HORIZORTAL
DISPONIBLE E48.405 814.100 E26. 863 . 2.241. 18
INVERSIONES 1.236.318 1.390174 | 1.579.656 ] 3.31293 | 4.521.7222 109, 4%
Negocizbles en titulos da deyda 297.305 217 832 383.247 T50.061 863778 107.7% -193%
Negociables an tiles participactivos - - - 455 56 108 6%,
Qisponibles para |3 venta en fituios da douds 5a7.813 771515 H05.421 20 007 185,142 -O7 5% 10, 5%,
Dispomsblas para |a venta en titulos parbeipactives 166824 5 169 40785 | 1351277 299.264 2633 8% 2.9%,
Hasia of wepeimienta 362103 412 843 344.097 389.51% 545201 13,2% 09%
Demchos de transferencia 6157 - - T45.875| 2 B2 40 172,6%
CARTERA DE CREDITOS ¥ OFERACIONES DELEASING 4.466.417 5.159.701 | 651552 7.334.518 | 18.414.746 12, 15.7%|
CARTERA OE CREDITOS NETA 4,502 B55 5.206.621 | 657138 7335122 | 15.756.248 11,6% 15, 7%
Cartera Comercial 3165783 3200118 | 4 007 29¢ 4412 178 | 11.021 935 10, 1‘3&] 16, 7%
Catera da Consume 1,237,293 | 1.768.257 88 | 2277127 | 2550135 | 4486409 12, 0% 13,2%)
Cartera Microcredito - - - - - 9.1%
Cartema Videnda 140,981 257.318 455,960 5Va.av2 73082 8B1% 18.1%|
Provisionns da Cartera da Crediles 111,195 13074 11003 203,560 450.848 19, 7% 12,6%)
Cartora Voncida a7.271 4102 109.237 166.662 324.781 52,6% 2 18.7%|
DPERACIONES DE LEASING - - 8 53,875 | 2.806.302 189956,7% 20.3% 18.3%]
Leasing Comercial - - ana B0.487 | 2.802.578 20078, 1% N00% 16.6%)|
[Leasing de Consume - - - - 78.750 64.3% 4%
iLeasimg M ditg - - - - - -14.2% =24, 3%
Provisones Leasing - - 2 612 71365 33890, 6% 35.0% 20.6%|
Leasing il - - - - 849 G0.6% 53.3%
Providones Companents Contraclclics 36.442 46920 56157 60,380 147.903 7.5 14, 8% 12 8%
Aceptaciones (Bancanas) ¢ Instrumentos Fin Denvadas 54 825 72,520 B5.381 100858 474,806 182% 218.3% 255 4%
OTROS ACTIVOS 205,840 .62 368,369 | 1.193.023 | 2285635 223,9% 12,1% 11,5%
Vzlorzacion Mela 66.183 39.383 26,875 35,872 2I12ED8 M.S@ﬂ 20,2%]| 15, 7%
Derechos Fiduciatios - + - - + 13145, 4% 54, 5%
‘Bienes dades en Lesing Operative - - - - 202037 28 6% -5.5%
Deprectacion Diferida - - - - - ~380,7% ~12, 1%,
Cusritas cabar 103 576 85,454 100.269 104.067 3531039 3,8% 59% 13,7%
Actives Diferidos 42,728 105,767 102.004 57,188 116.362 =14,5% -5,3% -5.8%
Hienes de Uso Propo y Otos Aclivos 97.344 83 709 101.260 119488 520344 18,08 21,6% A7, 5%,
Bianes Retitidos en Pago (Brutos’ 2077 2014 359 1.6543 20,828 80,3%| -6.6% 117, 3%:!
ACTIVOS 5715894 ET.TH.TB-I ®9.176.072 [.12.455.155 | IT.044.136 36 14, 3% | RN Y
Depositos y Exigibliidades 4.359.675 5427331 ) 6640.731 1 EB882.872 | 17.820.516 3,6%; 8.8% 0.1%
Cuerta Comlanta 103,193 034.139 1 1.057.866 9252271 2.109.754 -12.5% B3% .'ﬁﬂ
Ahoro 175222 5256391 1410831 1.487.762 1 7.740.843 5,5%, 34%
coT 2002 432 27847218 40704895 | 4373058 | 7677818 2% 19.5%
CDAT 32 32 28 28 28 0%, -3 9%
Oiros 78783 £0.202 82.51 26721 2E20M 4 B%| 353%
Creditos can otras Ingikicicnos Financleras 830,853 T37.439 F22649 | 1.699.625 | 4.157.503 135,2%; 3z,
Créditos ¥ desouerton 149,193 252.025 185071 153.498 477,185 ] B%l -3 0%
Extarior 529736 475801 501 577 745118} 1.105.107 A8 6% b i3}
Repos 4.921 2514 - TA5 210 | 3578 216 161,2
Interbancares 47 054 - 22.000 G6.000 3.000 200.0% -5,5%
Titutlos do Deuda 204 564 254.564 272,000 522000 | 1.453.758 m, 13.7%
DTROS PASIVOS 382 864 422.788 505.312 441,147 H04.569 12, 0 6%
FASIVDS m ® 6.015.093 || BN 5,060, 169 | W8, 231,350 | £ 0.507 514 | 24 563.760 | mmmm 15, 5% sy 12 %
Capital Sotial 218.73 21873 218.731 386,705 306.356 60,851 ~4,5%
Reservas y Fondas de Destinacien Especifica 285258 282.670 G272 | 2077321 | 256088 3714% 28 2%
| Superawt 90.001 54 607 85305 30733 | 162674 54,07 15, 9%
Restitados no realzados eninv. Disponibles para | wents 23.808 15208 58 631 -5 085 -50.222 =108, 7% 2,0
Resuitados Ejerciclos Antenares - 80 240 - - - ]
Rasultado del Ejercicio 6604 141.352 136.414 107.782 189.78% <21, 6.E%
‘PO R 1, TF M O] 0 e S a— | i 700,500 |tk 777 505 || 0044 722 1 W2 074 A4 1183 274.910 | skiam S5 g [ Frl

%orresponde a los estados financieros transmitides por Banco CorpBanca Colombia a fa Superintendencia Financiera,
de tal manera que las cifras previas a junio de 2014 no incorporan los datos de Helm Bank,

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn técnicay en ningdn momenio pretende ser una recomendacion
para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una parantfa de pago del titnlo, sino unq emfuaf:'idn sobre
la probabitidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelades oportunamente. La informuacién contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de firentes que se presumen confinbles y precisas; por ello, no aswmimos responsabilidad por errores u omislones ¢ por resuitados
derivados del uso de esta informacidn.
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_— s - -
ESTADG DE RES ADOS (P8 b

Cantera Comercia 155,854 187.355 266 265 274218 715 674
Carlera de Consuma 158 358 189,204 267.635 300 992 508 461
Cartera Mierocredite - - - - b
32350 2 753 42187 54 774 £6 017
N B 3 1158 | 247478
. . - - A.769
48.551 52,082 73174 FATH 130 950
17.382 12,853 18 681 14.772 2.7
5870 6880 20778 12.674 19.628
7.341 4311 4454 982 16103
rid 40 8.104 9170 5,258
B.441 5 535 8.233 7907 8 584
430215 451.7H T05.477 752432 | 1.762.277
6.340 5.513 10.125 11.975 21.025
128,197 146 747 281.381 275,293 622 088
15 285 . 306 38,855 23575 74616
21.035 29 410 22818 20.721 105.514
12290 Jo,0) 12.255 0.849 9.837
177.810 204,472 353,309 351.545 | B11.B55
[ 755748 282 7941 | Wl 357 292 | A1 2 EG7 |l o711, 647
758,502 712232 | 1046702 | 1.091.273 8 2.979.080
111783 83.728 144 041 81,186 189 391
55.504 28153 43.518 a7.926 59.078
Litilitad por posicienas en todo en el mercado monetars 14.205 1,568 1.108 45180 31,665
Sendelos Financieros 107.566 112 349 119 581 113 606 242.520
LUlilldad en Venta do Corlera 5 426 - - - -
Divaas 143 477 82,117 44.900 102,605 814 507
'QEE'M 3 plazo, da conlado y con i 07838 4D0. 328 653 577 680.760 | 2544 1HO
Leasing f i - Ctros - - - 5 233
[Laasing Dperatno s - - - 64 789
GASTOS FINANCIEROS DIF, DE INFEREEES 553.762 487.543 TB4.235 750825 | 3.335.0H
Valoracion imersiones - - - - -
Eqreans Venta Dividendos Imersiones 55.324 B 80E 51.917 35,722 19734 -312%
posciones on corto 8n &l mercado menelario 7545 154 T75 15,035 54,115 FLTA:)
Seniches Financlerma, 27.541 31 545 38413 3515 71.411 -35%
Pemida en Menla de Cartera - = . an -
Dinis 28 111.855 45.062 3125 68373 542 e85 20633%
Dperaciones a piate, da contado y con Dethados 317437 401.72 B51.005 604 831 | 2 585 202 12,5%
Iuasig Dperative - - - - 54 BoS
Riesqn Operativa - - - - -
e W ARGE NETO DIFERENTE DE INTERESES mmm ma 9E. 740 | W 224 G441 | M 262 457 335,440 | B 64,050 | M 25, 7
— ] ARGEN FINAMCIERD SRUTO o W 457 450 |00 435 | 524 7RO (MR T4d 310 |R1.615.500 | mE—15 1Y
COSTOS ADMINISTRATIVOS 264,287 265.294 25407 352784 725.399 8,4%
Parsonal y Honoraros 130.484 124 655 153.040 175.207 132.720 14.5%
Castos Indimctos 133,783 140 634 17237 177577 392 660 3.0
Rizs0 Operatio - 1 2 1 -35.0%]
PROVISIONES NETAS DE RECUPERACION E1.441 67.2 A0 121875 30 332 30,90
FProndsiones 150,084 188 84 237,892 270050 756,24 13.6%
R Ion Gonerales 18.6822 121.6832 144 &1 148176 435 10 2.5%
MARGEN OPERACIONAL 131.758 176.927 206.260 269.551 568 776
iacion y Amertizaciones ol ] 73 45 563 109 360 281000
R WARGEN DPERACIONALNETD G5, 071) | m 130.565 | WL155.717 [ w160, 252 | w7767 | S (
Cucrlas No fonalas 27.781 48 730 27.093 7.008 013
GANANCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 122801 186,354 186.810 167,300 281.664
25297 45 33 £0397 59.518 21,876

[ EANAT A § PERDIDA DL EIEF 10 ik | w65, 204 | m (41,362 | W13 414 | w167, 782 | w149 709 | a3,
*Comesponde a 1os estados financieros transmitidos por Banco CorpBanca Colembia a la Superintendencia Financiera,
de ta! manera que las cifras previas a junio de 2014 no incorporan los datos de Helm Bank,

Una calificacién de riesge emitida por BRC Standard & Poor’s ex una opinidn técnica y en ningin momento pretende ser una recomeniaclén
para comprar, vemder o mantener una inversion determinada y/o 1n valor, af implica una garantia de page del titnlo, sine iuna evaluacién sobre
{a probabilidad de que el capital def mismao y sus rendimlentos sean cancelndos oporfunamente, La informacidn contenkda en esta publicacidn ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por eflo, no asumimes responsabitidad por errores a omisiones o por resifados
derlvados del uso de esta infermacion.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO

Esta calificacion se aplica a instrumentos de deuda con vencimientos originales de mas de un (1) afio. Las
escalas entre AA y CC pueden tener un signo {+) o (-), gue indica si la calificacién se aproxima a la
categaria inmediatamente superior o inferior, respectivamente.

La calificac
escala y de

ién de deuda de largo plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
finiciones:

-] Grado de inversion

ESCALA

DEFINICION

La calificacion AAA es la mas alta otorgada por BRC Standard & Poor's, lo que indica que la
capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamentg
fuerte.

AA

La calificacidn AA indica que la capacidad del emisor o emisidbn para cumplir con sus
obligacicnes financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisfones con esta
calificacién podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién cen
aquellos calificados en [a maxima categoria.

La calificacion A indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus obligaciones
financieras es fuerte. No obstante, los emiseres o emisiones con esta calificacién podrian ser
mas wvulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aguellos calificados en
categorias superiores.

BBB

La calificacion BBB indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus
obligaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta
calificacion son mas vulnerables ante acontecimientos adverscs en comparacién con aquellos
calificados en categorias superiores,

-] Grade de no inversion o alto riesgo

‘ESCALA _

BB

DEFINICION

La calificacion BB indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus
obligaciones financieras es limitada. Los emisores o emisiones con esta calificacién sugieren
una menor probabilidad de incumplimiento en comparacidn con aquellos calificados en
categorias inferiores.

La calificacion B indica que Ia capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones
financieras es baja. Los emisores o emisicnes con esta calificacién sugieren una considerable
probabilidad de incumplimiento.

ccc

La calificacion CCC indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es muy baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion,
actualmente sugieren una alta probabllidad de incumplimiento.

cC

La calificacion CC indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacidn,
actualmente sugieren una probabilidad muy alta de incumplimiento.

D

La calificacion D indica que el emisor o emisidén ha incumplido con sus obligaciones financieras.

E

La calificacion E indica que BRC Standard & Poor's no cuenta con la informacidn suficiente para
calificar.

Una callficacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinign téenica y en ningiin momente pretende ser ung recomendacion
para comprar, vender o manfener una inversidn determinada y/o un valor, ni implica ana garantia de pago del titwla, sing una evaluacisn sobre
la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La Informaclén contenida en esta publicacidn hia
sido obtentida de fuentes que se presumen confinbles y precisas; por elle, no asumimos responsabilidad por ervores u omisiones o por resultades

derivadas def uso de esta informacidn.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacion se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales de un (1) afio o
menos,

La calificacion de deuda a corto plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
escala y definiciones:

o Grao de inversion
ESCALA DEFINICION

La calificacion BRC 1+ es la mas alta otargada por BRC tandard & Paer's, lo que indica que la
BRC 1+ |capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus cbligaciones financieras es sumamente
fuerte.

La calificacion BRC 1 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BRC 1 oblfgacignes financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacién podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacibn con
aguellos calificados en la maxima categoria,

La calificacion BRC 2+ indica que la capacidad del emiser o emisién para cumplir con sus
BRC 2+ obliggciones financieras es fuere. No obstar‘lte.. los emisores o emisiones con esta calificacian
pedrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos
calificados en categorias superiores.

La calificacién BRC 2 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BRC 2 obl_igachlanes ﬁnz'incieras es satisfactoria. No obstante?, llos emisores 0 emisicnes con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con
aquellos calificados en categorias superiores.

La calificacidn BRC 3 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
cbligaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta

BRC 3 : ; - ;
calificacidn sen mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aguellos
calificades en categorias superiores.
n Grado de no inversién ¢ alto riesgo
ESCALA DEFINICION

La calificacion BRC 4 indica que la capacidad del emisor © emisidon para cumplir con sus
BRC 4 |obligaciones financieras es baja. Los emisares.o emisicnes con esta calificacion, actualmente
sugieren una alta probabilidad de incumpliraienta, ™ " {

La calificacién BRC 5 indica que laigapadidadidel emisor o emisién para cumplir con sus
BRC 5 |obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion,
actualmente sugieren una probabilidad muy zlta de incumplimiento.

La calificacién BRC 6 indica que el emisar o emisién ha incumplido con sus obligacienes

BRC 6 financieras.

E La calificacion E indica que BRC Standard & Poor's no cuenta con la informacién suficiente para
calificar,

7. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas da vida de los mismbros del Comilé Técnico de Calificadidn se encuentran disponibles en nuestra pagina web
www.bre.com.co

Una ealificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn tfcnica y en ningiin momento prelende ser ina recomendacidn
para comprar, verder o mantener una nversidn determinada y/o wn valor, ni implica wio garanila de pago del titulo, sino g evaluacidn sobre
{a probabitidad de que el capital def mismo y sus rendimlentos seant cancelados sportunamente, La informacidn contenida en esta publicacidn ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por eflo, no asumimus responsabifidad por errores u omisiones ¢ por resultades
derivados del uso de esta informacidn.
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