Bogotd, 26 de mayo de 2015

Sefiores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA (ANI)
Gerencia de Contratacion

Vicepresidencia Juridica

Calle 26 No. 59 - 51 Torre 4 - Segundo Piso y/o

Calle 242 No, 59 — 42 Torre 4 - Segundo Piso

Ciudad

Referencia: Licitacion Pdblica No. VI-VE-IP-LP-015-2013

Asunto: Presentacion cupo de crédito especifico y documentacion
soporte

MIGUEL IGNACIO CASTRO MUNOZ, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de
Bogota e identificado como aparece al pie de mi firma, actuando como representante
comin de la ESTRUCTURA PLURAL OHL CONCESIONES, conformada por OHL
CONCESIONES COLOMBIA SAS y OHL CONCESIONES CHILE SA, tal como consta
en el poder que se aportd con la oferta en el proceso de la referencia, presento, en
término, el cupo de crédito especifico y sus documentos soportes (acta de aprobacién,
certificacion de aprobacion, certificacion de calificacion de riesgos con la respectiva
calificacién y certificado de existencia y representacion legal de la Superintendencia
Financiera de Colombia).
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AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Licitacidn Pdblica No. VI-VE-IP-LP-015-2013
Anexo 15 - Cupo de Crédito Especifico

Bogotd, 25 de mayo de 2015
BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
CERTIFICA

Que la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. con nimero de identificacion
tributario 900601507-6, actuando como miembro de la Estructura Plural denominada
OHL CONCESIONES, integrada por OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. y OHL
CONCESIONES CHILE S.A. tiene con nuestra entidad, un cupo de crédito por valor
CIENTO TREINTA UN MIL CUATROCIENTOS NUEVE MILLONES DE PESOS
($131.409.000.000) del 31 de diciembre de 2013 para el proyecto de Licitacidn
Piblica No. VI-VE-IP-LP-015-2013, que tiene por objeto “Seleccionar la Oferta mas
favorable para la Adjudicacidn de un (1) Contrato de Concesion bajo el esquema de
APP, cuyo objeto serd los estudios y disefios, Construccién, Rehabilitacion,
Mejoramiento, Operacidon y Mantenimiento, Gestion Predial, Gestién Social y Ambiental
y Reversion del corredor Villavicencio - Yopal, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 de
la Minuta del Contrato”.

El desembolso del cupo de crédito especifico estara sujeto a las condiciones de
desembolso establecidas por el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuird su valor vigente de conformidad con el
paragrafo 2 de la seccion 3.10.2 del Pliego de Condiciones.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la
fecha de cierre de la Licitacion Piblica y/o hasta que se realicen los Giros de Equity de
que trata la seccion 4.4 de la Parte Especial del Contrato de Concesidn. En caso, que el
beneficiario del cupo de crédito no resulte adjudicatario (ya sea como Proponente
individual o como miembro de Estructura Plural) de la Licitacion Publica No. V]-VE-IP-
LP-015-2013 el cupo de crédito especifico perdera su vigencia.

Cordialm

LIPE CABALLERO
Vicepre, nte Banca Empresarial y Corporativa

Representante Legal
Banco Co anca Colombia S.A.
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Bogota, 25 de mayo de 2015

Sefiores

AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA

Calle 26 # 59 - 51 Torre 4 Torre B Piso 2 Centro Empresarial Sarmiento Angulo
Bogota, Colombia

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Certifica

1.  Que el cupo de crédito especifico por valor de CIENTO TREINTA UN MIL CUATROCIENTOS
NUEVE MILLONES DE PESOS (5131.409.000.000) del 31 de diciembre de 2013, otorgado 2
OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S., fue debidamente aprobado por los Comités de
Crédito de nuestra entidad, tal como consta en el Acta de Aprobacion que se adjunta al
presente documento, para el proceso de Licitacion Publica No. VJ-VE-IP-LP-015-2013, que
tiene por objeto “Seleccionar la Oferta mas favorable para la Adjudicacion de un (1) Contrato
de Concesion bajo el esquema de APP, cuyo objeto sera los estudios y disefios, Construccion,
Rehabilitacion, Mejoramiento, Operacidn y Mantenimiento, Gestion Predial, Gestion Social y
Ambiental y Reverston del corredor Villavicencio — Yopal, de acuerdo con el Apéndice Técnico
1 de la Minuta del Contrato™.

2. Que esta aprobacion se encuentra en firme y no esta sujela a ninguna condicién suspensiva
o resolutoria, cumpliéndose asi con todos los requisitos establecidos en el Pliego de
Condicicnes del proceso VJ-VE-IP-LP-015-2013, para tal efecto.

3. Que las caracteristicas especificas del cupo de crédito especifico, incluyen ciertos requisitos
relacionados con eventuales desembolses, los cuales, de ninguna manera, condicionaron la
aprobacién del cupo de crédito especifico ofcrgado a OHL CONCESIONES COLOMBIA
5.A.8. Estos requisitos estan detallados en el Acta de Aprobacién anexa.

4. Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho {18) meses contados a partir de la fecha
de cierre de la Licitacidn Publica y/o hasta que se realicen los Giros de Equity de que trata la
seccidon 4.4 de 1a Parte Especial del Contrato de Concesidn.
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anca Empresarial y Corporativa
CC 71.778.3p4
Representante\Legal

Banco CorpBanca Colombia S.A.
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Bogota, 25 de mayo de 2015

ACTA DE APROBACION DE CUPO DE CREDITO DE FECHA 15 DE ABRIL DE 2015
A FAVOR DE
OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. NIT 900.601.507-6
CUARTA GENERACION DE CONCESIONES VIALES
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA - ANI

Con base en las resoluciones de los Comités de Riesgos de Banco CorpBanca Colombia
S.A., fue aprobado a la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. (en adelante, la
Firma) NIT No.900.601.507-6 un cupo de crédito por valor de TRECIENTOS QUINCE
MIL MILLONES DE PESOS ($315.000.000.000).

Dicho cupo de crédito podra ser utilizado para los proyectos que se enuncian en el
cuadro a continuacién, hasta los montos y plazos de conformidad con lo sefialado en
los Requisitos de Legalizacion y Caracteristicas del Crédito. En cualquier case, la suma
de los cupos de todos los proyectos que le adjudiquen a la Firma no podrad superar el
monto aprobado de TRECIENTOS QUINCE MIL MILLONES DE PESOS
($315.000.000.000).

Licitacién _ Cupo de Crédito Meses
Pablica No. Objeto Maximo para el de
Proyecto Vigencia
“Seleccionar la Oferta mas
favorable para la Adjudicacion de
un (1) Contrato de Concesiéon bajo
el esquema de APP, cuyo objeto CIENTO DOS MIL
sera el otorgamiento de un Contrato TRESCIENTOS SETENTA
de Concesidn para la realizacion de MILLONES
estudios vy disefios definitivos, TRESCIENTOS
VI-VE-IP- |financiacién, gestibn ambiental, NOVENTA Y CUATRO
LP-014- predial y social, construccion, | yn GCHOCIENTOS 18
2013 mejoramiento, rehabilitacion, | c1NCUENTA Y CUATRO
operacif'Jn, mantenimiento y PESOS DEL 31 DE
rReversLon de Il:’a dobltzl calzada entre DICIEMBRE DE 2013
umichaca y Pasto., de acuerdo con
el Apéndice Técnico 1 de la Minuta ($102.370.394.854.00)
del Contrato”.

GPZ-176250-v2-DM RANCO CORPREANCA

Carrera 7 N° 92 - 53, Bogotd - Colombla
Teléfona 571 644 BOOO
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VI-VE-IP-
LP-015-
2013

“Seleccionar la Oferta mas
favorable para la Adjudicacidon de
un (1) Contrato de Concesidon bajo
el esquema de APP, cuyo objeto

sera los estudios y disefios,
Construccién, Rehabilitacion,
Mejoramiento, Operacién Y
Mantenimiento, Gestion Predial,

Gestiébn Social y Ambiental vy
Reversion del corredor Villavicencio
- Yopal, de acuerdo con el Apéndice
Técnico 1 de la Minuta del
Contrato”.

CIENTO TREINTA UN

MIL CUATROCIENTOS

NUEVE MILLONES DE
PESOS

{$131.405.000.000 }

DEL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013

VI-VE-IP-
LP-022-
2013

“Seleccionar la  Oferta  mas
favorable para la Adjudicacion de
un (1) Contrato de Concesion bajo
el esquema de APP, cuyo objeto
sera el otorgamiento de wuna
concesion que, bajo el esquema de
Asociacion Publico Privada en los
términos de la Ley 1508 de 2012,
que permita la seleccidon de un
Concesionario que, por su cuenta y
riesgo, lleve a cabo los estudios y
disefios, la financiacion, gestion
ambiental, predial y social,
construccion, rehabilitacion,
mejoramiento, operacion,
mantenimiento y reversion de la
concesion Autopista al Mar 1 del
Proyecto  Autopistas para la
Prosperidad”, de acuerdo con el
Apéndice Técnico 1 de la Minuta del
Contrato”.

CINCUENTA Y DOS MIL
TRESCIENTOS
NOVENTA Y DOS
MILLONES de PESOS
CONSTANTES DE 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
($52.392.000.000)

18
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"Seleccionar la  Oferta mas
favorable para la Adjudicacion de
un (1) Contrato de Concesion bajo
el esquema de APP, cuyo objeto
serd los estudios vy disefios
definitivos, financiacién, gestién| CIENTO TRECE MIL

ambiental, predial y  social, | SETECIENTOS TREINTA

V3-VE-APP- | construccién, mejoramiento, ¥ CINCO MILLONES DE

IPB-001- rehabilitacion, operacion, PESOS 18

2015 mantenimiento y reversion del| ($113.735.000.000)
corredor vial Bucaramanga - CONSTANTES DE
Barrancabermeja - Yondé de| DICIEMBRE DE 2013

acuerdo con el Apéndice Técnico 1y
demdas Apéndices de! Contrato de la
Minuta del Contrato”.

La vigencia en meses de los cupos de crédito indicados en el cuadro anterior se
contard a partir de la fecha de cierre de la licitacion de cada Proyecto. Los montos de
los cupos de crédito para cada Proyecto no se aumentaran sin autorizacion del Banco.

De otra parte, los cupos y los meses de vigencia de cada uno de ellos son
independientes para cada Proyecto. Por tanto, lo no utilizado en un cupo para un

Proyecto en su plazo respectivo no podré usarse para otro Proyecto salvo autorizacion
del Banco.

‘—‘—5mmmmcunmm
DE COLOMBIA

REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO

1. Finalidad. El uso de cada cupo de crédito serd Unicamente para una o varias

operaciones de mutuo para el Proyecto al que esté asignado; previa aplicacion
de la disminucidn en el monto del Cupo de Crédito en aplicacion de lo dispuesto
en la seccidon 3.10.2 del Pliego de Condiciones.

. Las variables de los mutuos que se realicen contra este cupo de crédito (a

manera enunciativa se mencionan tasa, plazo, condiciones de prepago, causales
de incumplimiento y aceleracion, entre otras) se deberan acordar al momento
de considerarse la utilizacidén de las mismas entre la Firma y el Banco. En todo
caso, los plazos de los mutuos no podran tener una fecha de terminacién que
sea posterior a la fecha en que termine el plazo del Cupo de Crédito.

. En todo caso, los desembolsos de mutuos se someterdn y ajustardn a los

limites legales de endeudamiento establecidos en las normas colombianas y las
garantias admisibles existentes para dichos momentos si las mismas fueren
necesarias. Es entendido que en cualquier caso el limite del cupo (de
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conformidad con la certificacion expedida) se disminuirda automaticamente a
dichos limites.

Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse constituido por la Firma una
garantia a favor del Banco, calificada como admisible en los términos del
Decreto 2555 de 2010, que ampare a satisfaccion del Banco el monte del
desembolso solicitado ast como haberse recihido a satisfaccion del Banco un
Aval Corporativo de OHL CONCESIONES SA (en adelante, el Avalista) que tenga
como Unico beneficiario al Banco. En caso de que el desembolso solicitado por
el cliente tenga como finalidad financiar aportes de equity de cualquiera de los
Proyectos, previo a la solicitud de desembolsos deberd haberse recibido a
satisfaccion del Banco una Carta de Crédito Stand By por el 100% del monto
solicitado, exigible a primer requerimiento y que tenga como Unico beneficiario
al Banco, emitida por una entidad financiera con una calificacién minima
internacional de “A2" (Moodys) o “A” (S&P), con una duracion igual a la del
Cupo de Crédito de dicho proyecto y 2 meses mas y que garantice las
obligaciones a cargo de la Firma.

Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse constituido por la Firma en
calidad de Fideicomitente (o por ellz y los demas miembros de la Estructura
Plural de la cual es parte -segin este término es definido en los pliegos de
condiciones y/o la invitacidon a precalificar de la ANI-, todos ellos en calidad de
Fideicomitentes), y a satisfaccidon del Banco en su calidad de beneficiario, un
contrato irrevocable de Fiducia Mercantii en Garantia por una Sociedad
Fiduciaria domiciliada en Colombia con una calificacion de AAA (BRC Investor
Services S.A. anteriormente Bankwatch Ratings de Colombia S.A.) en
“administracidn de portafolios” o equivalente, cuyo objeto sea la administracion
de las rentas derivadas del Contrato de Concesion, que como contratista la
Firma (o la Estructura Plural de la cual es parte) reciba por cualquier concepto
derivados del Contrato de Concesién del respectivo Proyecto, el cual debera
tener dentro de su objeto el pago de la obligaciones financieras a cargo de la
Firma. Dicho patrimonio auténomo debe tener al menos una duracion igual a la
del Cupo de Crédito de dicho Proyecto y 3 meses mds.

Respecto de cualquiera de los Proyectos, previo a la solicitud de desembolsos
deberd haberse efectuado el Cierre Financiero, conforme a lo solicitado en los
pliegos de licitacién de los proyectos, para lo cual deberdn: i) haberse recibido a
satisfaccién del Banco los Due Difigence Ambiental, Social, Predial {que incluya
el manejo de adquisiciéon y expropiacién de Predios), Técnico, Financiero y
Legal, realizados por compafias aprobadas por el Banco, con reconocida
experiencia en estas materias(los resultados de los Due Diligence deben ser
aceptables a juicio del Banco, quien solo por razones objetivas, sustentadas y
materiales se abstendra de aprobarios); vy ii) haber negociado y acordado

GPZ-176250-v2-DM RANCO CORPERNCA

Carena 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombla
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www.bancocorpbanca com.co

BANTD CORPRANCA COLOMSLA SA



W

previamente los Covenants tipicos para este tipo de financiaciones a
satisfaccion del Banco.

. Respecto de cualquiera los Proyectos objeto de la financiacidn, previo a la

solicitud de desernbolsos, se deberan acordar los aportes de capital que debe
hacer la firma, los cuales deberan verificarse por parte del Banco, en forma
previa a cada desembolso.

. Como condicién previa de desembolso, ni la Firma ni el Avalista podra haber

incurrido en hecho u omision que afecte o pueda llegar a afectar, a criterio
justificado y debidamente sustentado por escrito del Banco, de manera directa
o indirecta, relevante y negativa, y que sea calificado de manera razonable
como tal por el Banco: (i) los negocios, bienes, operaciones, desempefio o
condicion financiera de la Firma y/o del Avalista; o (ii) la capacidad de la Firma
y/o del Avalista para cumplir cualquiera de sus obligaciones bajo el presente
cupo de crédito.

ANDRES FELIPE CABALLERO

Vicepregidente Banca Empresarial y Corporativa
CC 71. 364

Representante Legal

Banco CotpBanca Colombia S.A
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SUPERINTENDENTIA FINANCIERA
DE COLOWE,

W

Bogota, 25 de mayo de 2015

CERTIFICACION DE CALIFICACION DE RIESGO
CON DESTINO A LA
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA — ANI

El suscrito se permite certificar que el BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., cuenta
con una calificacién de riesgo de su deuda de largo plazo que corresponde a AAA, (Triple

A) en la escala local.

Lo anterior, de conformidad a la calificacién de riesgo certificada y acreditada por BRC
Investor Services S.A. firma calificadora de riesgo aprobada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Esta calificacion de riesgo podra constatarse en el Gltimo reporte
emitido el 7 de Mayo de 2015, al cual se puede acceder en el link:
hitp:/Anww.bre.com.co/archivos/CAL-f-5-for-

06 IV 14 E BANCOQCORPBANCA.pdf

El documento de reporte indicado, se adjunta a la presente certificacién para los fines
pertinentes.

Cordialmente,

By ‘3‘:}1 @
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Anexo: Calificaclén de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A

BANCO CORPBANCA
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& BRC
”3 STANDARD & POOR'S

McGRAW HILL FINANCIAL

Contactos:
Jorge Eduardo Ledn Gémez

jorge. leon@standardandpoors.com

Silvia Margarita Sdnchez Durdn

silvia sanchec@standardandpoors.com

Comité Técnico: 7 de mayo de 2015
Aeta No: 754

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.
Establecimiento Bancario

BRC Standard & Poor’s

REVISION PERIODICA

EMISOR

AAA (Triple A)

CreditWatch Negativo BRC 1+ (Uno mas)

de 2014
Activos: COP27.544.186; Pasivo; COP24.669.269;
Patrimonio: COP3.274.,918;
Utilidad operadonal: COP287.677; Utilidad neta: COP189.789.

Historia de la calificacién:

Revisién periddica May./14 : AAA CWN; BRC 1+
Revisidn extraordinaria Nov./13: AAA PN; BRC 1+
Calificadén Iniclal Jun.f98: AAA; BRC 1+

Millones de pesos colombianos (COP) a 31 de didembre

12 informadidn finandera indluilda en este reporte estd basada en estados finandieros auditados de 2011, 2012, 2013 y 2014,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Standard & Poor's en Revislan
Periédica mantuvo su calificacion de deuda de largo
plazo de AAA y de deuda de corto plazo de BRC 1+y
el CreditWstch Negativa de Banco CorpBanca
Colombla S. A.

Colocamas una calificaddn en nuestro listado de revisidn
espedal (CreditWatch) cuando ha ocurrido, o se espera
que ocurra, un evento o Una desviacién de una'tendenclia
esperada y, por lo tanto, se requiere informacion adicional
para tomar alguna dedsidn en cuante a la calificacién. €l
CreditiValch negativo indica que las consecuendas de
determinados eventos futuros sen inclertas y que, como
resuftado de su resalucidn, pcdriamos bajar o mantener |a
calificacion en un periodo no superior a un afio,

Tras la fusién de Banco CorpBanca Colombia (en adelante
BCC) y Helm Bank en junio de 2014, 1a participacidn de
mercado de BCC en la certera de crédito y de alquiler con
opcién a compra (/easing) aumenté a 6,3% de 2,9% y en
los depdsitos a 6,3% de 2,7%, entre diciembre de 2013 y
diciembre de 2014, Resultado de lo anterfor, BCC se
posiciond como el sexto banco del pais par cartera,
depdsitos y activos entre los 22 bancas que operan en
Colombia. A pesar de la fusidn, la administracién decidid
mantener redes comercdlales independientes: Red Naranja
(Helm) y Red Azul {CorpBanca), mientras se finaliza la
fuslén operativa y tecnoldgica de las dos entidades.

Al respecto, el 29 de enero de 2014, Corp Group de Chile e
Itau Unibanco Holding (calificaciones de Standard & Poar's
Ratings Services: BBB-/Estable/A-3) de Brasil anunciaron
un acuerdo de fusidn entre sus respectivas subsidiarias en
Chile; CorpBanca (calificaciones de Standard & Paor's
Ratings Services: BBB/Rev.Esp. En Desarrolo/A-2) v

Banco Itad Chile, siendo CorpBanca a entidad absorbente,
Esperamos que dicha fusion se concrete en el segundo
semestre de 2015,

El proceso de fusion entre BCC y Helm Bank ha
avanzada de acuerdo con los oonogramas
establecidos por la administraclén y no ha
presentado eventos operativos de alta relevancia. A
marzo de 2015, de acuerdo con Ja administracion de
BCC, el proyecto de integracidén avanza acorde con
lo proyectado por fa entidad. Adn estan en proceso
aspectos de integracién tecnoldgica y de
aperaciones. En nuestras proximas revislones de la
calificaciéon mantendremos e! sequimiento del
proceso y a sus riesgos operacignales relevantes,
potenciales que afecten la capacidad del banco para
hacer frente a sus compromisos.

Par otro lado, mantenemos la calificacién de BCC en
CreditWatch Negativo hasta conocer el resultado de
los procesos de aprobacién de la fusién entre
CompBanca e Itau en Chile por parte de las
instandias correspondientes (Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de Chile y las
asambleas extraordinarias de accionistas de
CorpBanca en Chile e Itad Chile). Este proceso ha
tomado més tiempo que el proyectado, tomando en
cuenta las diferentes instancias y legislaciones par
las que dehe ser aprobada dicha transacclén, y
seglin las nuevas estimaciones, concluiia en e}
segundo semestre de 2015. En particular, una vez
concretada la fusién, evaluaremos la capaddad y
voluntad de la nueva matriz y de su nuevo
accionista controlante (Itad Unibanco) para
respaldar a Banco CorpBanca Colombia, en caso da
ser necesario. En este sentido, esperamos que BCC
siga siendo una unidad de negocio relevante con la
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fusidn de CorpBanca e Itai en Chile. No obstante, el
deterioro de la percepcién de riesgo pais de Brasil,
asi como la acelerada expansién del grupa en
Colambia, podria materializar riesgos tanto para Ja
controladora de BCC, como para sus filiales. Al
respecto, también evalraremos y monitorearemos
la fortaleza finandiera del nuevo accionista, para
compensar las eportunidades de mejora dea BCC en
términos de calidad de cartera, rentabilidad,
liquidez y solvencia. Al cierre de 2014, BCC tuvo una
participacion consolidada en el portafolio de créditos en
tomo a 37%, de 42% en depdsitos y de 40% en las
utitidades de Banco CorpBanca Chile,

A diclembre de 2014, CorpBanca tenia una partidpacdién de
mercado, medida a través de los saldos de cartera, de
7,4% entre los bancos privados que operan en Chile. Esto
lo coloca como el quinto mayor banco del pals. De acuerda
con las estimaciones de CorpBanca, una vez que se
produzea la fusldn, la participacidn de mercado aumentaria
a 12,6%, con lo cual se ubicara en el cuarto lugar del
mercado. Ademas, los indices de capital mejoranian por |2
inyeccién de cerca de US$650 millones que harfa Itad
Unibanco en Itat Chile previo a la fusién.

Al clerre de 2014, la cartera y /easing de BCC crecio 12%
anual (para las comparaciones anuales sumamos
aritméticamente los datos de BCC y Helm Bank a didembre
de 2013. Asimismo, analizamos las variaciones de los
indicadores, excepto el de solvencia), nivel inferlor al 20%
proyectado por la entidad y al 17,6% vy 15,6% registrado
por sus pares y &l sector, respactivamente. El desempefio
de BCC responde a una menor dindmica en el segmento
comercial y de consumo respecto de lo observado en el
sector: 12,2% versus 16,7% en cartera comercial y 9,9%
versus 13,1% en cartera de consumo, respectivamente, lo
cual, segdn la administracidn, respondio a una preferencia
por buscar un crecimiento rentable. Para el ciarre de 2015,
la entidad proyecta alcanzar una tasa de cecmiento
superior al 15%. En nuestra opinidn esta proyeccidn
presenta un desafio considerando el actual entorno de
menor’ crecimients econdmico y con la expectativa de fa
sociedad de mantener su bajo apetito de riesgo de crédito.

Con la fusidn de BCC y Helm Bank en junio de 2014, la
composicidn de la cartera y /easing se profundizé mas en
el segmento comerdal, donde alcanzé 72% desde 59%,
mientras que la de consumo bajé a 23,9% desde 33,6%,
entre didembre de 2014 y didembre de 2013 (cifras de
2013 no incluyen cartera de Helm Bank). A enero de 2015,
con la implementacidn de las normas intemacionales de
informacién financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) la
representatividad de la cartera comercial bajé a 66% por
la reclasificacidn da las aperaciones de /easing de vivienda,
producto represeqtativo de Helm Bank, con lo cual el

portafolio de vivienda incrementd su participacion a 10%
de 4%,

En 2014, la calidad de la cartera y feasing de BCC
mantuvo su mejor desempefio frente a sus pares y
el sector (Grafica 1), condicién que esperamaos se
mantenga enm 2015, de acuerdo con las
proyecciones de la sociedad. No cbstante, Ia
exposicion al sectar petrolero y conexos (10% del]
segmento comercial a febrero de 2015) y ef
deterioro observado en las cosechas de 2014,
frente a las colocaciones de 2013, en los productos
de tarjeta de crédito y crédito rotativa (en conjunto
representan el 25% de Ja cartera de consumo, a
diciemhre de 2014) podrian presionar el indicador
levemente al alza hacia un rango entre 2,5% y 3%
al cierre del aiio.

Entre diciembre de 2014 y dicembre de 2013, el indicador
de cartera vendda (ICV) se mantuva estable y pasd a
2,1% de 2%, porcentaje que compara favorablemente con
el 2,5% de sus pares y con el 2,9% del sector bancario.
Por segmentos, el Indicador de comercial se mantuvo en
1,4%, evolucidn mejor respecto de lo observado en la
industria y el sector, en los que aumentd a 1,9% de 1,6%
¥ a 2,2% de 2%. Por el contrario, el ICV de la cartera de
Consumo aumentd a 4,5% de 4%, porcentaje levemente
superior al 4,3% de las pares y el sectar,

Grafica 1: Indice de cartera y feasing vencido
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Célculos: BRC Standard & Paor's.

Entre 2013 y 2014, la cobertura de la cartera y
leasing da BCC exhibié una evolucién positiva y, en
promedio, subid a 1729% desde 155%, evolucidn
favorable respecto de lo observado en los pares y ef
sector en los que pasé a 156% y 147%, desde
163% y 151%, respectivamente (Grifica 2). En
2015, esperamos que los niveles de cobertura se
mantengan supericres a los de la Industria. Su
mejor desempefioc y Ja mejor calidad de su
portafolic de créditos proporcionan a BCC una
importante capacidad para enfrentar los
potenciales efectos de la desaceleracién econémica

Una calificacion de riesge emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn técnica y en ningin momento pm‘emfg ser ung recomfadan'dn
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del pais. Por su parte, entre didembre de 2014 y
didembre de 2013, la cobertura por nivel de riesgo
(Provisiones C, Dy E/ Cartera C, Dy E) aumentd a 58,7%
de 54,3%, con lo cual redujo su rezago frente al 60,9%
registrado por sus pares y al 60,6% del sector, La menor
cobertura por riesgo del banco estd reladonada con la
mejor refacdn de gerantias idoneas en el segmento
comercial que fue de 36,7% versus 27,5% de sus pares, a
diciembre de 2014,

Grafica 2: Indice de cobertura de cartera y /easing
por vencimiento
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Fuente: Superintendencia Financlera de Colombia.
Catlculos: BRC Standard & Poor's.

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013, tras
la fusién con Helm Bank en junio de 2014, la
relacién de solvencia de BCC bajé a 12,5% de
22,8% (Grafica 3), porcentaje que se encuentra
dentro de lo proyectado per la administracién en la
anterior revisién de [a calificacién, ¥ que esta por
encima de la media de otras entidades calificadas
en AAA por BRC S&P, Para 2015, esperamos que la
entidad mantenga este indicador estable, entre
12% y 13%, favorecido por el compromiso de
capitalizacion del 100% de las utilidades de 2015,
ademds de un efecto favorable en el patrimonio
técnico por la implementacién de las IFRS. A enero
de 2015, la solvencia bisica de BCC se ubicd en 8%,
porcentaje que se encuentra por encma del 4,5% minimo
requetido pero por debajo del promedio de sus pares con
calificacion de AAA, Esto implica que el patrimanio de la
entidad tiene una menor capacidad para shsorber pérdidas
bajo un escenarlo adverso. Lo anterior, tomando en cuenta
que BCC deduce de su patrimonio bésico ordinatio el
crédito mercantil que se origing en la adquisicidn de Helm
Bank en agosto de 2013. El saldo de este crédita mercantil
fue de COP303.017 millones, a diciembre de 2014, Al aistar
este efecto, la solvenda basica se ubicaria en 9,6%, seglin
lo Infarmado por la entidad.

Grafica 3: Relacidn de solvencia
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Cdlculos: BRC Standard & Poor's,

El apetito de riesgo de mercado de BCC, medido a
través de la relacién entre el wvalor en riesgo
regulatorio (VaR, por sus siglas en inglés) y el
patrimonio técnico, aunque presentd una reduccién
en 2013 y parte de 2014, se ha mantenido en
niveles superfores respecto a lo observada en sus
pares, (Grifica 4), resultado, parcialmente, de su
laber como creador de mercado de deuda pithlica.
Para 2015, el banco podria incrementar su
exposicién, por lo que es importante fortalecer de
manera constante las politicas de liquidez y de
exposicidn del capital para reducir el potendal
impacto sobre los resultados de la entidad ante un
eventual escenario de volatilidad de los mercadas
financieros.

Grafica 4: Relacion VaR /patrimonio técnico
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BCC gestiona los portafolios de. liquidez y de trading de
manera separada con equipos de trabajo distintos,
Asimismo, aplica diferentes politicas y limites para cada
drea, y su monitoreo ¥ control esta a cargo de la Gerencla
de Riesgos Financieros, area vincufada a la Vicepresidencia
de Riesgos, lo cual mitiga, en buena medida, los conflictos
de Interés con la Vicepresidencia de Tesoreria.

En los iltimos 10 afios, la rentabllidad del activo
(ROA, por sus siglas en Inglés) de BCC ha
presentado un desempefio inferior al de sus pares y
¢l sector (Grafica 5). Esto se deriva, principalmente,
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de los menores margenes de intermediacién
generados por un mayor costo de fondeo en
comparacién con sus pares. Ademds, entre 2013 y
2014, la brecha negativa de BCC aumenté por los
gastos asociados al proceso de fusidn y por la
amaortizaclén del crédito mercantil generado con la
compra de Helm Bank. A partir de 2015, con Ja
implementacién de las IFRS, estimamos que los
margenes de rentabilidad podrian aumentar en
clerta medida, pues los gastos de amortizacién por
el crédito mercantil se van a reducir de manera
considerable. No ohstante, el banco sigue
afrontando el reto de continuar reduciendo sus
costos de fondeo a nlveles comparables con los de
sus pares; y de segulr mejorando sus niveles de
efidencia a través de una mayor profundizacién en
las sinergias con Helm.

Grafica 5: Rentabilidad del active
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Los niveles de efidenda, medidos a través de la relacion
entre los costos administrativos y el margen finandero
bruto, han presentado una evoludidn positiva vy, entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2013, se ubicaron en
45% de 47,4%, porcentaje desfavorable frente al 43,2%
de sus pares y el 43,5% del sector, lo cual, en buena
medida, se relaciona con gastos no recurrentes detlvados
del proceso de fusién, de acuerdo con la administradidn,
Para los siguientes tres afios, la administracidn estima que
los niveles de efldencia continlien mejorando para aleanzar
niveles similares a los de sus pares, dado que ailn hay
importantes cportunidades de sinergias en aspectos
tecnoldgicos y operativos con Helm Bank y con su casa
matriz.

A diciembre de 2014, las utilidades de BCC de COP189.789
millones se redujeron 30% (respecto de las utilidades
agregadas de Helm Bank y BCC a diciembre de 2013),
mientras que las de sus pares y del sector crecieran 4,1%
y 22%, respectivamente. Dicha evalucién se explica por log
gastos de amortizacidn del crédito mercantil, los cuales
aumentaron a COP188.444 millones de COP5%.478
millanes {considerando que la amortizacidn del afic 2013

contemplaba solo cinco meses desde la adquisicdn de
Helm Bank y en 2014 se registran los 12 meses del afio) y
por e Incremento de 13,6% en el gasto neto de
provisiones (originado en el alineamiento de politicas de
las dos entidades, segln [a administradidn), entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2014, Ademas, en el
misma pericdo, el credmiento del margen financiero bruto
de 3% y del margen neto de intereses de 3,5%, fue
inferior al cbservado en sus pares en los que subieron
9,9% vy 14,4%, respectivamente.,

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013, el
costo de las pasivos de BCC bajd a 3,5% de 3,9%,
porcentaje alin por encima del 2,9% de sus pares y
del sector (Grafica 6). Lo anterior, estd relacianado
con el crecimiento de las captaciones a través de
cuentas de ahorro y corrientes, productes cuya
representatividad subié a 40% de 26% (Grafica
10), con la reduccién en los plazos de los
certificados de depdsitos a término (CDT) y con el
Importante incremento en la financiacién a través
del mercado interbancarlo, tendencias que
esperamos se mantengan en 2015 y 2016. En
particular, la entidad espera incrementar Ia
representatividad de los depdésitos a la vista al 50%
de los pasivos, acorde con lo observado en la
Industria y los pares.

Grafica 6: Costo de los pasivos
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A febrero de 2015, los 20 mayores inversionistas de los
praductos de cuenta comriente, cuenta de ahomos y CDT
tuvieron una representatividad de 30%, 36% y 39,9%,
respectivamente, relaciones que st bien son mejores que
Tos reportados en [a anterlor revision de la calificacin, se
mantienen levemente por encima de la media de otras
entidades calificadas en AAA y BRC 1+ por BRC S&P. Por
5U parte, aungue la represeniatividad de los COT (para el
banco integrado), la fuente de fondeo mds importante,
bajé a 31% de 3%%, entre diciembre de 2014 y didembre
de 2013, estos exhibiercn tasas de renovaddn
relativamente estables y competitivas frente a sus pares;
no abstante, sus plazes de vendmiento se concentraran en
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un 81% en un plazo menor a un afio, relacidn que un afio
atris fue de 70%. Lo anterior, de acuerdo con [a
administracidn, responde a la  esbategia de
aprovechamiento de Ia curva de mercado para mejorar el
costo de finandacidn. De otra parte, los saldos de las
operacicnes de repos e interbancarios aumentaran (en el
banco integrade) a COP2,6 billones de COP1 billdn, entre
diciembre de 2014 y didembre da 2013, con lo anterior, su
representatividad en el total de los pasivos subié a 10,5%
de 4,8%, en el mismo perioda.

En nuestra opinién, la creciente representatividad
de los depdsitos a la vista (ain por debajo de los
niveles de [a industria), la reduccién de los plazos
de los CDT para reducir su costo, los niveles
relativamente altos de expesicién por Inversionlsta
en dichos productos y 1a mayor financlacion en el
mercado Interbancario Implican una gestién més
exigente del riesgo de liquidez. Como mencionamos
en la anteror revisibn de Ila calificacion,
continuaremos dando seguimlento a 1a evolucion de
la posicién de liquidez de BCC, pues en el segundo
semestre de 2015 recibiria un pronunciamiento
final sobre [a fusién entre Corpbanca Chile e Itar
Chile, lo cual podria tener un potencial impacto
(positive o negativo) en la percepcién de los
inverslonlstas. En este sentido, cobra importancia la
previslén y consistencia en la gestion del riesgo de
liquidez que realice la administracidn,

Entre diciembre de 2013 y didembre de 2014, 13 relacidn
entre actives [llguides (inversiones negociables +
disponible) y activos totales en promedio se mantuvo en
torno al 11,4%, reglstro simllar al observado un afio atras
pero inferior al 12,7% de sus pares y al 13% del sector
(Gréfica 7). Para 2015, de acuerdo con lo expuesto por la
administracidn, no esperamos camhbios significativas en
los indicadores de liquidez de la sodedad, Por su parte, el
indicador de riesgo de liquidez (IRL) muestra que los
activos liquidas de la entidad cubrieron 5 veces (%) los
requerimientos netos de liquidez para la banda a 7 dfas en
promedio entre noviembre de 2014 y marzo de 2015,
mientras esta se ublcd en 4x para sus pares. En Ja banda a
30 dias, dicha cobertura estuvo por debajo da la media de
sus pares. En ambos cases se observa una capacidad
adecuada del banco para cumplir con los requerimlentos
paslvas de corto plaze.

Grafica 7: Activos liguidosfActivos totales
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A didembre de 2014, de acuerdo con la infarmacién
propordicnada por Banco CompBanca, la entidad presenté
procesas legales en contra de diversa indole, dasificados
como eventuales o probables con pretensiones per
COP16.647 millones {0,5% del patrimanio del banco), que
se encuentran provisionadas en un 58%. No conslderamos
gue diches procesos representen btna amenaza para €l
patrimonio de ta entidad.

2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

En junio de 2012, el banco chileno CorpBanca S. A.,
adguirid el control de Banco CorpBanca Colombia medlante
la compra del 92% de las acciones a Banco Santander S,
A. Espafia. Posteriormente, en diciembre de 2013,
CorpBanca Colombla concretd la adquisicién del 87,4% de
las acciones ordinarias de Helm Bank y filiales, y la fusicén
efectiva entre los dos bancos se llevd a cabo el 1 de junio
de 2014, con fo cual el calificado se posiciond como una de
los bancos mas grandes del mercado colombiano.

En enero de 2014 CorpGroup (Holding de CorpBanca S. A.)
e Itall Unibanco anundiaron un acuerdo definitivo de fusian
entre CorpBanca 5. A, y Banco Itad Chile, Los acdonlstas
de CorpBanca tendrian una participacion acdonara de
66,42% en e banco fusionado, mientras que Itad
Unibanco tendria el 33,58% restante. Mediante la
integradén de estos dos bancos, el Grupo CorpBanca
creara una plataforma bancaria andina con presenda en
Chile, Brasil y Colombia,

La Tabla 1 muestra la composiddn accionaria de Banco
CotpBanca Colombia a abril de 2015 tras cufminar el
proceso legal de fusién.
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Tabla 1: Composicion accionaria

AECIONISTA, .

Corpbanca 500,275.451 66,2787%
Helm LLC 145.721 692 19,43833%
CG Financial Colombia 5.A.5. 65.520.726 B.28309%
lnverslones CorpGroup Interhald Uimitad. 15.748.594 21,0854%

Corp Group Banking

15.037.244 19933%

Kresge Stock Holding Company INC

10.430.451 L 38306%

Actlonistas Minoritarias

4062935 0,53828%

CG Investment Colomblia 5.A,

120 0,00002%

TOTAL

754.806.213 100%

Fuernte: Banco CorpBanca Colombia 5. A.

Desde 2013, BCC ha modificade su  estuctura
organizacional en linea gon el praceso de fusidn con Helm
Bank. Los cambios se han enfocado en e! fortalecimiento
de las dreas que operaran de manera integrada en la
compafifa y que seran las que potendalicen las sinergias
entre los dos bancos, En 2013, se crearon estructuras de
transicidn que recagieron los procesos de los dos bancos
en general e integraron la fuerza comerdal para compartir
metas comunes ¥ facilitar el proceso de unificacién una vez
fusionados. El nuevo esquema conserva las estructuras de
apoyo directo al negodo y el banco desarrolla un plan de
transformacidn tecnolégica con el fin de garantizar la
continuidad de la actividad normal de ambas bancos.

Grafica 8; Estructura organizacional
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BCC se caradleriza, entre ofros aspectos, por sus altos
estandares de transparenda y gobiemo corporativo gue
contrlbuyen al fortaledmiento de la cultura de
administracion del riesgo. El Cddigo de Buen Gobierno
Corporativo recoge los cddigos de conducta de los
funcionarios de la entidad y los aplica también en sus
lineamientos generales y en lo pertinente a las socledades
vinculadas al Grupo CorpBanca: CorpBanca Investment
Trust Colombia S. A, Socledad Fidudarfa, Helm
Comisionista de Bolsa, Helm Fiduciaria y Helm Bank en
Panama.

La Junta Directiva es el drgano encargado de manera
general de dirigir los negocios de la socledad y de asequrar
el efectivo cumplimiento de las politicas de Ja compafifa,
tomando las medidas necesarias para el buren gobiemo de

la socdledad; las cuales pueden ser consultadas en la
pagina web de} banco.

La labar de la Junta Directive de Banco CorpBanca
Colombia se apoya, principalmente, en las sigulentes
instandas: Comité de Auditoria, Comité de Activos y
Pasivos ~ CAPA, Comité Ejecutivo de Riesgos, Comité de
Cumplimiento Normative y Comité de Prevencidn de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - CPLAFT,
Asimismo, para continuar con el process de fusidn
operativa y tecnoldgica de CorpBanca Colombia vy sus
filiales, y Helm Bank y sus filiales, se mantiene un Comité
de Integracién interdisciplinario para minlmizar el impacto
tanto en los canales, como en los productes.

3. LINEAS DE NEGOCIO

BCC es un establecimiento enfocado en banca corporativa
y de inversion, banca empresas e institucionss y banca
comercial {personas y pymes), la liltima estd centrada en
individucs de rentas altas y medias. Con la fusidn con
Helm Bank la entidad complementd la oferta actual de
productos, unificd las practicas de servido al cliente y
continliz  desarrollando  sinerglas  operacionales v
tecnoldgicas. Asimismo, estd desarrollando negocics de
valor agregado en temas de Infraestructura y operaciones
en el extranjero.

Al clerre de 2014, la composicdn de la cartera y feasing de
CorpBanca Colombia se consolidd mas en el segmento
comercial (Gréfica 9), pues con la fusion con Helm Bank se
incorpord el portafollo de feasing de esta entidad, el cual
tenia una participacidn de 24% en €| kotal de cartera y
leasing a diciembre de 2013.

Grafica 9: Composicion de la cartera de créditos*
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dec-12 dic-13 die-14 Pares Sector
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Fuente: Superintendencia Financlera de Colombia.
Cdleulos: BRC Standard & FPoor's.

*Cilras hasta 2013 no incorporan fusién eon Helm Bank,

Por su parte, coma se ohserva en la Gréfica 10, tras la
fusion con Helm Bank, la representativided de los
depdsitos a la vista subld a 40% de 26%, entre diciembre
de 2014 y didembre de 2013, mientras que los CDT

Una calificacidn de rlesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn técnice y en ningtin momento pretende ser una recom.:::.-dna'dn
para comprar, vender o mantener itna inversién determinada y/e un valor, ui implica una garantin de pago del Hiulo, sing ana en-a.’:m.;:dn‘s:abre
Ia probabilidad de que ef capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados eperiunamente. La informacion contenida en esta publicacidn ha
siila obtenitla de fuentes que s presumen confiables p precisas; por ella, no asumimos responsabilidad por errores it omisiones o por restftados

derivados del uso de esta informacidn
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cayeron a 31% de 46%. En los préximos afios el banco
espera continuar Inaementado su fondea a través de
depdsitos vista, lo cua) llevaria a estos productos a
alcanzar una representatividad de, aproximadamente, 50%
en las fuentes de financiacién del banco.

Grafica 10: Composicion de las fuentes de
fondeo*

s25958353¢%

die-12 dic-13 dic-14 FParas Sector

N CanizCorients Bhhorra B LOT % Crrdiens con ot matiuoeess Fegncead B Tkl g Caody Bt

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
Caleulos: BRC Standand & Poor's.
“Cifras hasta 2013 no incerperan fusidn con Helm Bank.

4. OPORTUNIDADES Y AMENAZAS

5. CONTINGENCIAS

Qué podria llevarmos a bajar la calificacidn:

« Una baja en la calificacion global de Banco CorpBanca
Chile per parte de S&P.

» El deteriore de I3 relacién de solvenda y/o en los
mérgenes de rentabilidad que supere nuestras
estimadones.

» Deterioro en la posicon de liquidez, en e! escenario
de crecimiento de los depdsitos a la vista y del fondeo
Interbancario,

“1a visita técnica para ef proceso de calificacidn se realizd
con fa oportunidad suficente por la disponibitidad dal
chiente y I3 entrega de la informacidn se cumplic en los
trernpos previstos y de acuerde con los requenmientos de
fa califfcadora. Fs necesario mendonar que sa ha revisado
la informadion piiblica disponible para contrastar con /3
informacidn entregada por el calificado.

Se adlara que 2 callficadora de riesgos no realiza funciones
de auditoria, por tanto, la administracion de la entidad
asume enfera rasponsabifidad sobre I3 integridad y
veracidad de toda 13 informadidn entregada y que ha
servido de base para fa elaboradion del presente informe.”

A didembre de 2014, de acuerdo con la informacidn
proporcionada por Banco CorpBanca, la entidad presentd
procesas legales en contra de diversa [ndole, dasificados
como eventuales o probables con pretensiones por
COP16.647 miltones (0,5% de} patrimonio del banca), que
se encuentran provisionados en un 98%. No consideramos
que diches procesas representen una amenaza para el
patrimonio de |2 entidad.

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn tdcnica p en ningd 1 fend.

g pr ser una recomendacion

pari conuprar, vender o mantener wna inversion determinada y/o tin valor, ni implica una garantia de pago del fitulo, sine una evatuocion sobre
la prababilidad de quv el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportanamente. La informacion contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de fuientes que se presumen confiobles y precisas; por ello, ne asumimos responsabilidad por errares 1t omisiones o por resuftados

derivados del uso e esta informaciin
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6. ESTADOS FINANCIEROS

BRC Standard E Poor's B RC
CORPBANCA ﬂj *
(Cifras en millones de pesos colombianas) STAN DARD & Pu DR S
McGRAW HILL FINAREIAL
L
dleo die-11
K Bi4.404
1.238.10 1.390.174 T2
Negaciables en titulos de deuda 297 305 217.832 283347 TO8.061 863,778 £.0%)| -19.3%
Nepoclabias en fitdes partieipastives - - - 455 5.674 18.3% 106.6%
| Bisponibles para 13 venta en thulns de dewda 557813 71515 805421 20,007 185,142 -B7.5% 1% 10,5%
|_3is jhles para la venta en fhulos cipacthos 16.634 4.169 49.785 1,361,277 289264 2632.8% 8% 2,9%
fHasta el wencimiento 369,10 412843 [ 34e087] 3mas1a| 545201 13.2%) 24.3% -0,0%]
r)ered'm der lrans Erencia 6. 157 - - F45.675 | 26224H 2080, 7% 1726%
CARTERA TIE CREDITOS Y OFERACIONES DE LEASING 4.458.457 B.159.701 1 6.515.527 | 7.334.613 | 1R #14.748 12,6 17,7% 157%
CARTERA OE CREDITOS META 4.502853 S206.621 | 6.571.381) 7.23512) | 16754.248 11,6% i7,1% 15.7%
Cartora C ial J.165.783 3.290.118 | 4.007.208 | 4412178 | 11.029.095 10.1%] 18,2%| 16, 7%
Cariera de Corsuma 1.327.209 | 1.7G0.257.08 | 2.277.127 | 2.550.135 | 4.486.109 12.0%] 14. 2% 13.2%
Cartera Microcredita - - - - - 17,5%. o 1%]|
Carera Viuenda 140,981 257316 453,960 575,372 733.083 26.1% 8,6% 18,1%
Provisionoy de Carara da Croditan 13%.159 $39.079 470.003 203560 4930.E43 19,7 o A% 12.5%
Cartara Vencida 87271 B4.103 109,237 168.653 J24.781 53% 23.3% 18,7%
OPERACIQNES DE LEASING - - 5 E9.A75 | 2.206.302 19095, 7% 30.3% 16.3%
Leasing Comarzlal - - kY] 60487 | 2 roze7a | 20074, 1%) 30,0% 16, 6%
Leazlng de Cansume - - - - 76.780 64.3% 8.4%]|
Leasing Microeredita - - - - - I 14 7% -24.3%)|
Provisionys Laasing - - 2 £12 73,365 msn‘slu[ 35.0% 20.6%
Loaalng vancldo - - — = 24319 £0.6%. 53._;26:
Provislonows Componante Contracielico J6. 442 45.920 56,157 £0.3a0 147,904 7.5 14.8% 13.8%
Aceplacionea (Bancarias) & Instiumendoa Fin. Detados 54.035 T2536 £35.361 300.855 474806 18,2% 219.3% 255,4%
OTROS ACTIVOS 309.840 321.262 aseas9 | 1.482.022 | 2295685 221 12,1% 145%
‘Valonzacion Nata 55,183 39383 26.675 a5 pz 212806 34.5% 20,2% 15.7%
Derechos Fiduclaros = - - - - 11145 4% 54.0%
Bisnas dados en Lesing Dpemivg - - - - 202037 25 6% ~5,8%
Dapeactaclon Diferda - - - - - -380,7% 121%
Cuentas per cobrar 103 578 a6, 454 100 250 104.057 31038 59% 13,7%
Achuos Diferidas 42728 105.207 102, D04 f7.168 156.362 -5.3% £.0%
Bienes da Use Fropin y Ciros Anthus 87,344 £9.709 109.280 116.485 220344 21,56% 17,6%
Blenes Recitidas en Pago (Endos 2.077 | 2.014 853 1.549 28628
 mmm e el (& 6735 0541 [ M 7.757.704 | MS.1756.072 | 17.499.155 | 27.944.186
Deposites y Exigibllidades 4.153.675 5AZ7.31 | 6.840.0 5.682 022 | 17.920.516
Cuenta Comenie 1,103 14! J0M.130 | 1.057.8¢ B35.297 | 2.109.754
Ahota 1.175.202 L2867 F 1.410.63 14287762 | 7.740.843
coT 2.002.432 2784218 | 4070665 | 4373053 | 7.677.816
COAT 32 32 28 23 28
Cliros 78.706 04,202 22.511 B6.721 2802074
ICraditos con oiras Instituclone s Financleras £30.833 737.428 7249 | £600.025 | 4.157.508
149183 252.025 159.071 153.408 471,185
6249.728 475801 501.577 745118 | 1.106.107
4.821 B.614 - 735210 | 2.578.216
47.054 - 22000 60.000 3.000
294,564 294,564 272,000 £22.000 1 1.453.738
382864 422728 S0L.372 449117 o04_589
WEOT5.053 | W 6,980,150 | W A.73¢.350 | WA LBT.614 | 24 564.269
218.73 218.70 218711 3a95.705 358,356
295, 265 252,870 604 272 2377321 | 2.526.008
£0.001 54.592 BS.308 W0.733 162674
laventa 23,808 16208 | 58601 | _ -A0As |  -50.273
Resultados Elerticios Anleroms - £0.240 - - -
Razultado del Ejerclcla £5.804 141,362 136,414 107,782 184.789

FATRILONID vkl | B 700,250 | Sl 777.595 || M 944722 |W2811.541 [ W 3,274,918
*Comesponde a los estados financieros transmitidos por Banco CorpBanca Colombia a la Superintendencia Financiera,
de tal manera que las cifras previas a junio de 2014 no Incorporan los datos de Helm Bank.

Ung calificacion de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es ung opinidn técnica y en ringiin momento prefende ser una recamx:’?dacfdn
para comprar, vender 0 mantener una inversisn determinada y/o un valor, ni implica una garaniia de pago del timlo, sine una emfnm_:mn.sabre
In probabitidad de gue el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacisn contenida en esta publicacion ha
side obtenida de fuentes que se presumen confinbles y precisas; por ella, no asmmnimos responsabllidad por errores u oinisiones o por resuliados
derivados del liso de esta informacidn

9de 13



BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

ORIZ0

Cartera Comercial 155.854 187.355 2662086 74 216 715.674 il 8.5%
Canara de Consums 158.389 186.204 267628 00 52 506.461 12.5% 8.6%
(Cartars Micoeredilo - - - - - 16,0%
Carera de Yhianda 323 22.363 42167 54.774 63,017 20 9% 26,6%
Leasing Comercial - - 1 1,188 247478 | 139218 3% 24.6%
Leasing Consuma - - - - a7y69 13.8%
Le=gsing Microcredito - - - - - -AT.5%
Tagem de Credilo 45.561 52 52 T 114 74736 130.850 2,2% 5.7%
] Iras 17.382 12.853 16,601 14.772 23017 -11.4% -5, 0%
Cartera Regescontada (BR+0Otras Entidares} 5,870 8.880 20.778 12.674 10,628 =30,0% 2.3
Posiclones Atihay Meda, Monalario y relacisnadas 7.341 4.311 4. 454 1902 10,103 -55, 7% | AL 4%
|Operaciones de Descuemo ¥ Faclonng rii 401 B8.104 8.170 15.208 13.2%, -32.3%
£itos en Otras Enthdades Financieras y BR G441 5,585 6,737 7.007 18,534 265.0%| -1,5%
INGRESOS INTERESES 430,216 483734 TO5. 477 TELAN2 | 4762277 5, 10
JHGRESCS INTERESES POR MORA €.340 £.51) 10.125 14,675 21.023 18, -0, 3%
ilos ¥ Exlgl =3 128.187 146,747 281,381 273,099 B22 088 =1.8% 1.3%
Gty Otrzg Inatituciones de Crédite 15.289 18,308 36.855 33.675 T4.6818 «7,0% 14, 7%
Thuloa de deuda 21.035 20.410 22810 30.721 105.314 LR 4, 7%
Chrow 12.280 12.000 12.255 B45 B.837 =11,5% 12 6%
QASTO DE INTERESES 177.810 204.4T2 353.308 154.545 £11.853 < 5% 3 A%
255,72 [do 201 7oA [ W 5.9 [ 437 95 (W a7 [ RO, Y
INGRESOS FINANCIERDS OIF, DE INTERESES 755,802 712222 | 41.046.702 | 1.091.273 | 3.4978.020 4, ?T,S'}jl
‘Valorlzackon ge Imerslones $13.783 B3.723 144,041 B1.185 169 391 -57 5% 9.4%
rests wenla, Dnddendo mersiomes 65.504 78.153 43 516 B7.926 55.078 102, 1%] -19.0%
Lhilidad por posicitnes en toto en £] meradg monetario 14.309 1.558 1.106 45.180 J1.GE6 3583 6%]| -55 0%,
Sanicloa Financleras 107,665 112,348 119,661 113.606 242,520 =5,0% 8 8%
Uilldad &n Venta de Carera 5.426 - - - - =50 GU
Divlyas 143,877 £2.117 44,800 102,609 414.507 128,5% 131,6%
Cperaclones a plarg, da do y con Derivad 307.636 AQ0.326 653,577 680760 | 2.544.78% +1,8% 94.6%
Leasing Financlerp - Otres - - - 5 2331 31.8%
Laasing Operatno - - - - 04,790 A7.1%
GASTOS FINANCIEROS OfF, DE INTERESES 550.752 487,538 THL2I5 759.825 | 333502 3,1 104, 2%
Valoracion imerslones - - - - . £.2%
Enqresos Venta Chidandos memiones B5.324 5.008 51.917 a5.722 16.734 -31,2% 15 6%
lciores &n carto en el mercado monetario 17.545 1544 1.775 15.039 54.115 TAT 0% =48 0%
Sendcloa Financleros., 27.544 31,545 413 35.138 T1.411 =1 5% 13, 1%
Perdida en Venta de Cartera - - - 521 - 00, 1%
Crsas. 111,855 45,053 3905 | 68373 | Sa2655|  2088.3% 110,4%
OMS a piazo, da contads y con Dedvaday 317497 401.732 651.005 G04.931 | 2.5608.202
L 0 Operaing - - - - 58.505
Riezna Operative - - - - -
[l £ ARGEN RETG THFERENTE DE |WTERES £ Wil | il 152 740 | A 274,644 |l 762 457 { W 339,430 | 541,059
4 #RGEN FINANCIERO BRUTC W | gy 457,455 | N 606.433 1| wm £24.769 | mm 744 310 | M 4.615 506
COSTOS ADMINISTRATIVOS 264,287 265.254 325407 ASLTBA 6399
FPersonal y Honorarics 130.404 124,658 153.040 175.207 233,728
(Cosloy Indirectos 133.783 140,634 172 367 177.577 202,660
Riesgo Operativa - 2 1 1 11
PROVISIONES NETAS DE RECUPERACION h1.441 E7.H7 83.671 131,875 310,322
Provishores 100.064 188.849 237.682 270050 Th6.24
Racuperacton Generales 118.622 121.632 144,521 148178 435.91¢
MARGEN OPERACIONAL 131.758 178.517 H08.280 264. 551 £E8.¥7E
Depreciacion y Amonizaciones 30.738 ar.263 46 563 109. 360 281.089
MARGEN OPERACIOKAL HETO | QN 25020 | W $39.555 1 R 459747 B 160297 |y 257.677
271,781 45.730 27.043 7008 £.013
GANANCIA O PERDIDA ANTES DE [MPLESTODS 122801 156304 188,810 187,300 251.654
oA 25.897 45.033 50 357 50.518 01,875
GANANCIA D PERDIOA GEL EVERCICIO mlaliailin |t 56504 | www 141,352 || M 136,414 | Sl 107.752 | W 184785

*Comesponde a los estados financieros transmitidos por Banco CorpBanca Colombia a la Superintendencia Financiera,

de tal manera que las cifras previas a junio de 2014 no incorporan los datos de Helm Bank.

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinion técnica y en mingiin momento pretende ser una recomendacion
para comprar, vender o mantener una inversidn determinada y/o un valor, ni implica una garantia de page del titlo, sino wna evaluacion sobre

f )

la probabilidad de que of capital del misnta y sus rendi

devivaidos del uso de esta informacidn,

o3 $ean canc

apart

a ; te. La informacidn contenida en esta publicacién ha
sido obtenida de fientes quie se presumen confinbles y precisas; por ello, no asumimos responsabifidad par errores st amisiones a por resultados
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BERC Standard & Poot's
CORPEANCA
1ty en mitnres i pesos colombianas
+ DORES d g d dies & E] ECTO
d ,_
REY DAD
08 Metod de inteoaes | Cmtem v Leasing Baulo 4% 2% 10.6% 10.1% 2.3 B % % 10.7% 10 0%
2ates TAcHos A% 4.5 6% l'_"ﬁv. 3.0% = B% 4% A 7™
23108 Provtsiones / Catars y Lessing Bras 3.0%] 35% 5% B A% 3 A% A% 43% L |
X gt § Acihos 14% A% 1% 2% 0% 23%] 2% 23% A%
ROE (Ratomo Soben Pt 13.8% 2% 14 4% % 8% 12 6% A0.6% 11,9% 12 %
ROA (Ratome sobre Acthos 1A% 1% 1,5% 0,85% O6E% 1 K% &4 1% %)
Warpen Neto bercses /e, roa 3% ) 50,5, AT 54.5% [ e E5.0% A% 5. 3%]
[Gasion Adrmn raciin £ o hos TAEY 0% 55,0 oA, 2% B1.6% £ iy A% 60 2% 60,3%
Rervimiorto Acumdiad & 133 Colocachne 00% % 10,24/ 7% o[ neX| 9.0% 10 4% |
Ao Atumedado da la Canees 0% % 0.4 ™ 0% B 6% Bi% L
Rendmisnig Ac da Leasing % % 9% % 9% 24.5% 0,3% 10, %] %
[Fordimienta Atumudads fe Las Ineniones 5% ™ AEY A% 1% 5% 5.5% & T4l %
Gt o los Paahey 2% % AE% 9% 5% 1% ™ XL 2%
Coata da loa oy % ._1 A 2% 4% L 5% TN 5% 2.7% 28%
Atayoidn ded krancier brilg 57 aY Ei.1% 52.1% AT 40% 4 DG 0% £3 7% 45 A% 43.5%
Acince Prodicings { Pasivos con Cos'o 150,754 ATl vmaek|  rsverw]  13052%]  tspmr]  4zees 138 33% 137,07%]
At b 1 Pai dmonin-Provs ones 13 65% 1% ar% 7,05% 285% TEY 14, 77%] 14.07% 14.93%
Frleagn do Mercads / Paiimonis Técnics 6,12% T4% 5 65% Iy 7.08%] 3T 2 49% 24BN 3 34%]
Pelzcion dn Sohenctn Giakea 8 23% = % 17,00% A02% B2 9 54% B51% 0.65%
Relzchinde Bohenciy Total 13 08%| 12 B8N A1 B3% Frilip 12479 14 AT 18, 0! 14 Bt 15,19%!
[Patrimonks { Astha 1043 1067% 10,30% 23, 29% 14.70% 1448 I5.51%] 14 01% 14 DA%
Cruetrants Patimariel 0 4% L 431,0% 735045 #24.3% ] G7arn 1E%]| 190080 1% 1664.71% 15T %
ALIDE
Acihos 4 Tola) Acthos W% 13,3% 0% 10.8%) 11,7% 15.0%] 12.2%| 1856% 15,45
[AcTiurs Uiuios ¢ Depasiias y exigih 21,7% 15,0%] kT 18.7%] 17, 5% 227% 154% 21.5% 1®3%
Carter Bruly { Dencaites y Exgh 106, 1% 62.5% [ 105 5% [TF3) A% 105 2% 1% 100,8%
[Cuantns Comianies } Tnal Pasha 1T% 4aK 8% 15.9% 14 3% 14 % 131%
0Ty f Tolal pasho 333% IN0% A% FIRE) 1 4% 22 2% 1.2%
Cuanin de ehorres f Total Pesho 19,5% 21.8% 244 I 36 5% BT 0%
+iplerrarcena | Totnl Cattes 0.6% 01% 10.5% 1.3 7 Y A%
Dewda Bea Tolst Pashoy 19.5% 8.6% 45% 51 % 3.8% 4 7%
Acing Pasho 0.0% 0.0% 0,0% 0% 11 5 % E% 28%
Carlerarigm ltps y Evgibdiades 104 3% 68.5% 105 E%) 110 4% 107, 3% 102.9% 11.2% A% 106,8%
GrediTa nat Flron F Tatal Pestns 13.4% T08% A% 17,7% 0% g% 10,8% 10 2% 12.1%!
Fone f Total Pashos 4.9% 4% 3 3% 5 4% 5 0°% 08% 10,0% &4 §.4%
PALE O] o
: ; T
Calciad de Carthra y Laat 1% 15% + 8% 27%
Cubsirrendn de Canera y Lens| bk 1e78% 207.0% 153,7%
Plicador fa corters winclda con coall ] TE% 26% 17%
[Cakriad g b cariers o Grodilo 1% 1,6% 1 6% F¥.]
Crbwimicrin de Caflern de Cradrcs 1723% 1876% 207,0% 158,4%
Cabirtad L. 7 00% 0 0% 0%
(Cutwimienio da Leasmg Nic.) 0.0 0.0% 0.0r%
% Comereis f Total Cartam « [ees E3,3% ALl 6o 4% SA0%
% Corouma ! Totsl Caneta + Lea 26.0% I A A 33,6%
% Vhisnda { Tolal Cartem A0% % % 165
[ icrocredila 7 Tolal CaerarLeys uE 0% [y 0.0%
[Caliad dn Cartars y Less ing Comereal 1,0% o] 0.8% 1.3%
Coraimianin Carterg y Leaving Comeral hird-) 174, 7% 220, Y% 119.1%
Cabrad cy Cartarmn y Les ing Consumo A.3% %) A.6% 0%
(Cadwitriens Cacera f Leks. 105.3% 12319 121%] 192.1%
Cabclard cle Cartarm Vienda 3 T% 3% oe% 0 0%
Cubwimienio Carfera Vhdenda 178,1% 243 4% 201 8% IR
[ Calidad Cartord y Leasing Micoredin 0.0% 00% 0 0% 0.0%
Cutwimderio Cartara y Le) Micmeredin 2.0% [T 0,0% D.0%
Cobring oo | canera y Lension 8.C.0 € 5%
Cagwamienin Cartanes Lewsig B.CDy € E2.0%
Corlera y lesimg GO Y E F Bnag 275
Cubwimiento Cartera+ Lezsing C.OV E 54 6%
Cakdiad oo tn Cavieva B,C DL E (¥
(Cotnmisnin g Carles BCDE S1,0%
Cadrra CD y E § Cartera Bl &%
Cobestina dn Caned CO ¥ E E4EW
Cabaizd ded Leaoirg 0.
(Cubwhréerc e Less (.3
Lzt C.O y & F Ly iy Bty %
[Cutwimienio de Leasing C.D y £ i
Colicdar] Cartera y Leasmg Comentdd LDy E N 5% —1r.
Cutsimianio Carters y Les Lamemis 2Oy E B AN B3.B% 1% A2 4% A
Calidad Cartera v Leasing Comuma C Dy E 5% L3% &6‘5; 4.7%
Cubrimisnio Cartera y Lenaing d= Coaumo COY E E35% TrES% F2.8%1 £9.3
Calidad do Cadera Videnda C Dy E 87% ™ 28% 28
Cukeimizrig Cartérn da Vieerda G O y E % 8wl Edaw] AN s
Calkiad in Calara HEmeredta C.0Y E 0.6% 0.0% 0.0% 00% _,_‘__F____ L]
Cobarfira Canlem y Leasing Micmcmein C O.E [Tl 0.0% 0 0% 0.0% o Bs. 7% | 65.9% 75 24/ 58,04
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Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standoard & Foor's es una opinidn técnica y en ningiin momento pretende ser una remmefdacfdu
para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantla de pago del titnlo, sing una eva!uar_:iaalsobre
{a probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacidn contenida en esta publicacidn ha
sido abtenida de fitentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resuliados
derivados del uso de esta Informactin
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO

Esta calificacién se aplica a instrumentos de deuda con vencimientos originales de mas de un (1) aflo. Las
escalas entre AA y CC pueden tener un signa (+} o (-), que indica si la calificacién se aproxima a la
categorla inmed!atamente superior o inferior, respectivamente.

La calificacion de deuda de largo plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
escala y definiciones:

o Grado de inversion

ESCALA DEFINICION

La calificacidn AAA es la més alta otorgada por BRC Standard & Poar's, lo que indica gue la
AAA |capacidad del emisor 0 emisién para cumplic con sus obligaciones financieras es sumamente
fuerte.
La calificacin AA indica que la capacidad del emisor o emisidn para cumpliv con sus
obligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisfones con esta
calificacién podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con
aquellos calificados en Ia mdxima categoria.
La calificacion A indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones
A financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta calificacion podrian ser
mas wulnerables ante acontecimientos adversos en comparacion con aquellos calificados en
categorlas superiores.
La calificacién BBB indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BEB obl_igaciones ﬂnanpieras es adecuada. Sin gmpargo, los emisores o emisiones con esta
calificacién son mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacion con aguellos
calificados en categorlas superiores.

AA

n Grado de no inversion o aito riesgo

ESCALA DEFINICION

La calificacion BB indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BB obligaciones financieras es limitada. Los emiscres o emisiones con esta calificacion sugieren
una menor probabilidad de incumplimiento en comparacién con aquellos calificados en
categorias inferiores.

La calificacion B indica que la capacidad del emisor 0 emisidn para cumplir con sus obligaciones
B financieras es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacidn sugieren una considerable
probahilidad de incurmnplimienta.

La calificacibn CCC indica que la capacidad del emisor o emisidn para cumplir can sus
CcCC |obligaciones financieras es muy baja. Los emisores o emisiones con esta calificacidn,
actualmente sugieren una alta probabilidad de incumplimignto.

La calificacion CC indica que la capacidad del emiser o emisién para cumplir con sus
cC obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion,
actuaimente sugieren una probabilidad muy alta de incumplimiento.

D La calificacién D indica que el emisar o emision ha incumplide con sus obligaciones financieras.

E La calificacidn E indica que BRC Standard & Poor's no cuenta con la informacidn suficiente para
calificar.

Una calificacidn de riesgo emitida par BRC Standard & Poor's es una apinidn técuica y en ningii to pr de ser una recomendacidn
para cowprar, vender o mantesier inn inversidn determinada y/o un valor, ni implica una garantia de page del titilo, sine una evaluacidn sobre
la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oporta, nre. La informacién contenida en esta publicacidn ha

sido obtenida de fuentes quze se presumen confiadles y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores it omisiones o por resultados
derivados del uso de esta informiacidn
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA §S. A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacién se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales de un (1) afio o
menos.

La calificacién de deuda a corto plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
escala y definiciones:

o Grado de inversion
ESCALA DEFINICIGN

La calificacion BRC 1+ es la mas alta otorgada por BRC Standard & Poor's, lo que indica que la
BRC 1+ | capacidad del emisor o emisidn para cumplir con sus obligaciones financleras es sumamente
fuerte,

La calificacion BRC 1 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BRC 1 obl_igaciones financieras es muy fuerte, No cbstante, los emisores ¢ emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adverses en comparacién con
aquellos calificados en la maxima categorla.

La calificacién BRC 2+ indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BRC 2+ obligaciones financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta calificacidn
podrian ser méas vulnerables ante acantecimientos adversos en comparacidn con aquellos
calificados en categorfas superiores,

La calificacion BRC 2 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus

BRC 2 obl_igaciqnes financieras es satisfactoria. No obstante, los emisores ¢ emisiones con esta
calificacién podrfan ser méas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacion con

aquellos calificados en categorias supericres.

La calificacidn BRC 3 indica que la capacidad del emisor ¢ emisién para cumplir con sus

obligaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisares 0 emisiones con esta

c . - o
BRC3 calificacién son mds vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos
calificados en categorlas superiores,
o Grado de no inversidn o aito riesgo

ESCALA DEFINICIGN

La calificacibn BRC 4 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
BRC 4 |obligaclones financieras es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion, actualmente
sugieren una alta prebabilidad de incumplimiento.

La calificacion BRC 5 indica que la capacidad del emisor o emision para cumplic con sus
BRC 5 |obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion,
actualmente sugieren una probabilidad muy alta de incumplimiento.

La calificacién BRC 6 indica que el emisar o emisidn ha incumplido con sus ohligaciones

BRC 6 .
financieras.
E La calificacidn E indica que BRC Standard & Poor’s no cuenta con la informacién suficiente para
calificar,

7. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas da vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en nuestra pdgina web
BWW.Bre.com.co

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una apinidn tdenica y en ningiin momento pretende ser una recomendacidn
Pdra comprar, vender o mantener una inversidn determinada y/o n valor, ni implice una garantia de pago del titula, sina una evaluacion sobre
la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacidn contenida en esta publicaciin la
sido abtenida de fitentes que se pre confiables y precisas; por ello, ne asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resuftadys
derivados del uso de esta informacidn
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 9137292484911000

Generado el 25 de mayo de 2015 a las 12:18:22

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HOC -
En ejercicio de las facultades y, en especial, de [a prevista en el numeral 6o. del art.11.2.1.4.57 S:{?j‘decreto

2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10, de la Resolucicn 1765 del 06 de Es embre de
2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. »
CERTIFICA : c;o

%

RAZON SOCIAL: EL BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., podra utilizar la si%@‘*BANCO
CORPBANCA, "HELM BANK" o "HELM"

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Comercial Andnima, de nacionalidad (_:dlf(;;\ﬂ1biana. Entidad sometida al
contro! y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de COIom&"E‘

Q.
CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Publica No 370 del 25 djeqfebrero de 1913 de la Notaria 0 de
MEDELLIN (ANTIOQUIA) Constituida mediante Instrumento Pabli oNo. 721 del 5 de octubre de 1912 ante
Notario Publico de Bremen (Alemania), con domicilio principal&h’ aquella ciudad y sucursal en Medellin
(Colombia) con el nombre de BANCO ALEMAN ANTIOQUEN®

Escritura Putlica No 3299 del 30 de diciembre de 1919 de Ja:Nbtaria 1 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Traslado
de domicitio principal de [a ciudad de Bremen (Alemania ,qfa ciudad de Medellin (Calombia).

Escritura Publica No 240 del 31 de marzo de 1942 de);—:? otaria 2 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocolizd
el cambio de razén social por BANCO COMERCIALANTIOQUENO

Escritura Piblica No 3228 del 25 de septiempda. de 1945 de la Notaria 3 de MEDELLIN (ANTIOQUIA).
Incorporacion del Banco San Gil en el Banco Gppercial Antioguefio (autorizado por Resolucién 636 del 20 de
septiembre de 1945,

Escritura Pablica No 1120 del 29 de E:tt%re de 1964 de la Notaria 0 de RIONEGRO (ANTIOQUIA).
Incorporacion ¢ adquisicion del BangoXde Oriente por el Banco Comercial Antioguefio (autorizado por
Resolucion 408 del 1° de octubre@le’ 19684, de la Superintendencia Bancaria).

Escritura Pablica No 0767 del 29.@9 agosto de 1991 de la Notaria 46 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
protocalizd la Resolucién 1803 mgdiante la cudl la Superintendencia Bancaria autoriza a INVERCREDITO
SERVICIOS FINANCIEROS S&\. la adquisicién de la totalidad de acciones de la NACIONAL FINANCIERA
S.A. inicialmente constituf,da\" como Sociedad Fiduciaria denominada la NACIONAL FIDUCIARIA S.A.
protocolizada por Escri ;a’ Publica 4208 de! 31 de julio de 1974 de la Notaria Segunda de Begota,
posteriormente conver@‘; en COMPANIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL mediante Escritura Piblica
4217 del 3 de octubfe”de 1988 de la Notaria Treinta y Siete de Bogota.

Escritura Pﬂblica‘qﬁ"ﬂﬁm del 02 de enero de 1992 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA), Acuerdo
de fusion me iin e e! cual el Banco Comercial Antioquefio absorbe al Banco Santander S.A. y, en
%gﬁt)acuenci ~béte tltimo se disuelve sin liguidarse (autorizado por Resolucién 5105 del 27 de diciembre de

c
Escritu‘rg;i_‘-.’ﬁblica No 2157 del 23 de junio de 1997 de la Notaria 29 de MEDELLIN (ANTIOQUIA}. Cambid su
razon4gacial por BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., quien podrd usar la sigla BANCO SANTANDER

E_s__(%'fxra Pablica No 5366 del 29 de octubre de 1997 de fa Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
fgrmaliza la adquisicidn y la fusion por via de absorcién de INVERCREDITO SERVICIOS, FINANCIEROS S.A.
COMPARNIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL, por parte del BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., con lo
cual aquella entidad se disuelve sin liquidarse.

Escritura Plblica No 4886 del 01 de noviembre de 2001 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
Cambid su domicilio de la ciudad de Medellin a la ciudad de Bogota D.C.

Escritura Plblica No 2008 del 09 de agosto de 2012 de la Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). modifica
su razéon social de BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., por el de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A,

Calle 7 No. 4 - 49 Bagot4 D.C. .
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
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ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA

Resolucion S.F.C. No 1370 de] 22 de julio de 2013 , La Superintendencia Financiera no objeta la ad }qTabn de
hasta el 100% de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. %

Resolucién S.F.C. No 0849 del 29 de abril de 2014 La Superintendencia Financiera de Colombf@to objeta la
fusidn por absorcion de HELM BANK S.A.cror parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA Svﬁ;;’protocolizada
mediante escritura publica 01527 del 01 de junio de 2014 Notaria 25 de Bogota, se soleghjiiza la fusién por
medio de la cual BANCO CORBANCA COLOMBIA S.A., absorbe a HELM BANK S.A., dQlando de existir esta
Gltima sociedad sin necesidad de liquidarse.

Escritura Pablica No 1527 del 01 de junio de 2014 de la Notaria 25 de BOGOTA Q—@(COLOMBIA). modifica
su razén social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. podra utifizar la 5‘Jgfa BANCO CORPBANCA,
adicionandole el articulo 66 transitorio en adicion a lo establecido en sl aﬂiculq\Q}de los estatutos respecto del
nombre de la Sociedad, la Sociedad podré utilizar como sigla una cualguierg>de las siguientes expresiones

"Helm Bank" o "Helm" ég?‘

Escritura Pdblica No 8114 del 22 de julio de 2014 de la Notarla 29 de BEGOTA D.C. (COLOMBIA). Modifica su
razon social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A,, por el de EL%@ANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.,
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA, Articulo 65 transitoriqi(gh’adicion a lo establecido en el articulo 1
de los (sic) estatutos respecto del nombre de la Sociedad, la So@gad podra utilizar como sigla una cualquiera
de las siguientes expresiones "Helm Bank® o "Helm" $0

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucion S£f§’140 del 24 de septiembre de 1993
. )

REPRESENTACION LEGAL: PRESIDENTE: EIl éﬁfﬁ tendrd un Presidente nombrado por la Asamblea de
Accionistas, que serd el representante legal a todos los efectos legales. VICEPRESIDENTES Y
DIRECTORES DE VICEPRESIDENCIA: El-?? anco tendréd tantos Vicepresidentes y Directores de
Vicepresidencia como designe la Asamblea ceionistas, la cual, al momento de hacer los nombramientos,
podra determinar si ejerceran la represenlqgr%n legal de la sociedad. En los casos en que la Asamblea de
Accionistas designe uno o més VicgPresidentes o Directores de Vicepresidencia con funciones de
representacién legal, éstos tendran lag.fuhciones y facultades detatladas en los literales (a), (c) y (d) del articulo
45 de los presentes estatutos socialgs%Adicicnalmente y sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de Accionistas
podra escoger a uno de los Viceptesidentes o Directores de Vicepresidencia para que ostente la calidad de
Primer Suplente del Presidente en ejercerd la representacion legal en los términos previstos en estos (sic)
estatutos. FALTAS ABSOLUTAS O TEMPORALES DEL PRESIDENTE. REEMPLAZO. En el evento de faitas
absolutas, accidentales o demporales, el Presidente del Banco sera reemplazado por el Vicepresidente o
Director de Vicepresider;gg ue tenga el caracter de Primer Suplente del Presidente. A falta del Vicepresidente
o Director de Vicepregjd®ncia, el Primer Suplente del Presidente, sera reemplazado por los miembros de la
Junta Directiva, en, g pfden en que hayan sido elegidos. ATRIBUCIONES: Son funciones del Presidente: (a)
Representar al Ba como persona juridica. (b) Ejecutar y hacer cumplir los acuerdos y resoluciones de la
Asamblea Gen g de Accionistas y de la Junta Directiva. {c) Con las restricciones que establece la ley y los
Estatutas, el idente podra celebrar o ejecutar todos los actos y contratos comprendidos dentro del giro
ordinario d 5 negocios del Banco, salvo aguellps cuya aprobacién se haya reservado Ja Asamblea de
Accinnis@ a Junta Directiva o que haya sido asignada a un Comité. (d) Nombrar y remover libremente todos
los emgleados de la sociedad, cuyo nombramiento no esté atribuido a la Asamblea General ni a la Junta
Direcflva. (e} Presentar oportunamente, a la consideracién de la Asamblea de Accionistas y a la Junta
D'L[gtftiVa, el plan de negocios, €l presupuesto de inversiones, ingresos y gastos que requiera el Banco. (f)
F{rp§entar a la Junta Directiva en tiempa oportuno, los estados financieros de propdsito generai individuales y
consolidados cuando sea del caso, con sus notas, junto con los documentos que sefale la ley y el informe
especial cuando se dé la configuracion de un grupo empresarial, todo Jo cual se presentard a la Asamblea
General de Accionistas. (g) Al igual que los deméas Administradares, el Presidente debera rendir cuentas
comprobadas de su gestién al final de cada efercicio, dentra del mes siguiente a la fecha en la cual se retire de
su cargo y cuando se las exija el 6rgano que sea competente para ello. Para tal efecto, el Presidente
presentara los estados financieros que fueren pertinentes, junto con un Informe de Gestion. (h) Velar para que
sean atendidas en debida farma los reclamos que los accionistas y demas inversionistas del Banco presenten

F
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con relacién al cumplimiento de las normas relativas al Buen Gobiemo de la Institucién. (i). Cumplir los demas
deberes que le sefialen la normativa vigente, los reglamentos del Banco y los que le correspondan po ®l-cargo
que ejerce. DE LOS REPRESENTANTES LEGALES PARA EFECTOS JUDICIALES Y ADMINISIBATIVOS:
Son Representantes Legales del Banco, en los términos del articulo 74 del Estatuto Organicoy B] Sistema
Financiero (Decreto 663 de 1993), los Representantes Legales para Efectos Judiciales y Ad iﬁistrativqs. Los
Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrativos seran nombrados por la Jgp 4 Directiva del
Banco y tendran por cbjeto garantizar la debida comparecencia y representacion del Bancd_£h todos aquellos
asuntos que conforme a la ley requieren de la presencia de un Representante Legal ygi}’:]lenes par efectos de
control organizacional de! Banco, realizaran las siguientes funciones, lodas relaciohadas con aspectos
judiciales o administrativos o en via gubemativa: (a) Funciones Judiciales: represe 1 Banco en toda clase
de procesos de cualquier indole, constitucionales, civiles, penales, laborales, gpmerciales, de familia, de
jurisdiccicnes coactivas, efc., en todo lo relacionado con !a debida representac{ ndel Banco. Asl, entre otras
funciones, otargar poderes o comparecer directamente si los representantesitienen la calidad de abogados
inscritos, comparecer a toda clase de audiencias judiciales de conciliacion ualquier clase, o interrogatorios
de parte, pruebas anticipadas, atender pruebas procesales como inﬁpgc iones judiciales o exhibicidn de
documentos y en fin, en general, representar los intereses del Banco gn dichos procesos en todo (o necesario
para que el Banco se encuentre en todo momento debidamente rep;eg'é‘ntado. sin que pueda alegarse falta de
facultades o competencias en lal sentido. Los Representantes Legales para Efectos Judiciales y
Administrativos quedan facultados especialmente para conciligi’y confesar. Por ultimo se faculta a estos
representantes legales para comparecer en diligencias ext(é]ﬂﬁiciales de conciliacién, audiencias previas
exigidas por la ley como requisito de rocedibilidad y epy*general, en todo tipo de conciliaciones en que
intervenga el Banco. (b) Funciones administrativas: reprgsgriar al Banco en toda actuacion que se surta ante
cualquier autoridad administrativa del Estado de cualguigr indole, con el objeto de defender los intereses del
Banco, nombrando apoderados especiales o actu?gf%-‘directamente si su condicién de abogados lo permite.
De esta farma, agotar en cualquier actuacion, la vfffgubemnativa si fuere ello necesario. Igualmente quedaran
facultades para firmar u otorgar declaraciones de\"ITPnpuestos, cambiarias o de cualguier otro tipo ante cualquier
tipo de autaridad (Escritura Poblica 8114 del 22Ulio/2014 Notaria 29 de Bogotd)

Que figuran posesionados y en consecueqgia, ejercen la representacion legal de la entidad, las siguientes

personas: 0@

NOMBRE Q IDENTIFICACION CARGO
Jaime Francisco Munita Valfijvieso PASAPORTE - Presidente
Fecha de inicio del carg A 7/06/2012 114771821
Alvaro Alejandro Urueﬁ} Jaramillo CC - 80408898 Vicepresidente de Operaciones -
Fecha de Inicio delcargo: 13/06/2014 (Sin perjuicio de lo dispuesto en
\9 el articulo 164 del Codigo de
N Comercio, el dia 20 de marzo
4?" del 2015, se aceptd la renuncia
O al cargo de Vicepresidente de
&) Operaciones, informacién

V‘ radicada con el nimero
L P2015001067-000 -000. Lo

{( anterior de confarmidad can los
Q§ efectos establecidos por la
Q, Sentencia C-621 de julio 29 de
< 2003 deta
Constitucional}).20150379200
Hernan Javier Salguera Olaya CC - 79625967 Vicepresidente de Riesgos

Fecha de inicio del cargo: 14/08/2014
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NOMBRE

Alicia Rebayo Duque
Fecha de inicio de! cargo: 13/06/2014

Maria Cristina Vandame Zeas
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Lilizn Rocio Barrios Ortiz
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Andrea Victoria Arizala Escamilla
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014

Libardo Inocencio Madrigal Rodriguez
Fecha de inicio del cargo: 24/07/2014

Claudia Inés Rios Arango
Fecha de inicio del cargo: 31/07/2008

Lucia Garcia Soto
Fecha de inicio del cargo: 04/10/2002

Dolly Constanza Murcia Borja
Fecha de inicic del carga: 31/07/2014

Valentina Gonzalez Giraldo
Fecha de inicio del cargo: 10/07/2014

IDENTIFICACION

CC - 39691033
CC-51871078
CC- 51612231
CC-52021159

CC -79909115

CC - 43095662

CC - 43036564 éi‘*

CC- 518@%}&0

Q}.
c@gﬁuogm
=)

™
Claudia Mercedes Cifuentes Rodri lé?&v’ CC - 39763901

Fecha de inicio del cargo: 14/08/

Q

Javier Alejandro Barrenech Parra
Fecha de inicio del cargo;q 10672012

Christian Jorge Misle Jaid
Fecha de inicio del cafgb: 18/12/2014

Fecha de ini el cargo: 13/06/2014
ClaudigRealricia Vélez Restrepo
Fech inicio del cargo: 26/06/2014
O .
ndrés Felipe Caballero Garcia

cha de inicio del cargo: 26/06/2014

Alfredo Botta Espinosa
Fecha de inicio del cargo: 28/08/2014

Jarge Enrique Acevedo Acevedo
Fecha de inicio del cargo: 14/05/2015

Juan Antonio &r&ya Uricoechea

Calle 7 No. 4 -49 Bogota D.C.
Conmutador: (571) 5940200 -594 02 01
www.superfinanciera.gov.co

PASAPORTE -
113910178

CE - 445838

CC - 79141627

CC - 43723598

CC-71778364
CC - 80409191

CC - 91216681
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Vicepresidente Juridico y \?"
Secretario General @Q?

Vicepresidente Financierdy
Administrativo N

Vicepresidente Te&,rfalogia

Vicepresidente.de Recursos
Humanos &

Represenlafite Legal para
Efectu§] diciales y

Admfgistrativos
esentante Legal para
ectos Judiciales y

\YAdministrativos

Representante Legal para
Efectos Judiciales y
Administrativas

Representante Legal para
Efectos Judiciales y
Administrativos

Representante Legal para
Efectos Judiciales y
Administrativos

Representante Legal para
Efectos Judiciales y
Administrativos

Vicepresidente de Tesoreria

Vicepresidente Banca
Corporativa Empresas e
Instituciones

Vicepresidente Banca
Corporativa y Empresas e
Instituciones

Vicepresidente de Banca de
Personas y Pymes y
Universidades

Vicepresidente Adjunto Banca
Carporativa y Empresas

Vicepresidente de Filiales

Vicepresidente Adjunto de
Tecnclogia
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La validez de esta documenic pueds verificarsa an la pagina www.superfinanciera.gov.ca con el nimero de PIN

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Certificado Generado con el Pin No: 9137292484911000

Generado ef 25 de mayo de 2015 a las 12:18:22

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

&
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CARLOS IGNACIO BOLANOS DOMINGUEZ @0
SECRETARIO GENERAL AD-HOC

De conformidad con el articulo 12 del Decreto 2150 de 1995, la firma mecanica que@ﬁarece en este texto tiene

plena validez para todos los efectos legales. (}?’
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