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Bogoté, 21 de julio de 2015 A A
Sefores
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA (ANI)
Gerencia de Contratacion
Vicepresidencia Juridica
Calle 26 No. 59 - 51 Torre 4 - Segundo Piso y/o
Calle 242 No. 59 — 42 Torre 4 - Segundo Piso
Ciudad
Referencia: Licitacion Pdblica No. VI-VE-IP-LP-014-2013
Asunto: Presentacién cupo de credito especifico y documentacion

soporte

MIGUEL IGNACIO CASTRO MUNOZ, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de
Bogota e identificado como aparece al pie de mi firma, actuando como representante
comin de |[a ESTRUCTURA PLURAL OHL CONCESIONES, conformada por OHL
CONCESIONES COLOMBIA SAS vy OHL CONCESIONES CHILE SA, tal como consta
en el poder que se aporté con la oferta en el proceso de la referencia, presento, en
término, el cupo de crédito especifico y sus documentos soportes (acta de aprobacion,
certificacidbn de aprobacion, certificacion de calificacion de riesgos con la respectiva
calificacién y certificado de existencia y representacion legal de la Superintendencia
Financiera de Colombia).

Atentamente,

MIGUEL IGNACIO CASTRO MUNOZ

CC. No. 80.090.352

T.P. No. 148/998 CS

Representante Comun

ESTRUCTURA PLURAL OHL CONCESIONES

Miembros: OHL CONCESIONES COLOMBIA SAS
OHL CONCESIONES CHILE SA

Anexos: 14 fls.

GPZ-183339-v1-DM
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AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Licitacién Pablica No. VI-VE-IP-LP-014-2013
Anexo 15 - Cupo de Crédito Especifico

Bogota, 17de julio de 2015

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
CERTIFICA

Que la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. con nimero de identificacidn
tributario 900601507-6, actuando como miembro de la Estructura Plural denominada
OHL CONCESIONES, integrada por OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. y OHL
CONCESIONES CHILE S$.A. tiene con nuestra entidad, un cupo de crédito por valor
CIENTO DOS MIL TRESCIENTOS SETENTA MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA
Y CUATRO MIl. OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO PESOS
($102.370.394.854) del 31 de diciembre de 2013 para el proyecto de Licitacién
Plblica No. VI-VE-IP-LP-014-2013, que tiene por objeto *Seleccionar la Oferta mas
favorable para la Adjudicacién de un (1) Contrato de Concesién bajo el esquema de
APP, cuyo objeto serd el otorgamiento de un Contrato de Concesidén para la realizacion
de estudios y disefios definitivos, financiacion, gestién ambiental, predial vy social,
construccion, mejoramiento, rehabilitacién, operacién, mantenimiento y reversion de la
doble calzada entre Rumichaca y Pasto, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 de la
Minuta del Contrato”.

El desembolso del cupo de crédito especifico estard sujeto a las condiciones de
desembolso establecidas por el Banco.

El cupo de crédito especifico disminuira su valor vigente de conformidad con el
paragrafo 2 de la seccion 3.10.2 del Pliego de Condiciones.

Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir de la
fecha de cierre de la Licitacién Publica y/o hasta que se realicen los Giros de Equity de
que trata la seccion 4.4 de la Parte Especial del Contrato de Concesidn. En caso, que el
beneficiario del cupo de crédito no resulte adjudicatario (ya sea como Proponente
individual o como miembro de Estructura Plural) de la Licitacién Piblica No. VI-VE-IP-
LP-014-2013 el cupo de crédito especifico perdera su vigencia.

Cordialm

‘ANDRES|EF(1PE CABALLERO
Vicepr Banca Empresarial y Corporativa

Legal
Ban -o\CoKp apca Colombia S.A.

GPZ-182045-v1-DM



SHI 3 SeiSagwg

FONVA VIDNIISTd3 A
USHIVESESD OONVE

Sk THD £ )
SIHCHIINLL

y
ar

.

SUPERMTENGENCUA FINAMCIERA

OE COLONA

)

Bogotd, 17 de julio de 2015

Sefiores
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA
Calle 26 # 59 - 51 Torre 4 Torre B Piso 2 Centro Empresarial Sarmiento Angulo

Bogota, Colombia

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S5.A.
Certifica

1. Que el cupo de crédito especifico por valor de CIENTO DOS MIL TRESCIENTOS
SETENTA MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO PESOS ($102.370.394.854) del 31
de diciembre de 2013, otorgado a OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S,., fue
debidamente aprobado por los Comités de Crédito de nuestra entidad, tal como
consta en el Acta de Aprobacién que se adjunta al presente documento, para el
proceso de Licitacién Piblica No. VJ-VE-IP-LP-014-2013, que tiene por objeto
“Seleccionar la Oferta mas favorable para la Adjudicacion de un (1) Contrato de
Concesién bajo el esquema de APP, cuyo objeto serd el otorgamiento de un
Contrato de Concesidn para la realizacion de estudios y disefios definitivos,
financiacién, gestién ambiental, predial y social, construccion, mejoramiento,
rehabilitacién, operacién, mantenimiento y reversién de la doble calzada entre
Rumichaca y Pasto, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 de la Minuta del

Contrato”.

2. Que esta aprobacion se encuentra en firme y no esta sujeta a ninguna condicién
suspensiva o resolutoria, cumpliéndose asi con todos los requisitos establecidos en
el Pliego de Condiciones del proceso VI-VE-IP-LP-014-2013, para tal efecto.

3. Que las caracteristicas especificas del cupo de crédito especifico, incluyen ciertos
requisitos relacionados con eventuales desembolsos, los cuales, de ninguna
manera, condicionaron la aprobacién del cupo de crédito especifico otorgado a
OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. Estos requisitos estén detallados en el
Acta de Aprobacién anexa.

4. Este cupo estara vigente por un plazo de dieciocho (18) meses contados a partir
de la fecha de cierre de la Licitacién Piblica y/o hasta que se realicen los Giros de
Equity de que trata la seccidn 4.4 de la Parte Especial del Contrato de Concesién.

Cordialmentg

T

FE CABALLERO

Rahch Colombia S.A.

BANCO €ORPBANCA

Camema 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombla
GPZ-182047-v1-DM Teléfono 57 1 644 BG00
www.bancocorpbanca.com.co

Banco Corp

BANCO CORPRANCA COLOMEA 54
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Bogota, 17 de julio de 2015

ACTA DE APROBACION DE CUPO DE CREDITO DE FECHA 15 DE ABRIL DE 2015
A FAVOR DE
OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. NIT 900.601.507-6
CUARTA GENERACION DE CONCESIONES VIALES
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA - ANIX

Con base en las resoluciones de los Comités de Riesgos de Banco CorpBanca Colombia
S.A., fue aprobado a la firma OHL CONCESIONES COLOMBIA S.A.S. (en adelante, la
Firma) NIT No.900.601.507-6 un cupo de crédito por valor de TRECIENTOS QUINCE
MIL MILLONES DE PESOS ($315.000.000.000).

Dicho cupo de crédito podrad ser utilizado para los proyectos que se enuncian en el
cuadro a continuacién, hasta los montos y plazos de conformidad con lo sefialado en
los Requisitos de Legalizacién y Caracteristicas del Crédito. En cualquier caso, la suma
de los cupos de todos los proyectos que le adjudiquen a la Firma no podra superar el
monto aprobado de TRECIENTOS QUINCE MIL MILLONES DE PESQOS
($315.000.000.000).

Licitacion ) Cu'pq de Crédito Meses
Pablica No. Objeto Maximo para el de
Proyecto Vigencia
“Seleccionar la  Oferta mas
favorable para la Adjudicacion de
un (1) Contrato de Concesion bajo
el esquema de APP, cuyo objeto CIENTO DOS MIL
sera el otorgamiento de un Contrato TRESCIENTOS SETENTA
de Concesion para la realizacion de MILLONES
estudios vy disefios definitivos, TRESCIENTOS
VI-VE-IP- |financiacion, gestién ambiental, NOVENTA Y CUATRO
LP-014- predial vy social, construccidn,| i OCHOCIENTOS 18
2013 mejoramiento, rehabilitacion, CINCUENTA Y CUATRO
operacién, mantenimiento y PESOS DEL 31 DE
reversion de la doble calzada entre DICIEMBRE DE 2013
Rumichaca y Pasto., de acuerdo con ($102.370.394.854.00)
el Apéndice Técnico 1 de la Minuta
del Contrato”.

GPZ-176250-v2-DM

BANCO CORPBANCA

Carera 7 N° 99 - 53, Bogot4 - Colombla
Teléfono 571 644 8000
www.bancocorpbanca.com.co

EMFRESAS E HASTITLCICHES

VICEPRESIDENTIA BAMCY
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VI-VE-IP-
LP-015-
2013

“Seleccionar la Oferta mas
favorable para la Adjudicacion de
un (1) Contrato de Concesion bajo
el esquema de APP, cuyo objeto
serd los estudios y disefios,
Construccion, Rehabilitacion,
Mejoramiento, Operacion i
Mantenimiento, Gestién Predial,
Gestion Social y Ambiental vy
Reversion del corredor Villavicencio
— Yopal, de acuerdo con el Apéndice
Técnico 1 de la Minuta del
Contrato”.

CIENTO TREINTA UN
MIL CUATROCIENTOS
NUEVE MILLONES DE
PESOS
($131.409.000.000 )
DEL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013

V3I-VE-IP-
LP-022-
2013

“Selecclonar  la Oferta  mas
favorable para la Adjudicacién de
un (1) Contrato de Concesidén bajo
el esquema de APP, cuyo objeto
serd el otorgamiento de una
concesion que, bajo el esquema de
Asociacion Puablico Privada en los
términos de la Ley 1508 de 2012,
que permita la seleccién de un
Concesionario que, por su cuenta y
riesgo, lleve a cabo los estudios y
disefios, fa financiacion, gestién

ambiental, predial y  social,
construccion, rehabilitacién,
mejoramiento, operacion,

mantenimiento y reversién de la
concesién Autopista al Mar 1 del
Proyecto  Autopistas para [a
Prosperidad”, de acuerde con el
Apéndice Técnico 1 de la Minuta del
Contrato”.

CINCUENTA Y DOS MIL
TRESCIENTOS
NOVENTA Y DOS
MILLONES de PESOS
CONSTANTES DE 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
($52.392.000.000)

18

18
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RANCO CORPBANCA

Carera 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombla
Telsfono 57 1 644 8000
www.bancocorpbonca.com.co
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“Seleccionar  la Oferta mas
favorable para la Adjudicacién de
un (1) Contrato de Concesion bajo
el esquema de APP, cuyo objeto
serd los estudlos vy disefos
definitivos, financiacion, gestién| CIENTO TRECE MIL

ambiental, predial y  social, | SETECIENTOS TREINTA

V]1-VE-APP- construccién, mejoramientol Y CINCO MILLONES DE

IPB-001- |rehabilitacion, operacion, PESOS 18

2015 mantenimiento y reversién del| ($113.735.000.000)
corredor vial Bucaramanga - CONSTANTES DE
Barrancabermeja - Yondd de| PICIEMBRE DE 2013

acuerdo con el Apéndice Técnico 1y
demas Apéndices del Contrato de la
Minuta del Contrato”.

La vigencia en meses de los cupos de crédito indicados en el cuadro anterior se
contard a partir de la fecha de cierre de la licitacion de cada Proyecto. Los montos de
los cupos de crédito para cada Proyecto no se aumentaran sin autorizacion del Banco.

De otra parte, los cupos y los meses de vigencia de cada uno de ellos son
independientes para cada Proyecto. Por tanto, lo no utilizado en un cupo para un
Proyecto en su plazo respectivo no podra usarse para otro Proyecto salvo autorizacion
del Banco.

1.

REQUISITOS DE LEGALIZACION Y CARACTERISTICAS DEL CREDITO

Finalidad. El uso de cada cupo de crédito serd Unicamente para una o varias
operaciones de mutuo para el Proyecto al que esté asignado; previa aplicacién
de la disminucidn en el monto del Cupo de Crédito en aplicacion de lo dispuesto
en la seccidn 3.10.2 del Pliego de Condiciones.

Las variables de los mutuos gque se realicen contra este cupo de crédito (a
manera enunciativa se mencionan tasa, plazo, condiciones de prepago, causales
de incumplimiento y aceleracién, entre otras) se deberan acordar al momento
de considerarse la utilizacién de las mismas entre la Firma y el Banco. En todo
caso, los plazos de los mutuos no podran tener una fecha de terminacién que
sea posterior a la fecha en que termine el plazo del Cupo de Crédito.

En todo caso, los desembolsos de mutuos se someteradn y ajustaran a los
limites legales de endeudamiento estahlecidos en las normas colombianas vy las
garantias admisibles existentes para dichos momentos si las mismas fueren
necesarias. Es entendido que en cualquier caso el Ilimite del cupo {de

GPZ-176250-v2-DM

BANCO CORPBANCA

Conera 7 N° 92 - 53, Bogota - Colambla
Tel&fono 571 644 8000
www.bancocorpbanca.comeco
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conformidad con la certificacién expedida) se disminuird automaticamente a
dichos limites.

Previo a la solicitud de desembolsos debe haberse constituide por la Firma una
garantia a favor del Banco, calificada como admisible en los términos del
Decreto 2555 de 2010, que ampare a satisfaccién del Banco el monto del
desembolso solicitado asi como haberse recibido a satisfaccién del Banco un
Aval Corporativo de OHL. CONCESIONES SA (en adelante, el Avalista) que tenga
como Unico beneficiario al Banco. En caso de que el desembolso solicitado por
el cliente tenga como finalidad financiar aportes de equity de cualquiera de los
Proyectos, previo a la solicitud de desembolsos debera haberse recibido a
satisfaccién del Banco una Carta de Crédito Stand By por el 100% del monto
solicitado, exigible a primer requerimiento y que tenga como Unico beneficiario
al Banco, emitida por una entidad financiera con una calificaciobn minima
internacional de *A2” (Moodys) o “A” (S&P), con una duracién igual 2 la del
Cupo de Crédito de dicho proyecto y 2 meses mas y que garantice las
obligaciones a cargo de la Firma.

Previo a la solicitud de desembolsas debe haberse constituido por la Firma en
calidad de Fideicomitente (o por efla y los demas miembros de la Estructura
Plural de la cual es parte -seglin este término es definido en los pliegos de
condiciones y/o la invitacion a precalificar de la ANI-, todos ellos en calidad de
Fideicomitentes), y a satisfaccion del Banco en su calidad de beneficiario, un
contrato irrevocable de Fiducia Mercantil en Garantia por una Sociedad
Fiduciaria domiciliada en Colombia con una calificacion de AAA (BRC Investor
Services S.A. anteriormente Bankwatch Ratings de Colombia S.A.} en
“administracién de portafolios” o equivalente, cuyo objeto sea la administracion
de las rentas derivadas del Contrato de Concesion, que como contratista la
Firma (o la Estructura Plural de la cual es parte) reciba por cualquier concepto
derivados del Contrato de Concesién del respectivo Proyecto, el cual debera
tener dentro de su objeto el pago de la obligaciones financieras a cargo de la
Firma. Dicho patrimonio auténomo debe tener al menos una duracidn igual a la
de! Cupo de Crédito de dicho Proyecto y 3 meses mas.

Respecto de cualquiera de los Proyectos, previo a la solicitud de desembolsos
debera haberse efectuado el Cierre Financiero, conforme a lo solicitado en los
pliegos de licitacion de los proyectos, para lo cual deberén: i) haberse recibido a
satisfaccidén del Banco los Due Ditigence Ambiental, Social, Predial {que incluya
el manejo de adquisicion y expropiacién de Predios), Técnico, Financiero y
Legal, realizados por compafiias aprobadas por el Banco, con reconocida
experiencia en estas materias(los resultados de los Due Diligence deben ser
aceptables a juicio del Banco, quien solo por razones objetivas, sustentadas y
materiales se abstendrd de aprobarlos); y i) haber negociado y acordado

RANCO CORPBANCA

Canera 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombla
Telsfono 57 1 644 BOCO
www.bancocorpbaneca.comen
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previamente los Covenants tipicos para este tipo de financiaciones a
satisfaccién del Banco.

7. Respecto de cualquiera de los Proyectos objeto de la financiacion, previo a la
solicitud de desembolsos, se deberan acordar los aportes de capital que debe
hacer la firma, los cuales deberdn verificarse por parte del Banco, en forma

previa a cada desembolso.

8. Como condicién previa de desembolso, ni la Firma ni el Avalista podréd haber
incurrido en hecho u omisidn que afecte o pueda llegar a afectar, a criterio
justificado y debidamente sustentado por escrito del Banco, de manera directa
o indirecta, relevante y negativa, y que sea calificado de manera razonable
como tal por el Banco: (i) los negocios, bienes, operaciones, desempefio o
condicion financiera de la Firma y/o del Avalista; o (ii) la capacidad de la Firma
y/o del Avalista para cumplir cualquiera de sus obligaciones bajo el presente

cupso de crédito.

Banco CorpBaphca Colombia S.A

GPZ-176250-v2-DM B ANCO comnﬂﬂm

Canerg 7 N° 99 - 53, Bogotd - Colombia
Tel&fono 571 644 B0
wwwbancocompbanca.com.co

BANCO CORFOANCA COLOMBA S.A
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Bogota, 17 de julio de 2015

CERTIFICACION DE CALIFICACION DE RIESGO
CON DESTINO A LA
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA — AN!

El suscrito se permite certificar que el BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., cuenta
con una calificacion de riesgo de su deuda de largo plazo que corresponde a AAA, (Triple
A) en la escala local.

Lo anterior, de conformidad a la calificacién de riesgo certificada y acreditada por BRC
Investor Services S.A. firma calificadora de riesgo aprobada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Esta calificacion de riesgo podra constatarse en el Gltimo reporte
emitido el 7 de Mayo de 2015, al cual se puede acceder en el link:
http:/fwww.bre.com.co/archivos/CAL-f-5-for-

06 IV 14 E BANCOCORPBANGCA pdf

El documento de reporte indicado, se adjunta a la presente certificacion para los fines
pertinentes.

Cordialmente,

Representahte kegal
~—

Banco CorBanta Colombia S.A.
Anexo: Calificadion de riesgo emitida por BRC Investor Services S.A

BANCO CORPBANCA

Camrera 7 N° $9 - 53, Bogata - Colombio
Teléfono 571 644 800
wwwhancocompbanco.com.co

GPZ-182051-v1-DM
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STANDARD & POOR’S

McGRAW HILL FINANCIAL

Contactos.

Jorge Eduardo Ledn Gomez

forge leonfidsiandardandpoors com
Silvia Margarita Sdnchez Durdn
siivig.sanchez@standardundnoors.com

Comité Técnico: 7 de mayo de 2015
Acta No: 754

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A,
Establecimiento Bancario

BRC Standard & Poor's

REVISION PERIODICA

EMISOR

AAA (Triple A)

CreditWatch Negativo BRC 1+ (Uno mas)

Millones de pesos colombianos (COP) a 31 de diciembre
de 2014
Actives: COP27.944.186; Pasivo: COP24.669.269;
Patrimonlo: COP3.274.918;
Utilidad operacional; COP287.677; Utilidad neta: COP189.789.

Historia de la calificacion:

Revisién periddica May./14 : AAA CWN; BRC 1+
Revision extracrdinaria Nov./13: AAA PN; BRC 1+
Calificacidn Tnicial Jun.f98: AAA; BRC 1+

La informadicn financlera inciuida en este reporte estd basada en estados financieros uditados de 2011, 2012, 2013 y 2014,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Standard & Poor's en Revisidn
Periédica mantuvo su calificacion de deuda de largo
plazo de AAA y de deuda de corto plazo de BRC 1+ ¥
el CreditWalch MNegativo de Banco CorpBanca
Colombia S. A.

Colocamos una calificacidn en nuestro listado de revisidn
especial {CreditWatcfy)y cuando ha ocurrido, o se espera
que ocumra, un evento o una desviacidn de una tendencia
esperada y, par lo tants, se requiere Informacion adicional
para tomar alguna declsidn en cuanto a la calificacién. E
Crediti¥atch negative Indica que las consecuencias de
determinados eventos futuros son inciertas y gue, Come
resultado de su resolucién, podriamos bajar o mantener la
calificacién en un perlode no superior a un afio.

Tras la fusidn de Banco CorpBanca Colombia (en adelante
BCC) v Heim Bank en junio de 2014, la participacién de
mercado de BCC en Ja cartera de crédito y de alquiler con
opcion a campra {/sasing) aumentd a 6,3% de 2,9% y en
los depdsitos a 6,3% de 2,7%, entre diclembre de 2013 y
diclembre de 2014, Resultado de 'o anterior, BCC se
posicioné comeo el sexto banco del pals por cartera,
depdsitos y activos entre los 22 bancos que opeéran en
Colombla. A pesar de la fusién, la administracion deddic
mantener redes comerciales independientes: Red Naranja
(Helm} y Red Azul (CorpBanca), mientras se finaliza Ia
fusidn operativa y tecncldgica de las dos entidades.

Al respecto, el 29 de enero de 2014, Corp Group de Chile e
Itau Unibanco Holding {calificaclones de Standard & Poor's
Ratings Services: BBB-/EstablefA-3) de Brasil anunciaron
un acuerdo de fusidn entre sus respectivas subsidiarias en
Chile: CorpBanca (calificaciones de Standard & Poor’s
Ratings Services: BBB/Rev.Esp. En Desarrollo/A-2) ¥

Banco Itati Chile, slendo CorpBanca la entidad absorbente.
Esperamos que dicha fusion se congete en el segundo
semestre de 2015.

El proceso de fusién entre BCC y Helm Bank ha
avanzado de acuerdo con [os cronogramas
establecidos por la administracién y no ha
presentado eventos operativos de alta relevandia. A
marzo de 2015, de acuerdo con la administracién de
BCC, el proyecto de integracién avanza acarde con
lo proyectado por 1a entidad, Alin estan en proceso
aspectos de integracién tecnolégica y de
operaciones. En huestras proximas revisiones de la
calificacidbn mantendremos el seguimiento del
proceso y a sus riesgos operacionales relevantes,
potendiales que afecten la capacidad del banco para
hacer frente a sus compromisos,

Por otro lado, mantenemos la calificacién de BCC en
CreditWalch Negativo hasta conocer el resultado de
los procesos de aprobacibn de la fusién entre
CorpBanca e Itald en Chile por parte de las
instancias correspondientes (Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de Chile y las
asambleas extraordinarias de accionistas de
CorpBanca en Chile e Itad Chile). Este proceso ha
tomado mas tiempo que el proyectado, tomando en
cuenta las diferentes Instancias y legislaclenes por
las que debe ser aprobada dicha transaccidn, y
seghin las nuevas estimaciones, concluiria en el
segundo semestre de 2015. En particular, una vez
concretada la fusién, evaluaremos la capacidad y
voluntad de la nueva matriz y de su nuevo
accionista controlante (Itad Unibance) para
respaldar a Banco CarpBanca Colombia, en caso de
ser necesario, En este sentido, esperamos que BCC
siga siendo una unidad de negocio relevante con la
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fuslén de CorpBanca e Itati en Chile. No obstante, el
deterioro de la percepcién de riesgo pals de Brasil,
asi como la acelerada expansién del grupe en
Colombia, podria materializar riesgos tante para la
controladora de BCC, como para sus fillales. Al
respecto, tamblén evaluaremos y monitorearemos
la fertaleza financiera de! nuevo accionista, para
compensar las oportunidades de mejora de BCC en
términos de calidad de cartera, rentabilidad,
liquidez y solvencia. Al clerre de 2014, BCC tuvo una
partidpacién consofidada en e! portafolio de créditos en
torno a 37%, de 42% en depdsitos y de 40% en las
utilidades de Banco CorpBanca Chile.

A diciembre de 2014, CorpBanca tenia una participacidn de
mercado, medida a través de los saldos de cartera, de
7,4% entre los bancos privados que eperan en Chile. Esto
lo coloca como el quinto mayor banco del pafs, De acuerdo
con las estimaciones de CorpBanca, una vez que se
produzcea la fusidn, la participacién de mercado aumentarfa
& 12,6%, con lo cual se ubicaria en el cuarto lugar del
mercado. Ademds, los indices de capital mejorarfan por la
inyeccion de cerca de US$650 millones que harfa Itadt
Unibanco en Itait Chile previo a la fusién.

Al derre de 2014, |a cartera y /easing de BCC crecid 12%
anuwal (para las comparaciones anuales sumamos
aritméticamente Jos datos de BCC y Helm Bank a diciembre
de 2013. Asimismo, analizamos las variaciones de los
indicadores, excepto el de salvenda), nivel inferior al 20%
proyectado por la entidad y al 17,6% y 15,6% registrado
por sus pares ¥y el secior, respectivamente, El desempefio
de BCC responde a una menor dindmica en el segmento
comercial y de consumo respecte de lo observado en el
sector: 12,2% versus 16,7% en cartera comercial y 9,9%
versus 13,1% en cartera de consumo, respectivamente, lo
cual, segun la administracidn, respondid a una preferencia
por buscar un crecimiento rentable. Para el cierre de 2015,
la entidad proyecta alcanzar una tasa de crecimiento
superior a! 15%. En nuestra opinién esta proyecdén
presenta un desafio considerando el actual entorno de
menor crectmiento econdmico y con la expectativa de (a
sodedad de mantener su bajo apetito de riesgo de crédito.

Con la fusidn de BCC y Helm Bank en junio de 2014, la
composicion de la cartera y Jeasing se profundizé més en
el segmento comercial, donde alcanzd 72% desde 59%,
mientras que la de consume bajd a 23,9% desde 33,5%,
entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013 (cifras de
2013 no induyen cartera de Helm Bank). A enero de 2015,
con Ja implementacion de las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) la
representatividad de la cartera comercial bajd a 66% por
la reclasificacidn de las operadiones de /easing de vivienda,
producto representativo de Helm Bank, con lo cual e

portafolio de vivienda incrementé su particlpacidn a 10%
de 4%.

En 2014, la calidad de la cartera y /easing de BCC
mantuvo su mejor desempeiio frente a sus pares y
el sector (Grafica 1), condicién que esperamos se
mantenga en 2015 de acuerdo c¢on las
proyecciones de la socledad. No obstante, Ia
exposlcién al sector petrolero y conexos (10% del
segmento comerclal a febrero de 2015) y el
deterjoro observado en las cosechas de 2014,
frente a las colocaciones de 2013, en los productes
de tarjeta de crédito y crédito rotativo (en conjunto
representan el 25% de la cartera de consumo, a
diciembre de 2014) podrian presienar el indicador
levemente al alza hacia un rango entre 2,5% y 3%
al cierre del ajio.

Entre diclernbre de 2014 y diciembre de 2013, el indicador
de cartera vencida {ICV) se mantuvo estable y pasd a
2,1% de 2%, porcentaje que compara favorablemente con
el 2,5% de sus pares ¥ con el 2,9% de! sector bancarlo.
Por segmentos, el indicador de comercial se mantuvo en
1,4%, evolucidn mejor respecto de lo observado en [a
industria y el sector, en los que aumentd a 1,9% de 1,6%
y @ 2,Z% de 2%. Por e! contrario, el ICV de la cartera de
consumo aumentd a 4,5% de 4%, porcentaje levemente
superior al 4,3% de los pares y el sector.

Gréfica 1: Indice de cartera y /Jeasing vencido

5.0% o
| =CORPBANCA wPares +Sectar |

18, 5%
la,0%
n,5%
P.O% 4 =
[2.5% -
RO% w
5%

3%22::;2232&%22;

EEEREEEREEEEEERE
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

Calculos: BRC Standard & Poor's,

Entre 2013 y 2014, 1a cobertura de [a cartera y
leasing de BCC exhibid una evolucidn positiva y, en
promedio, subid a 1729% desde 155%, evolucidn
favorable respecto de lo observado en los pares y el
sector en los que pasd a 156% y 147%, desde
163% y 1519, respectivamente (Grafica 2). En
2015, esperamos que los niveles de cobertura se
mantengan superiores a fos de la Industria. Su
mejor desempeiio y la mejor calidad de su
portafolio de créditos proporcionan a BCC una
importante capacidad para enfrentar los
potenciales efectos de [a desaceleracién econdmica

Una calificacidn de riesgo enitida por BRC Standard & Poor's es ana opinién tdenica y en ningiin muomento pretende ser una recomendnclén
para comprar, veader 0 mantener una inversidn determinada y/o an valor, ni implica una goranda de pago del titule, sino una evaluacion sobre
la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos seau cancelodes opertnarente. La hformacidn comtenldn en esta publicactén ha

sido obienida de fuentes que se presumen conflables y precisas; por ello, no asunimos responsabilidad por ervores

derfvados del tiso de esta Informacidn.
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del pais. Por su parte, entre diclembre de 2014 y
diclembre de 2013, la cobertura por hive! de riesgo
{Provisiones C, Dy E / Cartera C, D v E) aumentd a 58,7%
de 54,3%, con lo cual redujo su rezago frente al 60,9%
registrado por sus pares y al 60,6% del secter. La menor
cobertura por riesgo del banco estd refacdionada con la
mejor reladén de garantias iddneas en el segmento
comercial que fue de 36,7% versus 27,5% de sus pares, a
diciembre de 2014.

Grifica 2; Indice de cobertura de cartera y feasing
or vencimiento
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Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013, tras
la fusién con Helm Bank en junio de 2014, Ia
relaclén de solvencia de BCC bajd a 12,5% de
22,8% (Grafica 3), porcentaje que se encuentra
dentro de lo proyectado por la administracién en la
anterfor revisién de la calificacién, y que estd per
encima de la media de otras entidades callficadas
en AAA por BRC S&P. Para 2015, esperamos que [a
entidad mantenga este indicador estable, entre
12% y 13%b, favorecido por el compromiso de
capitalizacidn del 100% de las utilidades de 2015,
ademéas de un efecto favorable en el patrimonio
técnico por 1a implementacién de las IFRS. A enero
de 2015, la solvencia basica de BCC se ubicd en 8%,
porcentaje que se encuentra por encima del 4,5% minimo
requerido pero por debajo del promedio de sus pares con
calificacién de AAA. Esto Implica que el patrimonio de la
entidad tiene una menor capacidad para absorber pérdidas
bajo un escenario adverso, Lo anterior, torando en cuenta
que BCC deduce de su patrimenio bdsico ordinario el
crédito mercantil que se origind en [a adquisicidn de Helm
Bank en agosto de 2013. El saldo de este crédito mercantil
fue da COPS03.017 millones, a diciembra de 2014. Al alstar
este efecto, la solvenda bdsica se ubicarfa en 9,6%, segtn
fo informado por [a entidad.

Grafica 3: Relacidén de solvencia
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El apetito de riesgo de mercado de BCC, medido a
través de la relacidn entre el valor en riesgo
regulatorio {VaR, per sus siglas en inglés) y el
patrimonio técnico, aunque presenté una reduccidn
en 2013 y parte de 2014, se ha mantenido en
niveles superiores respecto a lo obhservado en sus
pares, (Grafica 4), resultado, parcialmente, de su
labor como creador de mercado de deuda piblica.
Para 2015, el banco podria incrementar su
exposicion, por lo que es Importante fortalecer de
manera constante las politicas de liquidez y de
exposicién del capital para reducr el potencial
impacto sobre los resultados de la entidad ante un
eventual escenario de volatilidad de los mercados
financieros.

Grafica 4: Relacién VaR /patrimonlo técnico
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BCC gestiona los portafolics de liquidez y de &rading de
manera separada con equipos de trabajo distintos.
Asimlsmo, aplica diferentes politicas y limites para cada
drea, y sy monitorea y control estd a cargo de la Gerencia
de Rlesgos Financieros, drea vinculada a la Vicepresidenicia
de Riesgos, lo cual mitiga, en buena medida, los conflictas
de interés con la Vicepresidenda de Tesoreria.

En los ditimos 10 afios, la rentabilidad del activo
(ROA, por sus siglas en iInglés) de BCC ha
presentado un desempeiio inferior al de sus pares y
el sector (Grafica 5). Esto se deriva, principalmente,

Una calificacidn de riespo emitida por BRC Standard & Poor’s es unn opinidn téenica y en ningiin momente pretende ser una recomendaciin
para comprar, vewder o mantensr una inversidn delerminada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del tiinlo, sino unn evaluacidn sobre
Ia probabilldad de que ¢! capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados eportunamente. La informacisn contenldn en esta publicacidn ha
sido abtenida de fitentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsubilidad por errores u gislones o por resultades

derivados del uso de esta informncidn.,
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de los menores margenes de intermediacién
generados por un mayor costo de fondeo en
comparaciin con sus pares. Ademds, entre 2013 y
2014, la brecha negativa de BCC aumentd por los
gastos asoclados al proceso de fusidn y por la
amortizacién de! crédito mercantil generado con la
compra de Helm Bank. A partir de 2015, con la
implementacién de las IFRS, estimamos que los
mérgenes de rentabilidad podrian aumentar en
clerta medida, pues los gastos de amortizacién por
el erédito mercantil se van a reducir de manera
considerable, No obstante, el bance sigue
afrontando el reto de continuar reduciendo sus
costos de fondeo a niveles comparables con los de
sus pares, ¥ de seguir mejorando sus niveles de
eficlencia a través de una mayor profundizacién en
las sinergias con Helm.

Grafica 5: Rentabilidad del activo
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Los niveles de eficiencia, medidos a través de la relacidn
entre los costos administratives y el margen financiero
bruto, han presentado una evolucidn positiva y, entre
diciembre de 2014 y diclembre de 2013, se ubicaron en
45% de 47,4%, porcentaje desfavorsble frente al 43,2%
de sus pares vy el 43,5% del sector, lo cual, en buena
medida, se refaciona con gastos no recurrentes derivados
del proceso de fusidn, de acuerdo con la administracidn,
Para los sigulentes tres afios, ta administracidn estima que
los miveles de efidencia continden mejorando para alcanzar
niveles similares a los de sus pares, dado que ain hay
importantes oportunidades de sinergias en aspectos
teenoldgicns v operativos con Helm Bank y con su casa
matriz.

A diclembre de 2014, las utilidades de BCC de COP189.789
millones se redujeron 30% (respecto de las utilidades
agregadas de Helm Bank y BCC a didembre de 2013),
mientras que las de sus pares y del sector crecieron 4,1%
¥ 22%, respectivamente. Dicha evolucidn se explica por los
gastos de amortizaddn del crédito mercantil, los cuales
aumentaron a QCOP188.444 millones de COPS9.478
millones (considerando que la amortizacidn del afio 2013

contemplaba solo cinco meses desde la adquisicddn de
Helm Bank y en 2014 se registran los 12 meses del afio) y
por el incremento de 13,6% en el gasto neto de
provisiones (originado en & alineamlento de politicas de
fas dos entidades, segiin la administracién), entre
diciembre de 2013 y dicdembre de 2014. Ademds, en el
mismo periodo, el crecimiento del margen finandero bruto
de 3% y del margen neto de Intereses de 3,5%, fue
inferior al cbservado en sus pares en les que subleron
9,9% vy 14,4%, respectivamente.

Entre diciembre de 2014 y diciembre de 2013, el
costo de los pasivos de BCC bajd a 3,5% de 3,9%,
porcentaje atin por encima del 2,9% de sus pares y
del sector (Grafica 6). Lo anterior, estd relacionado
con el crecimiento de las captaciones a través de
cuentas de ahorro y corrientes, productos cuya
representatividad subid a 40% de 26% (Gréfica
10), con la reduccién en los plazos de los
certificados de depésitos a término (CDT) y con el
importante incremento en !a financiacidn a través
del mercado Interbancario, tendenclas que
esperameos se mantengan en 2015 y 2016. En
particular, la entidad espera incrementar la
representatividad de los depdsitos a la vista al 50%
de los pasivos, acorde con lo cobservado en la
industria y los pares.

Grafica 6: Costo de los pasivos
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A febrero de 2015, los 20 mayores inversionistas da los
productes de cuenta comriente, cuenta de aborres y CDT
tuvieron una representatividad de 30%, 36% y 39,9%,
respectivamente, relaciones gue si bien son mejores que
los reportados en la anterior revisidn de Ja calificacion, se
mantienen levemente por encdma de la media de ofras
entidades calificadas en AAA y BRC 1+ por BRC S&P. Por
su parte, aunque la representatividad de los CDT (para e}
banco integrado), la fuente da fondeo mds importante,
baj$ a 31% de 39%, entre diciembre de 2014 y didembre
de 2013, estos exhbieron tasas de renovaddn
relativamente estables y competitivas frente 2 sus pares;
no obstante, sus plazos de vencimiento se concentraron en

Una califfcacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s es una opinidn tdcnica y en ningiin momento pretende ser utta tecomenducidn
para coniprar, vender o mantener ina Inversian determinuda y/e un valer, ni Impiica unn garantia de pago dei thtulo, sino una evaluacidn sobre
la probabilidad de que el capital del mbsmo y sus rendhmientos sean cancelados aportunamente. La informacidn contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de fuentes que se presanmten confiables y precisas; por ello, ne asumimos respousabilidad por errores 1 omisiones o por resultados

derlvados del uso ide esta inforsmacidn.
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un §1% en un plazo menor a un afio, refacién que un ano
atrds fue de 70%. Lo anterior, de acuerdo con la
administracién, responde a (@ estrategia de
aprovechamiento de la curva de mercado para mejorar el
costo de financiacion. De otra parte, los saldos de las
operaciones de repos e interbancarios aumentarcn (en el
banca integrado) a COP2,6 billones de COP1 billdn, ertre
diclembre de 2014 y diciembre de 2013, con lo anterior, sU
representatividad en el total de los pasivos subié a 10,5%
de 4,8%, en el mismo periodo.

En nuestra opinién, Ta creclente representatividad
de los depdsitos a la vista (alin por debajo de los
niveles de la Industria), la reduccién de los plazos
de los CDT para reducir su costo, los niveles
relativamente altos de exposicién por Inversionista
en dichos productos y la mayor financlacién en el
mercado interbancario Implican una gestién mas
exigente del tiesgo de liguidez. Como mencicnamos
en la anterfor revision de la calificacidn,
continuaremos dando seguimiento a la evolucidn de
la posiclén de liquidez de BCC, pues en el sequndo
semestre de 2015 recibiria un pronunciamiento
final sobre !a fusién entre Corpbanca Chile e Itad
Chile, lo cual podiia tener un potencial Impacto
(positivo o negativo) en la percepcién de los
inversionistas. En este sentido, cobra importancia la
previsién y consistencia en la gestién del riesgo de
liquidez que realice la administracién.

Entre diclembre de 2013 y diciembre de 2014, la refacion
entre activos liquidos (inversiones negociables -+
disponible) y activos totales en promedio se mantuvo en
tomo al 11,4%, registro similar al observado un afio atrds
pero inferior al 12,7% de sus pares y al 13% del sector
(Grafica 7). Para 2015, de acuerdo con lo expuesto por fa
administracidn, no esperamos cambins significativos en
fos indicadores de liquidez de la sociedad. Por su parte, el
indicador de riesgo de liquidez (IRL) muestra que los
actives liquidos de la entidad cubrieron 5 veces (x) los
requerimientos netos de liquidez para la banda a 7 dfas en
promedio entre noviemhre de 2014 y marzo de 2015,
mientras esta se ublcd en 4x para sus pares. En fa banda a
30 dias, dicha cobertura estuvo por debajo de la media de
sus pares. En ambos casos se observa una capacidad
adecuada del banco para cumplir ¢on Ios requerimientos
pasivos de corta plazo.

Grafica 7: Activos liquldos/fActivos totales
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A diclembre de 2014, de acuverdo con [a informacién
proporcionada por Banco CorpBanca, fa entidad presentd
procesos legales en contra de diversa indole, dasificados
como eventuales o probables con pretensiones por
COP16.647 millones {0,5% del patrimonio del banco), que
se encuentran provisionados en un 98%. No conslderamos
que dichos procesos representen Una amenaza para el
patrimonio de |a entidad.

2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

En junio de 2012, el banco chileno CorpBanca S. A,
adquirié el contral de Banco CorpBanca Colombia mediante
la compra del 92% de las acclones a Banco Santander 5.
A. Espafia. Posteriormente, en diciembre de 2013,
CorpBanca Colombia concretd la adquisiddn del 87, 4% de
las acciones ordinarias de Helm Bank y filiales, y la fusidn
efectiva entre los dos bancos se llevd a cabe f 1 de junio
de 2014, con o cual el calificado se posicond como uno de
los banoos mds grandes del mercado colombiano.

En enero de 2014 CorpGroup (Holding de CorpBanca §. A.)
e Ital Unibanco anunclaron un acuerdo definftivo de fusién
entre CorpBanca S. A. y Banco Itatl Chile. Los accionistas
de CorpBanca tendrian una participacidn accionarla de
6642% en el banco fusionado, mientras que Rad
Unibanco tendria el 33,58% restante. Mediante la
integracién de estos dos bancos, el Grupo CorpBanca
creard una plataforma bancaria andina con presencla en
Chile, Brasil y Colombia.

La Tabla 1 muestra fa composicién accionaria de Banco
CorpBanca Colombia a abril de 2015 tas culminar el
proceso legal de fusidn.

Una calificacion de rlesgo emitida por BRC Stanttard & Poar's ¢s una opinldn técwlca y en nlngin momento pretende ser una recomendacidn
para comprar, vender o manfener uan Inversion determinada y/o wst valor, nl implica una garansln de page del titulo, sino una evafuncién sobre
la probabilidad de gue el capital del mismo y sus rendimientos seant cancelados oportnnamente. La informacidn contenida en estu publicacidn hn

sido obrenlda de fuentes que se p
derivados del uso de esta informacide.

confinbles y precisas; por ello, ne asumimos responsabitidad por errores u omlslones o por resuitados
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Tabla 1: Composicién accionaria

L . ACCiNSTA_ 2 ip
Corpbanca 500.275 451 66,2787
Helm LLC 146,721,692 159,43833%
LG Financlal Colambla S A5, 65.520.726 8, 2830%
Inverstones CorpGroup Interhold Limitada 15.748.554 2,0864%
Corp Group Banklng 15.037.244 1,5322%
Kresge $tack Helding Company INC 10.435.451 1, 35306%
Acclonlstas Minaritarlos 4.062,935 0,530828%
£G Investment Caofombia 5.4, 0 0,00002%
TOTAL 754.805.213 100%

Fuente: Banco CorpBanca Colombla 5. A,

Desde 2013, BCC ha rmodificado su  estructura
organizacional en knea con el proceso de fusién can Helm
Bank. Los cambios se han enfocado en el fortalecimiento
de las dreas que cperardn de manera integrada en la
compafiia y que serén las que potencialicen fas sinerglas
entre los dos bancos. En 2013, se crearon estructuras de
transicién que recogieron los procesos de los dos bancos
en general e integraron la fuerza comerclal para compartir
metas comunes y facilitar el proceso de unificacidn una vez
fusionados. El nueve esquema conserva las estructuras de
apoyo directo at negocio v el banco desarrolla un plan de
transformacién tecnofégica con el fin de garantizar la
continuidad de la actividad normal de ambos bancos.

Grafica 8: Estructura organizacional
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Fuente: Baneo CorpBanca Colombia S, A.

BCC se caracteriza, entre otros aspectos, por sus altos
estandares de transparencia y gobierno corporative que
contribuyen &l fortalecimlento de la cultura de
administracién del riesgo. El Cédigo de Buen Gobferno
Corporativo  recoge los cddigos de conducta de los
funcionarios de la entidad vy los aplica también en sus
lineamientos generales y en lo pertinente a las sociedades
vinculadas al Grupe CorpBanca: CorpBanca Investment
Trust Colombia 5. A, Socedad Fiduciaria, Helm
Comisianista de Bolsa, Helm Fiduciaria y Helm Bank en
Panama,

La Junta Directiva es el drgano encargado de manera
general de dirigir los negecios de !a sociedad y de asequrar
el efectivo cumplimiento de las politicas de 'a compafifa,
tomando las medidas necesarias para e! buen gobierno de

la sociedad; fas cuales pueden ser consultadas en la
pdgina web del banco.

La labor de la Junta Directiva de Banco CorpBanca
Colombla se apoya, principalmente, en las sigulentes
instancias: Comité de Auditoria, Comité de Activos y
Pasivos — CAPA, Comité Fjecutivo de Riesgos, Comité de
Cumplimfento  Normativo vy Comité de Prevencidn de
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo - CPLAFT.
Asimismo, para continuar con el proceso de fusidn
operativa y tecnolégica de CorpBanca Colombia y sus
filiales, y Helm Bank y sus fifiales, se mantiene un Comité
de Integracidn interdisciplinario para minimizar el impacto
tanto en los canales, como en los productps.

3. LINEAS DE NEGOCIO

BCC es un establecimiento enfocado en banca corporativa
y de inversidn, banca empresas e Instituciones y banca
comercial (personas y pymes), la dlima esta centrada en
Individuos de rentas altas y medias. Con 1a fusién con
Helm Bank {a entidad complementd {a oferta actual de
productes, unificd las practicas de servicio al diente y
continliz  desarrollando  sinerglas  operacionales v
tecnoldgicas. Asimismo, estd desarrollando negocios de
valor agregado en temas de infraestructura y operaciones
en el extranjero.

Al cierre de 2014, la composicidn de la cartera y feasing de
CorpBanca Colombia se consolidé mds en el segmento
cornerclal {Grafica 9), pues con fa fusidn con Helm Bank se
incorpord e! portafolio de /easing de esta entidad, el cual
tenfa una participacién de 24% en el total de cartera vy
Jeasing a diciembre de 2013,

dic-12 dic-13 dr-14 Fares
m {omarclal W Comuma dMETICredto uvienda

B Comattlal WL Canguma WL Migrocrad s

Fuenle: Superintendsncia Financiera de Colombia.
Calculos: BRC Slandard & Poor's,
*Cifras hasla 2013 no incorporan fuslén con Hetm Bank,

Por su parte, como se observa en la Gréfica 10, tras ia
fusion con Helm Bank, la representatividad de los
depdsitos a la vista subié a 40% de 26%, entre diclembre
de 2014 y diciembre de 2013, mientras que los CDT

Ung calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es unn opinldn técuica y en ningin momento pretende ser une recomenducion
Bara comprar, vemtder o inoutener una inversidn detesminada wo un valor, f implica una garantia de pago del tintle, stuo ung evaluacion sobre
la probabilided de que el capital del mismeo y sus rendimientos sean cancelades oporrunamente. La Informacldn contenida en esia publicacion ha

side obtenida de fuentes que se pi
derlvados del wuso de esta informuciin,

confiables y precisas; por ello, no asuminios resp bilidad por errores u omisienes ¢ por resuftados
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cayeron @ 31% de 46%. En los préximos afios el banco
espera continuar incrementado su fondeo a través de
depdsitos vista, lo cual llevarfa @ estos productos a
alcanzar una representatividad de, aproximadamente, 50%
en las fuentes de financdaddn del banco.

Grafica 10: Composicién de las fuentes de
fondeo*

[ e~

i
|

$5FFF5895%

dic-12 dic-13 dic-14 Pares Sector
R CuraCoamsene Mihopo WET! W Cred tos o ttkas Mestrucones [lrciwer Witk dabeada Mot

Fuenie: Supennilendentia Financiera de Calombia.
Céalculos; BRC Standard & Poer's,
*Cifras hosta 2013 no Incorporan fusién con Helm Bank.

4, OPORTUNIDADES Y AMENAZAS

5, CONTINGENCIAS

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion:

»  Una baja en la calficacidn global de Banco CorpBanca
Chile por parte de S&P.

» Ei deteriora de la relacién de solvencia yfo en los
margenes de rentabilided que supere nuestras
estimaciones.

» Deterioro en la posicién de liquidez, en el escenario
de crecimients de los depdsitos a la vista y del fondeo
interbancario.

“Lz visita tdcnica para el procese de calificacin se realizd
con /2 oporturidad suficiente por la disponibilidad del
dllente y la entrega de 13 informacion se cumplis en los
tiempos previstos y e acuerde con fos requerimientos de
13 calificadora. Es necesario mencionar que se ha revisado
la informacion publica disponible para contrastar con 12
informadidn entregada por el cafificado.

Se aclara que {a calificadora de riesgos no realiza fundones
de auditoria, por tanto, /13 agministracidn de la entidad
asume entera responsabiidad sobre 13 inlegridad ¥
veracidad de toda fa informacidn entregada y que ha
senvido de base para la elaboracion del presente informe.”

A diclembre de 2014, de acuerdo con la informacién
proporcionada por Banco CerpBanca, la entidad presentd
procesos legales en contra de diversa indole, clasificados
como eventuales o probables con pretensicnes por
COP16.647 miliones (0,5% del patrimonio del banco), que
se encuentran provisionados en un 98%. No consideramos
que dichos procesos representen una amenaza para el
patrimanio de la entidad.

Uhtw calificacidn de riesgo emitida por BRC Standard & Peor's es wan apinién 1écnica y en ningiin momenie prelende ser una recomendacldn
para comprar, vender 0 mantener wna inversida determinada y/a un valor, i bmplica une garantla de pago del Hituls, sine nna evaluacién sobre
Ia probabitidad de que el capital del misma y sus rendimientos sean cancelados oporunnmente. La Informacidn contenida en esta publicreidn o
sitlo obtenidn de fitentes que se presumen confiables y precisas: por ello, no asuminns responsabilidad par errores w cunisiniies o por resutfados

derivades del uso de esta Infornucidr.
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6. ESTADOS FINANCIEROS

BRC Standard & Ppar's q BRC
CORPBANCA ¥
{Cras en millones de pesos colomblancs) : STANDAR D & P DU RS
MeGRAW HILL FINANCIAL
1 [ iy d d dig 'y
B4 485 B1d. 104 25.683 557725 | 2.241.714 -11,9 £.3%
INVERSIGNES 1.236.318 1.390.974 | 1.578.958 | 31312931 | 4.521.23% 109, 7% 8.7%
Hegeciabies en tiuos ds sauda 97,305 217,832 83.347 705.061 EG3.778 107 7% =5 0%
1ables en 1HWlos paicipactoy - - - 455 5.674 18,3%
Duspanibles pam I3 venia en dllutes de deuda 567,013 771,518 BD5. 421 20 007 185. 14, =87 5% 1%
Déaponibles pare |4 venla en titulos paricipact s 169 B.15% 45 795 | 1.361.277 209.264 2633.8% 15.8%
Hasta el vencimanio 269,302 412 843 344 0O7 382 512 345.201 133% =24 3%
Dormchos de Iranatarencla B,157 - - T45 875 | 2622434 200 7
CARTERA DE CREDITOS ¥ OPERACIONES DE LEASING 4.466.41T $.155.701 | 6.515.521 | 7.334.618 [198.814.748 IZB 17, 7%
CARTERA DE CREDITOS NETA 4,502.859 5.206.621 | 5.571.283 | 7.235.123 | 15.756.343 11.6% 17.1%
Carlara Comemial 3185.783 3200118 | 4007203 | 44512178 | 11.021.595 10.1% 18, 25|
Canera da Cansumo 1327203 11.780.257 08 | 2277927 | 2550135 | 4485108 12,0% 14,3%)
Caters Microcrackto - - - - - 17,5%
Cartera Yraends 140.981 787.215 456 860 376,372 730 093 26, 1% 16,5%
Provisicnes de Carters de Craditos 131.155 13.071 170.003 203.560 400 648 18,7 T4 4%
Cartera Vantida pr.IM 84,103 169.237 165,663 324.TB1 52,5'{5 233%
OPERACIONES DE LEASING - - 194 £9.875 | 2E08.30% 19995.?%| 30,3%
Leasing Comercial + - 300 G0.487 | 2602875 20078, 1% 30,0%
Leating da Cansurmm - - - - 76,700 54,3%
Leaging Microeraditn - - - - - 14,2%
Frovisiones Leasing . . 2 812 72.368 | 33m90.8% 35,0%
Leasing vencide - - - - B84.1119 60 A%
Pravidones Componeante Contraeltlico 36,4042 46.920 54,157 B0.380 147.504 T# 14, 8%
Acepleciones {Bancadaa) e Instnymentas Fln. Denvados 54 B35 72.528 A5 381 100 BS8 AT4 BOG, 18.2% 218,3%
QOTROS ACTIVO3 309840 121,282 368.369 | 1.193.023 | 2zn560% 22,84 1%
Welonzacion Hels 66 183 30 383 26 875 35 872 212,808 M E‘}ﬂ 20.2%
Demmchos Fiduciaray - - - - - 11145 4%
Eianas dados en Lesing Opavativo - - - - 202.037 26,6%
Dopmctecinn Chierida - - - - . ~280,7%
Cusnias por cabrar 103,578 66 464 100 259 104 D57 331,033 35% 5.9%
Acthos Diferides 47 718 105.707 102.004 87,168 116 362 -14,5% -5,3%
|Bienu de Liva Propio y Ciroy Activas By 344 B5.700 101,280 116 486 520 344 BO% Z16%
Eignes Recibidos an Paga (Bndos) 2077 2.014 B55 1,549 29 628 80.3% 6%
el— ACTVGS ey [ ¢ 771 894 | & 7,757. 764 |4 9,175.073 | 12 489163 | 27 44,160 | gy 36,2°] et 14 3%]
Depasltox ¥ Exigibliidades 4.155.675 542731 | 6640731 ] 6.A83.m22 | 17.820.516 3,6 B 3%
Cutnta Camienia 1103 163 1.034 13% | 1.057.866 025287 | 2.108.754 =12 5% £,3%
Ahgmo 1.175.222 1.528.638 | 1.4108M 1,487.752 | T.740.843 5 5% 3,4%
COT 2.002 433 278408 | 4070605 ] 437ap02 | Y677 BIE 7. %l 19.5%
COAT 22 2 28 28 28 0.0%| 23.5%
DOlmyy 78,706 B0, 202 B2.511 BG4 202.074 456% 353%
{Creditos con otras |astitucionas Financinras LRI 7ar.419 721649 | 1.689.B2% | 4.157.508 135, 2% 32,9
Tasomra - - - - -
Créclilos y descuentos 149.193 253.025 199.071 153433 AT1.1B5 -22,9% -3,0%
Extancr 528 728 475 BOY 501,577 745118 | 1105907 48 5% 285,3%
Repas 4.921 0514 - 735210 | 2578218 161, 2%
Ivterts rios A7 054 - 22.000 B5.000 i 200.0% -5 5%
Fitulas da Deuda 284,564 204,564 272.000 522000 | 1.453.7P8 1,8% 13, 7%,
QOTROS PABIVOS JALBEA 4221788 S05.372 441,197 804585 12,7 5.8%
- PASIVOS m6015.09) |muo.oBn 165 | ¥a.231,350 | g 8387 644 | 24 669,269 | w15, 5] e | 2 0¥,
Caglial Social 218.73 218,731 218.731 235, 356 358 B0 9% 4 5%
Rassnas y Fondos de Deshinacion Especifica 295 26 282 670 B 272 | 23733 2.526.009 371.4% 282%
ﬂ'.___ber_n_ul B0 G0 54 502 85 305 30,733 102 574 <B4, 0%, 15 2%
Resulindgs no realrzades en Ine Dhisponibles pard la venia 23 EpI & 209 58631 -5 085 50 232 =108 7% O%
Resultages Eprcicios Antardoms - 0.240 - - -
Fesultado dal Ejerciclo BE.804 141.352 136434 107782 189.788 -21,0%4 56%
- . PATRIWONI el = B 70600 | e 777,655 1| WM 644,722 [ 2017 547 .| W 3,274,018 | i 308 7%] mmm—_ 22 3% 14 0%

*Corresponde a los estados financieros transmitidos por Banco CorpBanca Colombia a la Superintendencia Firanciera,
de tal manera que las cifras previas a junio de 2014 no incorporan los datos de Helm Bank.

Ena calificaciin de riesgo emitida por BRC Standard & Poor’s ex ana opinidn (écnica y en ningitn moniente pretende ser una reconendacidn
para comprar, vewder o mantener una inversidn decerminada 3/ un valor, uf implica waa garantia de pago del titulo, sine nna evatuacidn sobre
In probabilidad de que ef capital del mismo y sus rendimizntos sean cancelndns oportunamente. La nformacion contenida en esta publicacldn ha
sido oblenida dz fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, 1o asumimos responsabitidad por errores u omisiones o por resultndos

derivados del uso de esto lnformacidn.
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ADG DE HESULTADOS (B3 dic-10 digd1
Cartorn Comercial 165 A54 187 355 265285 T4 15 T15ET4
Carery da Consumo 155,355 159 204 267 5M 300 892 506 461
Carlary Micmeeadlo - - - - -
Canery da Vhieada 32.330 22.263 42,167 54.774 66 017
Lensing € ia] - - i 1186 247,476
Leasing Consumo - - - > B.780
{.epsing Micro - > - - =
Tarjein de Credio 45.551 52 6E2 Ta.114 T4.738 130 950
Scbmyres 17.362 12,653 16 681 14.772 23.017
Cartera Redescontada (BR+(tras Enlicades) 5 870 SBD 20.778 12874 19.928
Posiclones Aclian Medo. Monatano y relacionatas 7.3 4311 4494 1,982 10103
Operac|ones de Descuento y Faclonng 7 401 8104 9.170 15 298
Deposiles en Otras Enlidades Financieras y BR B4t 5,585 £.233 7007 184 584
INGRES0S INTERESES 430, 18 483.7M4 T05.477 752,422 | 1.¥81.277
INGRES (5 INTERESES POR MORA £.340 5,53 16,123 11.975 21.025
Dey ¥ Exigibdrdades 129,107 146. 747 281,381 275.000 622 088
i(:rﬂds:o Qiras Instshzcionas do Criclo 5380 18.308 36 E55 33.97% T4 B1R
Tilulos da deuda 21.035 28410 22818 307 105 314
Clms 2250 12008 12.25% 10,849 g 837
GASTO DF INTERESES 177.810 204 472 351,309 351.545 B11.355
mm— A ARGEN NETO OE INTERESES W 750,740 [wwm 704 704 1| n 967797 | mlr 412,607 |maw 571 447
INGRESOS FINAMCIEROS DIF, OE INTERESES 753.5021 712232 1.048.702 | 1.091.273 | 3.979.0ED
[Valonzacion do Imersionaes 113.783 9,728 T44.041 B1.185 189 23
Ingresas wnta, Dwidendo imersionsy 55504 B.153 43 514 BT 836 £0.078
Uhiidad por poziciones en corlo en mencada monetaro 14,309 1558 1.106 45160 31 658
Sendeios Flnanciams 107588 112,345 115561 113.606 242 520
Liulidad en Venia de Cartera 5428 - - - -
Drusds 143 B7T B 117 44 800 1062 509 814,507 128 5% 131 6% 128 8%
Q) b plazo, de comado ¥ con Denwdas 307,636 ADD.326 Ga.577 850 760 | 2544 783 =1, 5% B4.5% 101,0%
Leasing Fingnciem - Clroa - - - 5 331
Lraxing Cperaivo - - - - o4 759
GASTOS FINANCIEROS DiF, DE INTERESES 559, TE2 497,520 7E4.235 769,825 | 3.335.0%%
Valomcion inversiones - - - - -
Egmsas Venla Didendos jmersiones B5.324 6,808 5.7 35,722 10 734
Pérdida por posiciones en codo en el morcado manelado 17.545 1.541 1775 15,035 54 115
Iclos Financlams. 27.541 31,545 36.413 35.138 71411
Pardida en Venla da Caram - - - &1 -
Digas, 111 B5% 45,062 3.125 68,373 5A2 655
Operscionss a plazo, g8 conlado y con Denvad 317,457 401732 aal.po5 04 B21 | 2,568 202
ILza:Igg Operatnvg . - - - 54 D05
Rigsga Cperativo - - - - -
‘N ARG EN NG TO DIFERENTE DE INTERES ES e [l 150, 740 | NN 224.G44 1 ) pun 767 487 | m—m 331,454 |mmx G44.059
MARGEN FINANCIERC BRUTQ 57 455 | M 500,400 2 | w24 FEG | W 7L, 110 [m1.615.505
CcO3T0S ADMINISTRATIVOS 264,207 265734 325.407 352.784 26349
Fersonat y Honorarios 130404 124 BE3 153.040 175. 207 133 728
IConles Indieelos 133,703 140,634 172387 ] 477.517 | 392060
- ] 1 1 11
PROVISIONES NETAG RE RECUPERACION 81441 ET.277 3.0 21678 320,532
180.064 185 849 237632 ) 270.050 756 241
| 118 622 121,632 144.621 48,178 435,810
MARGEN CPERACIONAL 131.758 176.927 206.230 263.651 SER.7T6
De@g:laciun Y Amortizaconan 36.733 37263 46563 109 360 281.00%
‘E——— | ART EN OFERACIONAL NETO 7 ot £5,070) | mmm 139,655 1 [ w59, 717 |mmm {60,292 | mmw 3BT 477
Cuertags No operamonalés 27741 48 73 27 083 T.008 5.013
ﬂANCIA @1 PERDIDA ANTES DE JMPUESTDS 122 801 124.13. 166.810 167,200 281.684
impuesios 25 097 45.033 50,307 52.519 B1.875
—— GANANCIA O PERDIDA DEL: EJERCICID s 65 (1 | e (41,3021 w1 36,414 mma 107,782 [mm 189,789

*Corresponde a los estados financieres transmitidos por Banco CorpBanca Colombia a la Superintendéncia Financiera,
de tal manera que las ¢ifras previas a junie de 2014 no incorporan los datos de Helm Bank.

Una cafiffcaciin de riesgo emitida por BRC Standard & Poor's es una opinidn écuica y ent ningin momenta preteade ser ana recamendaclén
para comprar, vender o inantener una fversion determinada 37o wy valor, af implica ung garanifa de page del titulo, sing witix evaluaclon sobre
In probabilidad de que el capital def mismo y sns rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacicn contentita en esta publicacidn ha
sido obtenida de fuentes que se presuren confiables y precisas; por ello, no asumimos respousabilidad por errores u omislones o por resultados
derivados def use de estn informucidn,
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resm Heton da klweses | Carar v Langing Bado A% ] 10 5% 10 1% 8% Bri%g| P, ) A0 % o,
Gastey IO F Adios A0 % A 54 4T E % % A 4% AN
Gasion Provsienes § Cartars ¥ Leoaing Brata 3 5% 3.6% %] 4 % E%| A 4 3%]

3 1 Acthon 5 (3 1,7 1% 1% ) El A
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IRCA {Rutoeho sobre Actnos 4% ) 5%| Re 0,68 1,55 1.6%| %] B%
Mepan Heto Iiemetet 7 ™ e 07| 56.5% % AT 54 5% | % S A% %]
Gealos Admintstimzion ¢ as hery T4, 0% TLO% 0.0% caZR E1,5%] BE 0% 633% D% £0,3%
RencEmunlo Acumracto e 1 Cobcacnts 0% ™% 10.2% T4 | 6% [ DA% 7

Rendimwarlo Acurmerta de s Carer 0,0% % 1028 %) x| D% &A% 10.4% 75
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Costa da ks Pashos 2% 24 %) | B 1%] %) [ Y
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[Abnorcin ael Fnenc e bt 57 8% 52 1% ] aram] T davaw 24 T 43 2% 28 2% 43 54|
[AcThon Prockrctnos f Pasnos con Cowia 150, 75% 1ATR] 1384}  1SteTh]  1305I%|  140,80M[ a2 7% 138 %] ST

110 Hriprodactnes. § PRIAMonip: Prods kovs 17.56%] 1% B0%, P T 14,85% 1 % T4.07% 144
Frs o e Meteads f Painmonio Thrseo [Fa 4% , 85 2.92% oB% ™ AP 3iM% 3, 34|
Relactn de Bohanchy Baca 2T £3% L ] 3% 255 4% T51% 865N
Retacuin de Schenct Totel 13,06% 120N TiEm o IERE T4 A7 10, 05%| 14 6% 15.11%]
Prtrimonio | Aciha 1047% [ ) 2] T tddew S 4,01 14,043
Cunbraria Falmonal A0 4% EC ] D Y I T R e 1654 T1%) 15 4%

ST

Actnos Ligzaton f Tatnl Acthes 1% 19 9%] 14,09 10,6% 15T 15,0%] 1229 14 E%) 12 4%|
Actnen # Doookes ¥ w0 7% 10 0% 5% 19, % 17, T 19 4% 21, 0% 10.3%
Curterd Brua / fiot ¥ Exigib 100, 7%: Bas®| iRl tmoew 51.% AR 165 A 96,1% 100 6%)
Cumrian Conterten | Toisl Pakha 19,575 1,1 12,55 % 6% 5,1% 147% 1A TR 93, 19
COT s / Total pashe 35,3%| 397% A% 455% 31,18, 21,7%] 2% 22 2% o
Cusnia de mhorot { Total Fave 12.5%| 77, 9%} 7% 155, 1,4 35,6% 36, 5% 36, 7% %

Hrtwbacancs | Total Pashey [ 1%] o 4% 10 59| 1.3% 2T ) 3
et Boa Exl Tetal Prshes 18 8% 8% (e %) 4 5 £1% e 5% A 7%
Repo Activa § Rapo Prsig 0.0% 00% %] o) | 11, P ) A 5%, %)
[Cartoritisay 28 ¥ Exvgiordaces 10, 3% Basm] "~ im W] vwpam] o7 aw| 102,5% T11.2%) 101 8% 106, 5%)
Cradity mt Firan / Totel Prsbes 13m%| 106% [] ml 7 %) 10,9%] 5 0% 10,67 10.2%] 12 1%)
Doncs { Tola? Painas 4% 4% 3 % 4% 5D L 10 0%) 3 5% 4%
Eaindad du Cartora y Luas
Cubomsenio de Cartern v Lawang
InhCadhol i CHNBOE VaNCHIE Con Cal
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% Comercral 7 Tt Cartera # Leas
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% Mh:tocreana J Totdl CarteresLegy
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Cutatrrmetl Catters Vdends
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Cubarmieri de Caders £ 08%
(Cavlera G0 y E / Carlwn GnaAn i Ak
Coberiurn te Cartara C Dy E 78 %
G del basw %
[Cubnmienio de Leerk %!
Leesing C Oy E { Leze) Bada 0
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Culvimanrto Caler ¥ Lesiry) Comena C.D v E
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HEIHE
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[Garartia ot Total § Cartam y lezuing Tolsl
(Gamalia kooes Comants FCartors ¥ kasing Cormetial
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n ! t M

Una ealificacidn de riesge enritida por BRC Standard & Poor's es una opinidn técnica y en alngiin momento pretende ser una recomendacidn
purx comprar, vender o mantener uni inversidn determinada y/o un valor, of mplica una garantfa de pago del tiutlo, sino una evalaclon sebre

in probabilidad de gue el capital def mismo y sus rendimientos sean cancelados opor te. La informacidn contenida en esta publicacidn ha
sido abtenida de fuentes que se pr confiables y precisas; por ella, ne asamimos responsabilidad per errores u emisiones o por resultados

derivados del uso de esta informacidn.
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CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO

Esia calificacién se aplica a instrumentos de deuda ¢on vencimientos criginales de mas de un (1} aflo. Las
escalas entre AA y CC pueden tener un signo (+) o (-), que indica si la calificacién se aproxima a [a
categoria inmediatamente superior o inferior, respectivamente.

La calificacién de deuda de largo plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente
escala y definiciones:

o Grado de inversién

ESCALA DEFINICION

La calificacion AAA es la mas alta otorgada por BRC Standard & Poor's, lo que indica que la
AAA  |capacidad del emiscr o emisién para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente
fuerte.

La calificacion AA indica que la capacidad del emisor o emisidn para cumplir con sus
obligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con
aquellos calificados en la méxima categoria.

La calificacion A indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus obligaciones
financieras es fuerte. No obstante, los emisores o emisiones con esta calificacion podrian ser
mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacion con aquellos calificados en
categorias superiores.

La calificacién BBB indica que la capacidad del emiscr o emision para cumplir con  sus
obligaciones financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta
calificacion son mas vulnerables ante acontecimientes adversos en comparacién con aguellos
calificados en categorias superiores.

BEB

n Grado de no inversidn o alto riesgo

ESCALA DEFINICION

La calificacion BB indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es limitada. Los emisores o emisiones con esta calificacion sugieran
una menor probabilidad de incumplimiento en comparacién con aquellos calificados en
categorias inferiores.

La calificacion B indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones
B financieras es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacion sugieren una considerable
probabilidad de incumplimiento.

La calificacian CCC indica que la capacidad del emisor o emision para cumplir con sus
CCC |obligaciones financieras es muy baja. Los emisores o emisiones con esta calificarién,
actualmente sugieren una alta probabilidad de incumplimiento.

La calificacion CC indica que la capacidad del emisor o emisidn para cumplir con sus
cc obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta callficacion,
actualmente sugieren una probabilidad muy alta de incumplimiento.

BB

D La calificacién D indica que el emisor o emisidn ha incumplido con sus obligaciones financieras.

La calificacién E indica que BRC Standard & Poor's no cuenta con la informacion suficiente para

E calificar,

Unn cafifleactén de riesgo emitidn par BRC Standard & Poor’s es una opinlén tdenica y en ningiin momento pretende ser una recomendacion
para comprac, vender o mantener una Inversisn determinndn y/o un valor, ni implica una garantia de pago del tigle, sing una eviluncidn sobre
la probabiiidad de que el capital del mismo § sus rendimientos sean cancelmidos oportur La informacidn contenida en este publicacidn ha
sido obtenidn de fueiltes que se presumen confTobles y precisas; por ello, no asumimos responsabitided por errores i omilslones o por resultados

Merivados del uso de esta informacién,
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA §. A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacion se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales de un (1) aio o
Mmengcs,

La calificacion de deuda a corto plazo se limita a instrumentos en moneda local ¥ se basa en la siguiente
escala y definiciones:

-] Grado de inversion

DEFINICION )

La calificacion BRC 1+ es la mas alta otorgada por BRC Standard & Poor’s, lo que indica que la
BRC 1+ |capacidad del emisor o emision para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente
fuerte.

La calificacion BRC 1 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es muy fuerte. No obstante, los emiscres o emisiones con esta
calificacién podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién can
aquellos calificados en la maxima categoria.

BRC 1

La calificacion BRC 2+ indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es fuerte. No abstante, Jos emiscres 0 emisiones con esta calificacion
podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con aquellos
calificados en calegorias superipres.

BRC 2+

La calificacion BRC 2 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es satisfactoria. No obstante, los emisores o emisiones con esta
calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos adversos en comparacién con
aquelles calificados en categorias superiores,

La calificacion BRC 3 indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligacicnes financieras es adecuada. Sin embargo, los emisores o emisiones con esta
calificacidon son mas vulnerables ante acontecimientos adverses en comparacién con aquellos
calificados en categorias superiores.

BRC 2

BRC 3

Grado de no inversidn o alto riesgo
ESCALA DEFINICION
La calificacion BRC 4 indica que la capacidad del emiscr o emisién para cumplir con sus

BRC 4 |obligaciones financieras es baja. Los emisores o emisiones con esta calificacién, actualmente
sugieren una alta probabilidad de incumplimiento.

La calificacion BRC 5 indica que la capacidad de! emisor o emision para cumplir con sus
BRC § |obligaciones financieras es sumamente baja. Los emisores o emisiones con esta calificacién,
actualmente sugieren una probabilidad muy alia de incumplimiento.

La calificacion BRC & indica que e emisor o emisién ha incumplide con sus obligaciones

BRC 6 financieras.
E La calificacion E indica que BRC Standard & Poor's no cuenta con la informacian suficiente para
calificar.

7. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembros del Comits Técnico de Calificacion se encuentran disponibies en nuestra pagina web

Una calificacidn de riesge emitide por BRC Standard & Peor's ¢s una opinldn téenica y en singiin momento pretende ser una recomendacion
para conprar, vender o mantener una iversidn determinadn y/o un valor, ui tmplica una garantia de page def titule, sine una evaluucisn sobre
{a probabilidad de que el eapital del wismo y sus rendinientos sean cancelados oportunamente. La Informacién contenida ent esta publicacion ha
side ebfenidn de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimes responsabifidad FOr errores i onisi o pror resalfud,
derivades del uso de esta informncidn.
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EL SECRETARIO GENERAL AD-HOC

En ejercicio de las facullades y, en especial, de la prevista en el numeral o. del art.11.2.1.4.57‘d§)‘decreto
2555 del 15 de julio de 2010, en concordancia con el art.10. de la Resolucion 1765 del 06 de Egphemhre de
2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. W

00

CERTIFICA :

RAZON SOCIAL: EL BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., podra utilizar la sigla BANCO
CORPBANCA, "HELM BANK" o "HELM" '

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Comercial Andnima, de nacionalidad Coloﬁjgi—ana. Entidad sometida al
control y vigilancia por parte de la Supesintendencia Financiera de Colombi X

CONSTITUCIGN ¥ REFORMAS: Escritura Publica No 370 del 25 de f_eb?é‘ro de 1913 de la Notaria 0 de
MEDELLIN (ANTIOQUIA) Constituida mediante Instrumento Publico NU{I\?21 del 5 de octubre de 1912 ante
Notario Publico de Bremen {Alemania), con domicilio principal en eq ella ciudad y sucursal en Medellin
(Colombia) con el nombre de BANCO ALEMAN ANTIOQUENOG\

Escritura Publica No 3299 del 30 de diclembre de 1919 dela N B?ia 1 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Traslado
de domicilio principat de la ciudad de Bremen (Alemania) a la gifidad de Medellin (Colombia).

Escritura Publica No 940 del 31 de marzo de 1942 de la Nojé';ia 2 de MEDELLIN (ANTIOQUIA). Se protocolizé
el cambio de razén social per BANCO COMERCIAL AN SAUENO

Escritura Publica No 3228 de) 25 de sepliembre deN1945 de la Notarfa 3 de MEDELLIN (ANTICQUIA).
Incorporacion del Banco San Gil en el Banco Com (' | Antioquedio (autorizado por Resalucién 685 del 20 de
septiembre de 1945. 5

Escritura Publica No 1120 del 29 de oclub’nb\‘)de 1964 de la Notaria 0 de RIONEGRO (ANTIOQUIA).
Incorporacién o adquisicion del Banco def@riente por el Banco Comercial Antioqueiio (autarizado por
Resolucién 408 del 1° de octubre de,T664, de la Superintendencia Bancaria).

Escritura Publica No 0767 del 29 de_gooste de 1991 de Ja Notaria 46 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Se
protocolizé la Resolucidn 1803 meﬁﬁhte la cudl la Superintendencia Bancaria autoriza a INVERCREDITO
SERVICIOS FINANCIEROS .S.A.J adquisicién de la totalidad de acciones de la NACIONAL FINANCIERA
S.A. inicialmente constituida &£bmo Sociedad Fiduciaria denominada la NACIONAL FIDUCIARIA S.A.
protocolizada por Escritura gQliblica 4208 del 31 de ‘julio de 1974 de la Notaria Segunda de Bogota,
posteriormente convenida@‘llis OMPANIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL mediante Escritura Publica

4217 del 3 de ociubre 988 de la Notaria Treinta y Siele de Bogota.
Escritura Pablica N%%DP del 02 de enero de 1992 de la Notarta 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). Acuerdo
fim

de fusién median cual el Banco Comercial Anfioquefio absorbe al Banco Santander S.A. y, en

ggg%()zcuencia. e o se disuelve sin liquidarse (autorizado por Resolucién 5105 del 27 de diciembre de
' O

Escrilura Pt]bﬁ?:a No 2157 del 23 de junio de 1997 de la Notaria 29 de MEDELLIN (ANTIOQUIA), Cambié su

razén soc@?ﬁor BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., quien podra usar la sigla BANCO SANTANDER

Escrilu(&\Pﬂblica No 5366 del 29 de oclubre de 1997 de la Notarla 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA), Se
formafiza Ja adquisicion y |a fusién por via de absorcion de INVERCREDITO SERVICIOS, FINANCIEROS S.A.
C&PANIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL, por parte degl BANCO SANTANDER COLOMBIA 8.A,, conlo
@al’aque!la entidad se disuelve sin liguidarse.

Escritura Publica No 4886 del D1 de noviembre de 2001 de la Notaria 31 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
Cambid su domicilio de la ciudad de Medellin a la ciudad de Bogota D.C.

Escritura Publica No 2008 del 08 de agosto de 2012 de Ia Notaria 23 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). modifica
su razén secial de BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A., por el de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
podra ulilizar 1a sigla BANCO CORPBANCA

Resolucidn 8.F.C. No 1370 del 22 de julio de 2013 , La Superintendencia Financiera no objeta la adquisicidn de

-
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hasta el 100% de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S A,

Resolucion S.F.C. No 0649 del 29 de abril de 2014 La Superintendencia Financiera de Colombia np‘q‘_hﬁjeta la
fusién per absorcion de HELM BANK S.A. por parte del BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A., pgqfacolizada
mediante escritura pablica 01527 del 01 de junio de 2014 Notaria 25 de Bogotd, se solemniz I,a”‘fusif)n por
medio de la cual BANCO CORBANCA COLOMBIA S.A., absorbe a HELM BANK S.A., dejando e existir esta

Ultima seciedad sin necesidad de liquidarse.

Escritura Publica No 1527 del 01 de junio de 2014 de la Notarfa 25 de BOGOTA D.C. (ZQCOMBIA). modifica
su razon social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A. podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA,
adicionandele el articulo 66 transitorio en adicién a lo establecido en el articulo 1 d : 10s estatutos respecio del
nombre de la Sociedad, la Socledad podra utilizar como sigla una cualquiera deolaé siguientes expresiones
AN

"Helm Bank" o "Helm"

Escritura Publica No 8114 del 22 de julio de 2014 de la Notarla 29 de BOGOTAD.C. (COLOMBIA), Modifica su
razén social de BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A,, por el de EL BANC®'CORPBANCA COLOMBIA S.A.,
podra utilizar la sigla BANCO CORPBANCA. Ardiculo 85 transitorio: en qgh'éibn a lo establecido en el articulo 1
de los (sic) estatutos respecto del nombre de la Sociedad, la Sociedad?qodré ufilizar como sigla una cualquiera
de las siguientes expresiones "Helm Bank" o "Helm" C}

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucitn S.B. 31{6&131 24 de septiembre de 1993

REPRESENTACION LEGAL: PRESIDENTE: E| Banco\-(eénﬂra un Presidente nombrado por la Asamblea de
Accionistas, que sera el representante legal paraSiedos los efectos legales. VICEPRESIDENTES Y
DIRECTORES ODE VICEPRESIDENCIA: E! Banto tendrd tantos Vicepresidentes y ODirectores de
Vicepresidencia como designe la Asamblea de A{:clbnistas, la cual, al momento de hacer los nombramientos,
podra determinar si ejerceran la representacigjj\;‘gal de la sociedad. En los casos en que la Asamblea de
Accionistas designe uno o mas Vicepresidéhtes o Directores de Vicepresidencia con funciones de
representacidn legal, éstos tendran las funcigfges y facultades detalladas en los literales (a), (¢} y (d) del articulo
45 de los presentes estatutos sociales. Adiciohalmente y sin perjuicio de lo anterior, Ia Asamblea de Accionistas
pedra escoger a uno de los Vicepresige fés o Directores de Vicepresidencia para que ostente [a calidad de
Primer Suplente del Presidente, quier?€jercera la representacion legal en los términos previstos en estos (sic)
estatutos. FALTAS ABSOLUTAS EMPORALES DEL PRESIDENTE. REEMPLAZO, En el evento de faltas
absolutas, accidentales o tempofales, el Presidente del Banco sera reemplazado por el Vicepresidente o
Director de Vicepresidencia q;{ t&nga ef cardcter de Primer Suplente det Presidente. A falta del Vicepresidente
o Director de Vicepresidangia™el Primer Suplente del Presidente, serd reemplazado por los miembros de la
Junta Directiva, en el orger-en que hayan sido elegidos. ATRIBUCIONES: Son funciones del Presidente: (a)
Representar al Banco gédo persona juridica. (b) Ejecutar v hacer cumplir los acuerdos y resoluciones de [a
Asamblea General dexAbcionistas y de la Junta Directiva. ec,:) Can las restricciones que establece la ley y les
Estatutos, el Presidente podra celebrar o ejecutar todos los actos y contratos comprendidos dentro del giro
ordinario de los -iegocios del Banco, salvo aquellos cuya agrobacmn se haya reservado la Asamblea de
Accionistas, la qgnta Directiva o que haya sido asignada a un Comité. (d) Nombrar y remover libremente todos
los empleaddgS)de la sociedad, cuyo nombramiento no esté atribuido a la Asamblea General ni a la Junta
Directiva.\é%}" Presentar oportunamente, a la consideracidn de la Asamblea de Accionistas v a la Junta
Directivanel plan de regocios, el presupuesto de inversiones, ingresos y gastos que requiera el Banco. (f)
Preseq"éar a la Junta Directiva en tiempo oportuno, los estados financieros de propésito general individuales y
copspliados cuando sea del caso, con sus notas, junto con los documentos que sedale la ley y el informe
espetial cuando se dé la configuracién de un grupo empresarial, todo lo cual se presentard a la Asamblea
General de Accionistas. (g) Al igual que los demas Administradores, el Presidente deberd rendir cuentas
comprobadas de su gestién al final de cada ejercicio, dentro del mes siguiente a la fecha en la cual se retire de
su cargo y cuando se las exija el 6rgano que sea compelente para ello. Para tal efecto, el Presidente
presentara los estados financieros que fueren pertinentes, junto con un Informe de Gestién. (h) Velar para que
sean atendidas en debida forma los reclamos que los accionistas y demas inversionistas del Banco presenten
con relacion al cumplimiento de las normas relativas al Buen Gobierno de la Institucion. (i). Cumplir los demas
deberes que le sefialen la normativa vigente, los reglamentos del Banco y los que le correspondan por el cargo

-
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que ejerce. DE LOS REPRESENTANTES LEGALES PARA EFECTOS JUDICIALES ¥ ADMINISTRATIVOS:
Son Representantes Legales del Banco, en los términos del articulo 74 del Estatuto Organico del, Sistema
Financiero (Decreto 663 de 1993), los Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrtdivos. Los
Representantes Legales para Efectos Judiciales y Administrativos serdn nombrados por |a .Junt'frggireciiva del
Banco y tendran por objeto garantizar la debida comparecencia y representacion del Banco eq lodos aguellos
asuntos que conforme a la ley requieren de la presencia de un Representante Legal y quieng%‘ﬁnr efectos de
control organizacional del Banco, realizaran las sigulentes funciones, todas refacionafas con aspectos
judiciales 0 administrativos o en vla gubernativa: (a) Funciones Judiciales: representar E;\%Bantf: en toda clase
de procesos de cualquier indole, constitucionales, civiles, penales, laborales, comeértiates, de familia, de
jurisgdictiones coactivas, etc., en todo o relacionado con la debida representactén &rBanco. Asl, entre ofras
funciones, olorgar poderes o comparecer directamente si los representantes tigpgn la calldad de abogados
inscritos, comparecer a toda clase de audiencias judiciales de conciliacion, de cu Iquier clase, o interrogatorios
de parte, pruebas anticipadas, atender pruebas procesales como inspecciphés judiciales o exhibicion de
documentos y en fin, én general, representar [os intereses del Banco en dighjos procesos en todo lo necesario
para que el Banco se encuentre en todo momento debidamente represeptado, sin que pueda ategarse falta de
facultades o competencias en tal sentido. Los Representantes Legales para Efectos Judiciales y
Administrativos quedan facuitados especialmente pasa conciliar y.\ga‘hfesar. Por ultimo se faculta a estos
representantes legales para comparecer en diligencias extrajudiciales de conciliacidn, audiencias previas
exigidas por la ley como requisito de procedibilidad y en gegeral, en todo lipo de conciliaciones en gue
intervenga el Banco. (b) Funciones adminisirativas: representapdl Banco en toda acluacién que se surta anle
cualquier autoridad administrativa del Estado de cualquierdfiole, con el objeto de defender los intereses del
Banco, nombrando apoderados especiales o actuando dif¢ctamente si su condicion de abagados lo permite.
De esta forma, agetar en cualquier actuacion, la via gubgrnativa si fuere ello necesario. Jgualmente quedaran
facultados para firmar u otorgar declaraciones de imp?g tos, cambiarias o de cualquier otro tipo ante cualquier

fipo de autoridad (Escritura Publica 8114 del 22!ju11?‘fé 14 Notaria 29 de Bogota)
Que figuran posesionades y en consecuencia,—_,:"e\fercen la representacidn legal de la entidad, las siguientes

pEersonas: -
NOMBRE Q- IDENTIFICACION ~ CARGO
Jaime Francisco Munita Valdivi 39 CE - 413498 Presidente
Fecha de iniclo del ¢cargo: D?!e_g 2012
Magda Lillana Suarez Mepdgra CC - 46661701 Vicepresidente de Operaciones
Fecha de iniclo del cargp{11/06/2015

Hernan Javier Salgueﬁ laya CC - 79625567 Vicepresidente de Riesgos

Fecha de inicio de!egrgo: 14/08/2014

Alicia Robayo Difgtie CC - 39691033 Vicepresidente Jurldico y
Fecha de inicig:dé€l cargo: 13/06/2014 Secretario General

Maria Crigtima'Vandame Zea CC - 561871078 Vicepresidente Financiero y
Fecha icio del cargo: 26/06/2014 Administrativo

Lilian rolo‘Barrios Ortiz CC - 51612231 Vicepresidente Tecnologia
Fecha de Inicio del cargo: 26/06/2014
Andrea Victoria Arizala Escamilla CC - 52021159 Vicepresidente de Recursos

<<S-FE.-cha de Inicio del cargo: 26/06/2014 Humanos
(¥ Lucia Garcla Soto CC - 43036564 Representante Legal para
Fecha de Inicio del cargo: 04/10/2002 Efectos Judiciales y
Administrativos

Claudia Ines Rios Arango CC - 43095662 Representante Legal para
Fecha de inicio del cargo: 31/07/2008 Efectos Judiciales y

Administrativos
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NOMBRE IDENTIFICACION CARGO

Claudia Mercedes Cifuentes Rodriguez  CC - 39763901 Representante Legal para \V"

Fecha de inicio del cargo: 14/08/2014 Efectos Judiciales y \§?
Administrativos

Delly Constanza Murcia Borja CC - 51897778 Representante Legal @ra

Fecha de inicio del cargo: 31/07/2014 Efectos Judiciales Yo
Administratives

Libardo Inocencio Madrigal Rodriguez ~ CC - 79809115 Representant If:zbal para

Fecha de inicio de! cargo: 24/07/2014 Efectos Judicialas y
Administra\@hs

Valentina Genzalez Giraldo CC - 24340904 Repregéﬁtante Legal para

Fecha de inicio del cargo: 10/07/2014 Efectgg-‘:]udiciales y
Adrjinistrativos

Javier Alejandro Barrenechea Parra PASAPORTE - \'ffcepresidente de Tesoreria

Fecha de inicio del cargo: 14/06/2012 113910178 0\\""

Christian Jorge Misle Jano CE - 445838 @ Vicepresidente Banca

Fecha de inicio del cargo: 18/12/2014 <€/ Corparativa Empresas e

,\\Q Instituciones
Juan Antonio Montoya Uricoechea CC - 791415627 Vicepresidente Banca
Fecha de inicio del cargo: 13/06/2014 ' Corporativa y Empresas e
Q‘.\ Instituciones
Claudia Patricia Vélez Restrepo C&Q%S?ZSSQS Vicepresidente de Banca de
Fecha de inicio del cargo: 26/06/2014 Personas y Pymesy
e Universidades

Andrés Felipe Caballero Garcia \?‘CC - 71778364 Vicepresidente Adjunto Banca

Fecha de inicio del cargo: 26/06/203- Corparativa y Empresas

Alfredo Botta Espinosa Q CC - 80409191 Vicepresidente de Filiales

Fecha de inicio del cargo: 28/08/2014

Jorge Enrique Acevedo Ace@do CC - 91216681 Vicepresidente Adjunto de

Fecha de inicio del cargggmmwzms Tecnologia

Maria Victeria Urreta §agarduy CE - 203007 Vicepresidente Adjunto de

Fecha de inicio del(cargo: 11/06/2015 Riesgos Personas y Pymes

»
K\
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CARLOS IGNACIO BOLANOS DOMINGUEZ
SECRETARIO GENERAL AD-HOC

D:é‘éonformidad con el articulo 12 del Decreto 2150 de 1995, la firma mecanica que aparece en este texto tiene
plena validez para todos ios efeclos legales.
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