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Ref, Observaciones al Informe de evaluacion. Invitacion a Precalificar No VJ-VE-IP-
007-2013 (la “Invitacion”). Autopistas Conexion Pacifico 1, del proyecto Autopistas
para la prosperidad

Respetados sefiores,

Por medio de la presente y en la oportunidad debida, en ni calidad de apoderado comun de
la Estructura Plural SAC VT, me permito respetuosamente discrepar con el informe de
evaluacion en el proceso de Invitacion a Precalificar No VJ-VE-IP-007-2013 (el “Informe
de Evaluacion”) publicado por la Agencia a su cargo el 8 de julio de 2013, en particular
respecto a la afirmacion de que la Experiencia en Inversion acreditada por uno de nuestros
integrantes, Sacyr Concesiones Colombia S A'S, no cumple con el umbral fijado en la
Invitacion

Agradezco a la ANI su dihigencia en haber contestado con prontitud y entregado la
memoria de calculo del Informe de Evaluacién, lo cual permite dar una respuesta precisa y
objetiva

Tal como lo demostraremos detalladamente a lo largo de este documento, en el Informe de
Evaluacién se cometio un error al calcular la Experiencia en Inversion El error consiste en
haber utilizado las tasas de cambio de las fechas de los desembolsos (ver seccion 2 de este
documento} y no la tasa de cambio de la fecha del cierre financiero o firma del contrato de
credito, tal como lo establecia clara y repetidamente no solo el numeral 414 de la
Invitacion (Conversion de Monedas), sino multiples respuestas dadas por la ANI para este
proceso en particular y a lo largo de los otros procesos del programa de concesiones 4G
(ver seccién 3 1 de este documento)

Por otro [ado y en gracia de discusion, en caso que la ANI decidiera utihzar las tasas de
cambio de las fechas de los desembolsos para su evaluacidn, es decir tasas de cambio
diferentes a las establecidas en el numeral 4 1 4 de la Invitacién (Conversién de Monedas)
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y diferentes a las indicadas en sus respuestas, también incurriria en un error al descalificar
nuestra Mamfestacion de Interes La ley es clara al considerar que cuando se presenta una
ambiguedad, esta debe resolverse a favor del proponente (ver seccion 32 de este
documento), en cuyo caso el Informe de Evaluacion deberia igualmente determinar que
nuestra Experiencia en Inversion es suficiente para la Invitacion Ambiguedad manifiesta
en lo establecido en su Invitacidn y sus respuestas, y en el hecho que los proponentes
calcularon la Experiencia en Inversién de manera distinta a la presentada en el Informe de
Evaluacion ninguna de las 40 experiencias en inversion presentadas en dicho informe
coincide con lo acreditado en el Anexo § suscrito por cada uno de los proponentes, sélo 6
de ellas tienen una diferencia menor al 1%, las cuales seguramente corresponden a
experiencias en pesos 0 que tienen un solo desembolso tales como refinanciaciones o
emisiones de bonos

Presentamos en esta comunicacion la memoria de calculo utthzada para determinar la
Experiencia en Inversion acreditada en el Anexo 5 de nuestra Manifestacion de Interes, de
acuerdo a lo establecido en el proceso, lo cual permite afirmar con total seguridad que es de
COP 651 647 097 414 (ver seccion 1 de este documento)

Por todo lo anterior, consideramos que la ANI debe proceder a declarar que la Estructura
Plural SAC VT cumple con los requisitos exigidos para la precalificacion en materia de
Experiencia en Inversion

No quiero dejar pasar la oportunidad para mencionar que el grupo Sacyr tiene una vasta
experiencia en concesiones, actualmente con 34 de ellas en 5 paises, y que para este
proceso hubiera podido acreditar experiencias en inversion por un monto superior a USD
7000 millones, como también pueden hacerlo vanios de nuestros competidores La
Estructura Plural SAC VT aportd la financiacion escogida porque cumpha con las reglas
establecidas, hubieran sido otras las reglas, se cuenta con muchas alternativas para acreditar
satisfactoriamente los nuevos requisitos

A continuacion se procede a desarrollar cada uno de los temas anteriormente citados




1. Memonia de calculo.

La siguiente tabla presenta la memoria de calculo utilizada para acreditar la Experiencia en
Inversion de Sacyr Concestones Colombia S A S en el Anexo 5 de nuestra Manifestacion
de Interes Los célculos fueron elaborados como lo establecia la Invitacion y las respuestas
dadas por la ANI al respecto, es decir se utilizaron las tasas de cambio de la fecha del cierre
financiero o firma del contrato de crédito

FECHA MONTOGEN CLP | CLPfUSD COopP/uUsSD MONTO EN COP A IPC MES IPCA MONTOEN COP A
LA FECHA DEL ANTERIOR | DIC 2012 DICIEMBRE DE
DESEMBOLSO AL DESEM- 2012
BOLSO

26 feb-10 4 580 848 370 508,75 204507 | $18 816044 375,50 101,92 111,82 | $20643 741 539 38
27 jul-10 2745862 766 50875 204507 | 511037801 605 63 101 92 11182 | $12109 957 990,03
30-ago-10 9028 357 460 50875 204507 | $36 29213364270 101 92 11182 | $39 817 372192,28
28-sep 10 | 11 255 855388 508 75 204507 | $4524637637570 101 92 111,82 | 49641383 277,39
28 oct-10 | 10881130192 508,75 204507 | $4373983763490 10192 111,82 | $47 988573174 25
29 nov 10 9441 295990 508 75 204507 | $37952061 307,65 101 92 111 82 | 541638535 179,90
16 dic 210 | 11552019 228 508,75 204507 | $46597 524 840 50 10192 111,82 | $51123 776 275,59
26 ene-11 | 13055237272 508,75 2045,07 | $52 479355386 44 10192 111,82 | 557576942 275,34
28 feb-11 9551082710 508 75 204507 | 538393 381263,37 101,92 111,82 | $42122 72052580
28 mar 11 8302 295 924 508,75 204507 | $33373516 118,52 101,92 111,82 | $36 615 252 448,57
27-abr-11 7504 063 472 508,75 204507 | 530164 786407 24 10192 11182 | $33094 843 372,35
26-may-11 7298 404 888 508,75 204507 | $29 338081 34507 10192 11182 | 532187 83612114
28 jun-11 5365 698 946 508,75 204507 | $21569 00234594 101,92 111,82 | $23 664 106 671,65
271l 3492 987 406 508 75 204507 | 514 041088460,71 101,92 111,82 | $15404 969 898,12
25-ago 11 4 665 325 742 50875 204507 | $1B753 646 614 63 101 92 11182  $20575281219 10
28-sep-11 5727 490462 50875 204507 | $2302332957076 101 92 111,82 | $25 259 701 968 53
27 oct-11 3 848 956 128 508,75 204507 § $15472009 255,41 101,92 111,82 | $16 974 881 356,36
27-un 12 | 23758 728 000 50591 180514 | 584773636144 61 11125 111,82 | 385207 221 928,75
$152 195 680 344 $651 647 097 414,57

De esta forma, el valor calculado por Sacyr Concesiones Colombia SAS de
$651 647 097 414 para la Experiencia en Inversidén —conforme a lo sefialado en el Anexo 35,
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obrante a folio 22 de la Manifestacion de Interés- es el que debe tener en cuenta la ANI en
la presente evaluacidn

En concordancia con lo anterior la ANI debe proceder a habihitar plenamente la
Manifestacion de Interés de SAC VT, lo cual seria consecuente con sus directrices en la
presente Invitacion y ha sido corroborado en sus identicas actuaciones en las demas
invitaciones a precalificar En todos los casos la ANI ha sostenido que la fecha que debian
utilizar los Manifestantes para determinar la tasa de cambio_aphcable a la conversion de
monedas respecto de {a Experiencia en Inversion era la del cierre financiero, es decir, la del
documento contentivo de la obligacion dinerana, por las razones que nos permitiremos
exponer en el presente documento

2 Informe de Evaluacién y memona de calculo

En el cuadro resumen del Informe de Evaluacion, contenido a folio 3 del mismo, se observa
que la oferta presentada por ta Estructural Plural SAC VT es calificada por la ANI como
“No Cumple” en Experiencia en Inversion

Posteriormente, en el mismo Informe de Evaluacién, a folio 32, se establece por la ANI
como valor del “Contrato de Conceston Acreditado” la suma de $603 425 756 562, y se
considera que la oferta no cumple en materia de Experiencia en Inversidn con el siguiente
argumento

“En el Aviso Modificatorio 2, Numeral 4 14, se define el procedimiento para la
conversion de monedas y la indexacion de valores a pesos de diciembre de 2012

“Al aplicar y utilizando las tasas de cambio certificadas por las entidades
compelentes, en este caso el Banco Central de Chile y el Banco de la Republica
(Colombia), se encuenira que el valor de la certificacion de experiencia en mnversion
acreditada por el Manifestante de Interés ES _INFERIOR a lo requertdo en el
Numeral 35 1 lteral (a) de la Invitacion a Precalificar Una (1) concesion de un
proyecto de infraestructura cuyo valor de financiacion haya sido de por lo menos
5606 569 000 000 en pesos constantes a diciembre 31 de 2012 7

Al no contener la suficiente informacion el fundamento antes citado para la descalificacion
de nuestra Manifestacion de Interés, ya que en el no se establece el valor ni la fecha de las
tasas de cambio ni la memoria de calculo empleados por la ANI, lo cual impedia juridica y
materialmente controvertir en debida forma el Informe de Evaluacion, la Estructura Plural
que apodero radicé ante la ANI dos (2) derechos de peticion en los siguientes terminos



* Derecho de peticion del 8 de julio de 2013, radicado No 2013-409-026401, en ¢l
cual se solicita “nos informen las tasas de cambio utilizadas por ustedes para
calcular nuestra Experiencia en Inversion™

¢ Derecho de peticion del 9 de julio de 2013, radicado No 2013-409-026406, en el
cual se solicita “nos hagan llegar la memoria de cdlculo con la cual llegaron al
valor de 8603 425 756 562 mencionado en el informe de la referencia [informe de
Evaluacion] correspondiente a la Experiencia en Inversion”

La informacién requerida en las anteriores peticiones es indispensable para la contradiccion
del Informe de Evaluaciéon y su divulgacion garantiza los principios de transparencia,
igualdad entre proponentes, seleccidn objetiva y debido proceso Tal informacion le
permite a todos los Manifestantes, incluyendo a mis representados, conocer la forma como
la ANI le dio aplicacion a lo dispuesto en el numeral 4 1 4 de la Invitacion, que define el

procedimiento para la conversion de monedas y la indexacion de valores a pesos de
diciembre de 2012

La ANI procedio a responder los derechos de peticion radicados por la Estructura Plural
SAC VT, mediante oficio del 10 de julio de 2013, en los siguientes términos

“1 El proceso de cdlculo utilizado por el Comite Evaluador se ajusta a lo indicado en
el Numeral 4 1 4 Conversion de Moneda, conterido en el Aviso Modificatorio 2 de la
Invitacion a Precalificar VJ-VE-IP007-2013

“2 La tasa de cambio del peso Chileno a Dolar se obtiene del Banco Central de Chile
(hitp //s13 beentral cl/Siete/secure/cuadros/arboles aspx)

"3 La tasa de cambio del peso colombiano se obtiene del Banco de la Repiblica
(hitp //www banrep gov co)

“4 El Indice de Precios al Consunudor (IPC) se obtiene del Departamento Nacional de
Estadistica DANE (www dane gov co)

“5 Con base en la mformacion aportada en la Manifestacion de Interes,
especificamente la certificacion de la entidad acreedora donde se discrinunan los
desembolsos y sus respectivas fechas, se procedio a efectuar los calculos de conversion
de monedas e indexacion La memoria del cdlculo realizado para cada uno de los
desembolsos con sus respectivas fechas es la siguiente



FECHA MONTOQ EN CLP | CLP/USD | COP/USD MONTO EN COP A IPC MES PCA MONTO EN COP A
LA FECHA DEL ANTERIOR | DIC 2012 | DICIEMBRE DE 2012
DESEMBOLSO AL DESEM
BOLSO

26 feb 2010 4 680 848 370 52969 194198 | $1716119584313 | 10270 111,82 $ 18 684 908 880 87
27 3ul 2010 2745 862 766 51975 1859,50 | $9823822632,76 104 52 111,82 $10 510 266 645,12
30 ago 2010 | 9028357 450 50074 181768 | $3277282676202 | 104 47 111,82 $35077 625 315,61
28 sep 2010 11255895388 | 48524 1802,15 | 541803 668593,45 | 104,59 11182 $44 593 414 388,72
28 oct 2010 10881130192 | 494,44 184641 $40633 904 962,63 | 104 45 111,82 $43 501 836059 B1
29 nov 201C ] 9441295390 482,78 190669 | $3728742718831 | 10436 111,82 $ 39954 409 000 82
16 dic-2010 11592019 228 | 47412 190584 | $4659692383633 | 10456 111,82 549833075 372,73
26 ene 2011 | 13055237 272 | 492,51 1853,71 | $4913732385842 | 10524 111 82 $52 211 304 322,29
28 feb 2011 9551082710 47563 189556 | $38064568890,53 | 106,19 11182 540081 727 908,16
28-mar-2011 | 8302 255924 479,67 187137 | $3239032560460 | 10683 111,82 $33902 500 842 97
27-abr 2011 7504 063 472 465,29 1787,88 | $2883441517540 | 107,12 111,82 $ 30099 445 165,51
26-may 2011 | 7 298 404 888 471,18 183158 | $28370499817,55 | 107,25 111,82 5295799221374 34
28-jun-2011 5365698 946 473,64 1787,80 | $20253350303,30 | 10755 111,82 $ 21056 769 047,77
27-jul-2011 3492987 406 458,73 175988 | $1340055957345 | 10790 111,82 $13 887 987 958,55
25-ago-2011 | 4665325742 466,92 1794,02 $17 925 314 35531 | 108,05 111 82 $ 18551 545996 01
28 sep 2011 | 5727490462 504,24 183738 | $21438106 80655 | 10801 111 82 $22193933086 72
27 oct 2011 3848 956 128 501,12 187810 | $14425136514,26 | 10835 111,82 514 887 745 719,02
27 jun 2012 23758728000 | 508,84 180514 | $8428549369143 | 111,25 11182 $ 84717 338 468 10

$152 195 680 344

$ 603 425 756 562 11

“En virtud del resultado obtenido mediante el procedimiento aplicado, la experiencia en
mversion correspondiente a la CONCESION RUTA 5 NORTE TRAMO VALLENAR-
CALDERA suscrito por la SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO
S A con el MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS — CHILE y acreditado por SACYR
CONCESIONES COLOMBIA S A (sic) es inferior a lo requerido en el Numeral 3 5 1
lueral (a) de la Invitacion a Precalificar VJ-VE-IPO07 que establece Una (1) concesidn
de un proyecto de infraestructura cuyo valor de financiacion haya sido de por lo menos

$606 569 000 000 en pesos constantes a dicrembre 31 de 2012

No obstante lo contenido en la memoria de calculo suministrada, se advierte que la fecha de
la tasa de cambio que debe emplear la AN, no es la vigente para la fecha en que se realizo
cada desembolso, sino la fecha de “suscripcion del contrato de credito”, tal y COmo esa
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entidad lo preciso al contestar preguntas que expresamente sobre ese tema le hicieron
varios interesados, entre ellos miembros y abogados de nuestra Estructura Plural

3 Argumentos y hechos que sustentan las observaciones presentadas al Informe
de Evaluacion

Los procesos de precalificacion y de seleccion, como el que se adelanta mediante la
Invitacion, se nigen por los principios de buena fe precontractual, confianza legitima,
transparencia y no contradiccion de los actos propios A continuacion exponemos las
razones por las cuales la aplicaciéon de estos principios en el caso presente debe
forzosamente llevar a la ANI a reconsiderar su decision

3.1  Aclaraciones de la ANI indicando que la fecha para adoptar las tasas de
cambio es la de suscripcidn del contrato de credito y no las fechas de los
desembolsos

En las invitaciones a precalificar dentro de los procesos VI-VE-1P-01-2013 y VJ-VE-IP-02-
2013, se establecieron en un primer momento las siguientes reglas para la conversion de
monedas

“a) St los documentos que acreditan los Requusitos Habilitantes y demas condiciones de
la Precalificacion, estuviesen en una moneda diferente al Dolar se debera convertir la
moneda original al dolar

"b) Si la moneda de origen es el peso se tomara, para fodos los efectos como tasa de
referencia la TRM de la fecha de suscripcion del respectivo documento contentivo de la
obligacion dineraria y si se trata de Estados Financieros la TRM de la fecha de corte
que se especifica en el respectivo Estado Financiero

c) St la moneda de origen es diferente al Peso se tomara, para todos los efectos, como
tasa de referencia aquella tasa de cambio certificada por el banco central competente
segun la moneda por el organismo legalmente competente del pais en que se emitio el
documento para la fecha de suscripeion del respectivo documento y st se trata de
Estados Financieros la tasa de cambio de la fecha de corte que se especifica en el
respectivo Estado Financiero ” (Subrayas fuera de texto)

La mencionada regla resultd imprecisa e incompleta y genero multiples solicitudes de
aclaracton por los posibles Mamifestantes de Interés, por lo cual la ANI se vio en la
necesidad de publicar el Aviso Modificatorio 5, en el cual se fijaron nuevas reglas para la
conversion de monedas, asi




“ta) St los documentos que acreditan los Requsitos Habilitantes y demas
condiciones de la Precalificacion, estuviesen en una moneda diferente al Dolar se
debera convertir la moneda original al Dolar, donde para todos los efectos, se toma
como tasa de referencia aquella tasa de cambio certificada por el banco central
competente segun la moneda o por el orgamsmo legalmente competente del pais en
que se emitio el documento para la fecha de suscripcion del respectivo documento y
s1 se trata de Estados Financieros la tasa de cambio de la fecha de corte que se
especifica en el respectivo Estado Financiero Luego de esto se convertird el valor
resultante siguiendo los procedimientos descritos en los literales (b) y (¢) siguientes

“(b) Para los valores expresados en moneda Délar se tomara, para todos los efectos
como tasa de referencia la TRM de la fecha de suscripcion del respectivo documento
contentivo de la obligacién dineraria y si se trata de Estados Financieros la TRM de
la fecha de corte que se espectfica en el respectivo Estado Financiero para realizar
la respectiva conversion a Pesos Luego de esto se convertird el valor resultante

mediante el procedimiento descrito en el literal (¢) siguiente

“(c) Los valores expresados en Pesos deberan actualizarse con base del siguiente
Sfactor de ajuste, con el objeto de realizar la respectiva conversion a Pesos de
diciembre de 2012 ( )" (Subrayas fuera de texto)

Postertormente, en las Invitaciones a precalificar VI-VE-IP-005, VJ-VE-IP-006, VI-VE-IP-
007, VIJ-VE-IP-008, VIJ-VE-IP-009, VJ-VE-IP-0010 y VI-VE-IP-0011 se replicé el
contenido del mencionado procedimiento de conversién de monedas

Dado que se presentaron dudas sobre el alcance de ¢stas modificaciones, uno de nuestros
asesores Juridicos, la doctora Claudia Patricia Barrantes Venegas, presento a la ANI en
documentos radicados el 29 de abril de 2013 para cada una de las 7 invitaciones, la misma
pregunta respecto de la fecha que debe tomar el manifestante de interés para aplicar la tasa
de cambro, en los siguientes términos

“4 14 “Conversion de Monedas” Precisar st las frases “la fecha de suscripcion del
respectivo documento” y “la fecha de suscripcion del respectivo documento contentivo
de la obligacion dineraria”, son las fechas de suscripcion del respectivo contrato de
crediio o de financiamiento y no las fechas de cada uno de los desembolsos efectuados
con base en dichos contratos”

Frente a esa misma e invariable pregunta, la ANI procedid a brindar las siguientes dos
aclaraciones, que se complementan entre s1 para indicar con toda precisién que la fecha de
la tasa de cambio a aplicar para la conversion de monedas era la de la suscripcion del
contrato de credito




La primera y mas precisa de todas fue la aclaracion en las Invitaciones a precalificar VJ-
VE-IP-10y 11

“La fecha corresponde a la fecha de suscripcion del contrato de crédito Ello sin
perjuicio de que el valor de la experiencia corresponde al valor de los desembolsos
efectivamente efectuados y no al monto total del contrato de crédito, esto de acuerdo
con lo establecido en el numeral 414, literal b) de la invitacion a precalificar”
(Subrayas fuera del texto)

La segunda de las aclaraciones se produjo en las Invitaciones a precalificar VJ-VE-1P-005 a
009, cuyo texto es idéntico para todas, inclusive en la Invitacion VI-VE-IP-007, asi

“La acreditacion de experiencia en nversion para moneda extranjera diferente al délar y
del ddlar a pesos colombranos, se deberd hacer la conversion en el momento del cierre
financiero Tal y como lo expresa el numeral 414, hteral b) de la mvitacion a
precalificar”

Estas respuestas indican con toda precision que la aplicacion de la tasa de cambio debe ser
ia de la fecha de la suscripcion del contrato de crédito, momento en el cual ocurre el cierre
financiero del proyecto

Es evidente que la conducta de la ANI en sus aclaraciones fue inequivoca al indicar que la
fecha de referencia que debia adoptar €l Manifestante para la tasa de cambio, era la de
suscripcion del contrato de credito y que esa tasa de cambio es la que debia aplicar para
cada uno de los desembolsos

La ANI no puede desconocer su comportamiento pre - contractual sobre este punto, ni se
puede amparar en que las Invitaciones referidas eran diferentes, ya que no sélo lo hizo para
la Invitacion, sino tambien para los otros procesos, que si bien son procesos independientes
en su tramite, son rdenticos en la redaccidon del numeral 4 | 4 bajo estudio Asi mismo
fueron publicadas con pocos dias de diferencia las aclaraciones aqui descritas dadas por la
ANI, corroborando su entendimiento de la fecha a aplicar para las tasas de cambio de las
invitaciones

De 1gual forma, la ANI en aclaraciones dadas a otras personas, entre ellas a Concesia
S AS, firma de la cual soy representante legal y que es integrante de la Estructura Plural
SAC VT, es inequivoca en su linea de respuesta respecto de que la fecha de suscripcion de
documento es la que se debe adoptar para la tasa de cambio, como se presenta —de manera
indiscutible- en la sigutente matriz de preguntas y respuestas
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Respecto de Concesia S A S, en correo electrénico del 24 de abril, radicado No 2013-409-
015335-2, pregunto en la Invitacion que

"En relacion con lo previsto en el literal c) del numeral 4 1 4 *Conversion de Monedas
“, con el objeto de realizar la respectiva conversion a Pesos de diciembre de 2012 7
presenta el siguiente comentario  “En las respuestas a preguntas de otros Sistemas de
Precalificacion se aclara que para la acreditacion de Requisitos Habilitantes de
Fxperiencia en Inversidn para conversion de monedas, de moneda extranjera diferente
al dolar y del dolar a pesos colombianos, se debe la fecha del cierre financiero y no de
los desembolsos, lo cual fue muy importante porque permite asegurar que todos los
Munifestantes calculamos dicho requisito de manera inequivoca No obstante lo
anterior, es importante recalcar que el procedimiento establecido por ustedes no arroja
necesariamente como resultado “pesos de diciembre de 2012", ya que esto se cumple
solamente cuando el cierre financiero cowncide con la fecha de un desembolso unico

Por lo anterior, pongo a consideracion de la ANI la correccion de dicha imprecision”
A lo cual la ANI contestd, el 10 de junio de 2013, que

“Para la experiencia en mversion solamente se tendrd en cuenta como monto
acredntable el valor del desembolso o los desembolsos llevados a cabo Para efectos de
llevar a cabo el procedimiento de conversion se toma como referencia el momento del
cierre_financiero, entendido este, _como la_fecha de suscripcién del documento
contentivo de la obligacion Por lo anterior no existe mnguna imprecision como
manifiesta el observante ” (Subrayas fuera de texto)

Por lo tanto, tanto las estipulaciones de las Invitaciones como las respuestas ofrecidas por la
ANI a las preguntas presentadas en relacién con ellas, todas ellas dando la instruccion
expresa indiscutible que la tasa de conversidn aplicable era la vigente para la fecha del
contrato de crédito, le daba legitimo derecho a los Manifestantes de actuar de conformidad
con la misma en la elaboracién de su Manifestacion de Interés, en virtud de los principios
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de buena fe precontractual, de no contradiccion de los actos propios y de confianza
legitima

En este orden de ideas, la fecha del contrato de credito, denominado “Convenio de
Fmanciamiento”, suscrito entre Sociedad Concesionaria Valles del Desierto y ¢l Banco del
Estado de Chile fue el 24 de diciembre de 2009 y la fecha de suscripcion del contrato de
refinanciamiento, denominade ““Contrato de reprogramacion del Convenio de
Jfinancramiento y de mutuo”, suscrito entre esas mismas partes fue el 27 de junio de 2012,
tal y como consta en el respectivo certificado emitido por el Banco del Estado de Chile y
que fue allegado con la Manifestacion de Interés presentada por SAC VT en la Invitacion a
Precalificar VJ-VE-IP-007 y en las copias auténticas del “Convenio de financiamiento” de
fecha 24 de diciembre de 2009 y el “Contrato de reprogramacion del Convemo de
financiamiento y de mutuo” reprogramacion de fecha 27 de junio de 2012, adjuntos a la
presente, que son los documentos contentivos de las obligaciones dinerarias

El Consejo de Estado' respecto del principio de la buena fe en materia de contratacion
estatal ha precisado que

“De 1gual manera, los actos acusados desconocieron el articulo 83 de la Constitucion
Politica, que preceptua que la buena fe se presumird en todas las gestiones que los
particulares adelanten ante las autoridades publicas, de acuerdo con el articulo 769,
thidem, ' se presume, excepto en los casos en que la ley establece la presuncion
contraria”, preceptos ullimos que por disposicion del articulo 822 del Cédigo de
Comercio son aplicables a las obligaciones y negocios juridicos mercantiles De otra
parte, el Codigo de Comercio, en sus articulos 835, 871 y 773 dispone,
respectivamente, que “Se presumird la buena fe, aun la exenta de culpa "

Igualmente, la Corte Constitucional ha tenido multiples pronunciamientos sobre la teoria de
los actos propios y la confianza legitima aplicados al quehacer de la administracion piblica,
inclusive a su gestion precontractual, entre los que encontramos los siguientes”

“Los prmcipros de la buena fe y de la seguridad juridica se verian sustitwidos por la
desconfianza y la incertidumbre cuando se impone al particular el deber agobiante de
poner en duda los pronunciamientos judiciales que actualizan el sentido de la ley, aun
en los casos en que ellos sean la cabal expresion de una mterpretacion razonable de
una norma legal, en cuya inteligencia igualmente cowncide la parte El secretario, en su
calidad de funcionario judicial, es depositario de la confianza publica Sobre la maieria,
esta Corte ha sostenido

'CP RAFAEL OSTAU DE LAFONT PIANETA Radicado 25000-23-24-000-2001-0161-01(8987)

2 corte Constitucional Sentencta T-538 de 1994, M P Dr EDUARDO CIFUENTES MUNOZ
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"El particular que mgresa a una entidad piblica y se comunica con una persona
que hace parte de la mstitucion, presume validamente encontrarse frente a un
funcionario que, en su campo, normalmente es depositario de la confianza del
organismo, stn que deba esperarse de su parte que guarde dudas o suspicacias
respecte de las directrices o respuestas provenientes del respectivo servidor
publico.”

“Al proposito anterior responde la teoria de la confianza legitima, que encuenira
fundamento en el principro general de buena fe y, en eventos como el analizado, st bien
no impide a la admimstracion que, en aras del interes general, modifique ciertas
situaciones, la obliga a tener en cuenta los intereses de los administrados que, al ver
notable v stubitamente alterada wna situacion en cuya durabilidad podian confiar,
merecen obtener la proteccion consistente en el otorgamento del trempo y de los medios
necesarios para lograr una adecuada readaptacion, sin que ello implique donacion o
indemnizacion en su favor o desconocimiento del principio del interés general que fija
un limite al contemdo y al alcance del principio de la confianza debida” (Negrillas
fuera del texto)

Como consecuencia de lo anterior se advierte que, con base en las respuestas brindadas por
la ANI, la Estructura Plural SAC VT obré con legitimo derecho a confiar amparado en el
principio de la buena fe, en que el procedimiento aplicable para el célculo de la Experiencia
en Inversi6n consistia en tomar la tasa de cambio de la fecha en que se suscribid el contrato
de crédito y su cierre financiero, esto es el 24 de diciembre de 2009, y la fecha del contrato
de refinanciacién y su cierre financiero, esto es el 27 de junio de 2012, para luego proceder
a aplicar tales tasas en la conversidn a pesos colombianos de cada uno de los desembolsos,
con lo cual se llegd a un total de $651 647 097 414 para su Experiencia en Inversion, el
cual supera ampliamente el umbral minimo definido para dicho requisito habilitante en la
Invitacion

32 Redaccién de las reglas fijadas por la ANI para la conversion de
monedas y de su Interpretacion a favor del manifestante de interés

De considerarse por la ANI que, a pesar de la claridad de sus respuestas, el procedimiento
aplicable era el tener en cuenta las tasas de conversion de la fecha de cada uno de los
desembolsos y no la del contrato de crédito, debe tener en cuenta que de las dos
interpretaciones posibles, dadas las circunstancias previamente mencionadas en este texto,
estd legalmente obligada a aphcar aguella que es mas favorable al Manifestante, pues la
ambiguedad presente en la Invitacion, de existir, es exclustvamente atribuible a ella y sus
funcionarios
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Al momento de la mvitacién a precalificar 001 fue claro que existian ambiguedades en el
texto, razon que ndujo a los interesados a formular preguntas al respecto, las cuales, a
nuestro juicio, finalmente arrojaron claridad en la forma que expusimos en el numeral 2 1
anterior de este documento

Sin embargo, en relacton con las ambiguedades que subsistieron en el texto de [a Invitacion
(s1 se considera de manera aislada respecto de las respuestas) cabe recordar que en los
procesos de seleccion estatales es obligatorio que las reglas sean lo suficientemente claras y
objetivas de modo que no puedan generar interpretaciones y aplicaciones ambiguas o
contradictorias Lo anterior de conformudad con el principio de transparencia en la
contratacion estatal contenido en el articulo 24, numeral 3, hiteral ¢), de la Ley 80 de 1993,
cuyo texto establece que

“Se defimran reglas objetivas, justas, claras y completas que permitan la confeccion de
ofrecimientos de la musma _indole, aseguren una escogencia objetiva y eviten la
declaratoria de desierta de la licitacion

()
“Seran neficaces de pleno derecho las estipulaciones de los pliegos y de los contratos
que contravengan lo dispuesto en este numeral, ” (Subrayas fuera del texto)

Sobre este punto, el Consejo de Estado’, en la Sala de Consulta y Servicio Civil, ha
considerado que

“Como puede advertirse, se irata de un procedimiento que tiene como finalidad la
seleccton obyetiva de un proponente, la cual se concreta en la obligacién de expedir un
acto admmustrativo reglado, de manera que cualquier persona que repita la evaluacion

debe llegar a la misma conclusion

()

“Lo anterior significa que cualguier persona que aplique a la misma realidad factica la
ley y los reglamentos debe llegar a la misma decision, de aqui que se califigue como
totalmente objetiva

()

: Concepto 1992 del 20 de mayo de 2010 Expediente No 11001-03-06-000-2010-00034- 00 Consejero
Ponente Enrique Jose Arboleda Perdomo
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“Lo anterior significa gue cualquier persona que apligue a la misma realidad factica la

ley y los reglamentos debe llegar a la misma decision, de aqui que se califiqgue como

fotalmente objetiva " (Subrayas fuera de texto)

St la Invitacién cumpliera con los pardmetros que brinda el Consejo de Estado en el citado
concepto, eso hubiera significado que las reglas de su numeral 4 |1 4 habrian sido lo
suficientemente claras para que en todas las 1nvitaciones a precalificar, tanto los
Manifestantes como el Comité Evaluador, arribaran a unos mismos valores en Experiencia
en Inversion

Sin embargo, la realidad demuestra que sucedio lo contrario, no solo con la Manifestacion
de Interes de la estructura plural SAC VT sino la de otros Manifestantes de Interés, cuyos
valores calculados en el Anexo 5 para la Experiencia en Inversion no coinciden con los
valores indicados para ese mismo concepto por la ANl en los diferentes informes de
evaluacion

Prueba de ello, son

Por un lado, la observacion que presenté el 10 de julio de 2013 la Estructura Plural
Concesionaria Vial de Oriente a la ANI —cuya oferta quedo habihitada en la experiencia
financiera-, en las observaciones al informe de evaluacién de la Invitacion a precalificar
No VI-VE-IP-10, radicado No 2013-409-026746-2, en la cual se le solicita a la ANI que
“En wista de las sustanciales diferencias que se pueden apreciar en las tablas de cdlculo
precedentes, de manera respetuosa solicitamos que la Entidad rectifique los cdlculos
realizados y proceda a corregir el informe expedido el dia 3 de julio de 2013,
incorporando los valores calculados para la Experiencia en Inversion, con el fin de evitar
cualquier distorsion en el Proceso de Seleccion

Y, por el otro, la observacion que presento el 10 de julio de 2013 la Estructura Plural
integrada por Hidalgo e Hidaldo S A Sucursal Colombia, Construccién y Administracion
S A y Hidalgo e Hidalgo Colombia S A S a la ANI —cuya oferta quedo habilitada en la
experiencia financiera-, en las observaciones al informe de evaluacién de la Invitacién a
precalificar No VIJ-VE-IP-10, radicado No 2013-409-026512-2 en la cual se le solicita a la
ANl que “ se digne a revisar el ‘Informe de Evaluacion de Requisitos de Capacidad
Juridica, Capacidad Financiera y Experiencia en Inversion () temendo de presente que
las cifras consignadas a folio 84 del Informe de Evaluacion difieren de las cifras aportadas
y certificadas en nuestra manifestacion de interés, toda vez que a folio 092 de la misma
obra el anexo 5 donde se relacionan los valores acreditables como Experiencia en
Inversion calculados de acuerdo con el procedimiento establecido de monedas ()"
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Lamentablemente por ser nuestra Manifestacion de Interés la unica descahificada en la
Invitacion a precalificar VJ-VE-IP-007, somos los llamados a tener la voceria sobre esta
desafortunada circunstancia, pero esto no le resta peso a la evidencia factica de que la
mayoria de Mamifestantes no concordaron con la ANI en los valores resultantes al aplicar
las reglas de conversién de monedas, lo que demostraria que dichas reglas son ambiguas en
el texto de la [nvitacidn

En cuanto a la ambiguedad en las reglas de la Invitacion y del deber que tiene la entdad
publica de nterpretarlas a favor del oferente, el Consejo de Estado, en Seccion Tercera’, ha
sefialado que

I3

la Admumustracion es la encargada de efectuar la planeacion que precede a la
apertura de los procesos de contratacion y en consecuencia, no solo le corresponde
realizar los estudios, analisis y calculos previos que se requieran, sino también la
elaboracion del respectivo pliego de condiciones y del futuro contrato Sobre ella pesa
una carga de correccion, claridad y precision en la elaboracion y redaccion de tales

documentos de contratacion, que se traduce en el deber de soporitar las consecuencias
que_se deriven de la buena o mala confeccion de los mismos, de manera que los pasajes
oscuros, confusos, mcompletos y_ambiguos que se encuentren en ellos, deben ser
interpretados en su contra,_ precisamente por haber sido quien los elabord y quien fallo
en esa tarea ” (Subrayas fuera de texto)

Este importante precedente jurisprudencial es aplicable mutates mutand: a las Invitaciones a
Precalificar, en el entendido de que tanto éstas como los pliegos de condiciones tienen
naturaleza similar ya que a través de ellos, en una etapa precontractual, la administracién
publica presenta a los particulares los términos y condiciones bajo los cuales esta dispuesto
a contratar

Asi mismo, la interpretacion de las reglas ambiguas y oscuras en los procesos contractuales
del Estado, ha temdo sustento en el articulo 1 624 del Codigo Civil sobre interpretacion a
favor del deudor, cuyo texto reza

“No pudwendo aplicarse minguna de las reglas precedentes de interpretacion, se
mterpretaran las clausulas ambiguas a favor del deudor

Pero las clausulas ambiguas que hayan sido_extendidas o dictadas por una de las
partes, sea acreedora o deudora, se nterpretaran _conira ella, siempre que la

* Providencia del 10 de marzo de 2011 Expediente no 52001-23-31-000-1996-07742-01(15666) Consejero
Ponente DANILO ROJAS BETANCOURTH
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ambiguedad provenga de la falta de una explicacion gue hava debido darse por ella”
(Subrayas fuera de texto)

Retomando nuevamente lo expuesto por el Consejo de Estado, en la providencia en
comento, este ha establecido que es deber de la administracion

L

elaborar los pliegos de condiciones o términos de referencia que contengan reglas
claras, justas y completas que permitan la presentacion de ofrecimientos de la misma
indole, aseguren la escogencia objetiva del contratista ()

Estos imperativos legales desarrolian el principio de transparencia que, a su turno,
debe orientar la actividad contractual de las Entidades Estatales, al tiempo que
constituye un presupuesto de la legalidad de la contratacion publica, desde su misma
génests o formacion”

Como consecuencia de lo anterior, es claro que las disposiciones ambiguas contenidas en el
numeral 4 14, en su version final contenida en los avisos modificatorios —entre ellos el
Aviso Modificatorio No 2 para la Invitacién VI-VE-IP-007-, se deben interpretar por la
ANI a favor de la Manifestacion de Interes de la Estructura Plural que represento, por lo
cual estd obligada a precalificarla como “si cumple”, dado que el valor consignado por ella
en su Anexo 5 supera el umbral requerido de Experiencia en Inversion

Cordialmente,

’4
Francisco Lozano Gamba
Apoderado Comun de IAJEP SAC VT
CC No 79347922
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO S.A Y OTRAS

Y

BANCO DEL ESTADO DE CHY:E

mil nueve, ante mi, FELIX_JARA CADQT, Notario Pablico de Santiago, -

Titular de la Notaria Cuadragésima Primera, con oficio en calle Huérfanos ¢
namero mil ciento sesenta, locat doce, Comuna de Santiago,

comparecen: Uno) SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL

ot

DESIERTO S.A., sociedad anénima chilena, Rot Unico Tributario nimero

A
2y

setenta y seis millones cincuenta y cuatro mil setecientos sesenta y*
cuatro guidn seis, en adelante también “la Concesionaria”, representada
por don SERGIO OSVALDO GRITTI BRAVO, chileno, casado, ingeniero
gr_vul, cédula nacional de dentidad namero diez millones ochoctentos
noventa y nueve mil cuatrocientos siete guidn K, y por don JUAN
ALBERTO FACUSE MELENDEZ, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad nGmero nueve millones cuatrocientos mil
ochocientos noventa y cinco guidn seis, todos domicihiados en Avenida

Andrés Bello nimero dos mil setecientos once, piso dtez, oficina mil tres,

comuna de Las Condes, Santiago, Dos) SACYR CONCESIONES CHILE



representada por don SERGIO OSVALDO GRITTI BRAVQ, va
individualizado y por don RENE DAVID CASTRO RUIZ, chileno, casado,-
contador auditor, cédula nacional de identidad nimero nueve millones
doscientos veintinueve mil setecientos treinta y ocho guidn uno, todos
domicihados en Avenida Andrés Bello nimero dos mil setecientos once,
piso ’d|ez, oficina mil tres, comuna de Las Condes, Santiago; Tres)
SACYR CHILE S.A., sociedad anémima chilena, Rol Unico Tributario
nimero noventa y seis millones setecienios ochenta y seis mil
ochocientos ochenta guidn nueve, representada por don GUILLERMO
JESUS GARCIA CANO, espafiol, casado, ingeniero de caminos, cédula
de identidad para extranjeros ndmero catorce millones setecientos
cuarenta y tres mil noventa gudn seis, todos domicihiados en Avenida
Andrés Bello nimero dos mil setecientos once, piso diez, oficina mil tres,
comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro) BANCO DEL ESTADO DE
CHILE, empresa auténoma del Estado, en adelante también "el Banco",
representado por don GONZALO LORCA HIDALGO, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero doce millones
setenta y cinco mil cuatrocientos setenta y siete guidn siete, ambos
domicihados en Santiago, Aventda Libertador Bernardo O'nggln‘s nuamero
mil ciento once, y Cinco) CORPBANCA, sociedad anénima bancaria, rol
unico tributario ndmero noventa y siete millones veintitrés mil guién

nueve, representada segln se acreditard, por don RODRIGO OYARZO

BRNCIC, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
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cincuenta y nueve gylon y por don PABLO DE I:A CERDA MERINO,

-

chlleno,tcasado, abgé]ado, cédula nacional de 1dentidad ndmero seis
mitlones doscientos setenta y siete mil seiscientos ochenta y nueve
guion siete, todos domiciliados en calle Rosano Norte nimero seiscientos
sesenta, comuna de Las Condes, Santiago, los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas citadas v
exponen PRIMERO ANTECEDENTES - Uno) Con fecha ocho de enero
de dos mil nueve se dictd el Decreto Supremo numero catorce del
Ministerio de Obras Publicas, por medio del cual se adjudico el contrato
para la ejecucién, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal
denominada "CONCESION RUTA CINCO NORTE TRAMO VALLENAR -
CALDERA”, por el sistema de concesidn, en adelante “la Concesién” o “el
Contrato de Concesién”, a Itinere Chile S.A. Este Decreto fue publicado
en el Diario Oficial el dia cuatro de marzo de dos mil nueve La referida
obra publica se sitiia en la zona norte de Chile, entre las ciudades de
Vallenar y Caldera; administrativamente se emplaza en la III Regién de
Atacama, abarcando las comunas de Vallenar, Copiapé y Caldera - Dos)
SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO S A., en adelante
también "la Concesionaria” o “la Deudora”, es la sociedad
concesionana de objeto exclusivo, que fue constituida por Itinere Chile
S.A. y por ENA Infraestructuras, S A Agencia en Chile mediante
escritura publica otorgada el quince de abril de dos mul nueve en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, de acuerdo a

lo exigido en la Ley de Concesiones de Obras Publicas y las respectivas
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obra publica fiscal indwidualizad® en el nimero Uno) precedente Un

extracto de dicha escritura se inscribié a fojas diecisiete mil trescientos
nueve numero once mil quinientos noventa y ocho en el Registro de”
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente
al afio dos mil nueve y se publicé en el Diario Oficial de fecha veintitrés
de abril de dos mil nueve. Mediante tnstrumento privado de fecha
veintiséis de jumo de dos mil nueve, Itinere Chile S A. transfiné la
totalidad de sus acciones a Sacyr Concesiones Chile S A. Ademas, por
Instrumento privado de la misma fecha, ENA Infraestructuras, S.A,
Agencia en Chile transfiné la totalidad de sus acciones a Sacyr Chile
S A -Tres) El capital social de SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL
DESIERTO S A., a esta fecha, pertenece a las siguientes sociedades, en
adelanie también “los Accionistas” a) SACYR CONCESIONES CHILE
S A., con vemtiocho mil cuatrocientas noventa Yy cinco acciones
equivalentes al noventa y nueve coma nueve mil ochocientos veinticinco
por ciento del total - b) SACYR CHILE S.A, con canco acciones,
equivalentes al cero coma cero ciento setenta Yy cnco por ciento del
total.- SEGUNDO: De acuerdo al presupuesto elaborado por la
Concesionania, el monto total de la inversién necesaria para ejqcutar las
obras comprometidas en el Contrato de Concesion es la cantidad de sers
millones cuatrocientos veintinueve mil trescientos ochenta y tres
Unidades de Fomento, neto de Impuesto al Valor Agregado. Esta
inversién en construccién se desglosa en cinco millones cuatrocientas

noventa y un mil novecientas noventa y una Umidades, de Fomento
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novecientas treinta y
siete mil trescientas noventa y dos Unidades de Fomento para gastos
general?s y de puesta en marcha, pagos al Estado y otros gastos, que se
detallan en el Calendario de Fuentes y Usos, que como Anexo niimero
Uno, se protocoliza en esta fecha y Notaria.- Del monto total de
inversion, la cantidad de hasta cinco millones setenta mil Unidades de
Fomento serd financiada a largo plazo con los préstamos que le
otorgaran Banco del Estado de Chile y Corpbanca, en adelante
indistintamente los “Bancos”, en la forma y condiciones que se
establecen en esta escritura. El saldo, ascendente a novecientas noventa
y nueve mil doscientas cuarenta y siete Unidades de Fomento sera
financiado con aportes de capital en efectivo.- Ademds, los Bancos
otorgaran a la Concesionaria los siguientes financiamientos- Uno) Linea
de credito para financiar el Impuesto al Valor Agregado que se origine
con motivo de la construccién de la referida obra ptblica, por la suma de
hasta quinientas mil Unidades de Fomento - Dos) Linea de crédito para
la emisién de boletas de garantia por la suma de quinientas ochenta y
cuatro mil Unidades de Fomento.- TERCERO Por el presente
Instrumento y sujeto a las condiciones aqui establecidas, Banco del
Estado de Chile y Corpbanca se comprometen a otorgar los siguientes
financiamientos a SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO
S.A.: Uno) TRAMOQ A.- Un financiamiento de largo plazo, en adelante "el
Tramo A", por hasta por cinco millones setenta mil Unidades de
Fomento, incluyendo intereses capitalizados e Impuesto de Timbres y

Estampillas. Los giros del mismo se realizaran en pesos y su
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equivalencia en Unidades de Fomento se obtendra aplicando al importe
en pesos desembolsado en cada disposicién el tipo de cambio Pesos/UF
vigente en dicho momento El importe agregado de dichas equivalencias
no podra exceder las cinco millones setenta mil Unidades de Fomento -
El Tramo A tendra por objeto financiar los siguientes items: a) Una
porcién de las sumas pagaderas al contado de los estados de pago a la
empresa constructora encargada de la construccién de las obras civiles
del Proyecto, en adelante el "Contratista", bajo los términos y
condiciones del contrato de construccidn suscrito entre la Concesionaria
y el Contratista mediante instrumento privado de fecha veintiuno de
diciembre de dos mil nueve, en adelante e} "Contrato de Construccién”,
las cuales deberan contar con la aprobacién del ingeniero Independiente
referido en el nimero Uno) letra a) de la cldusula Cuarta del presente
instrumento - b) Los costos y gastos asociados con el filnanciamiento,
incluyendo los honorarios del Ingeniero Independ:iente, los honorarios del
Banco Agente, los gastos de visitas y monitoreo por un monto anual de
hasta quinientas Unidades de Fomento en que ncurran los Bancos,
gastos y honorarios legales de cargo de la Concesionaria, los gastos
generales y de puesta en marcha de la Concesionana durante la
construccidn, todo ello de conformidad al Presupuesto de In\{ersuin y

previa autorizacién del Ingeniero Independiente, cuando fuera

procedente.- ¢) Los intereses capitalizados del propto Tramo A, y €l pago
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pago de las comtsiones estipuladas en la clausula Décimo Quinta - @)
Cualquier otro costo o gasto indicado en el Calendario de Fuentes y Usos
del Ane>§o nimero uno.- Dos) TRAMO B.- Una linea de crédito rotativa,
en adelante "el Tramo B", por hasta quinientas mil Unidades de
Fomento en capital Los giros del mismo se realizaran en pesos y su
equivalencia en Unidades de Fomento se obtendra aplicando al importe
en pesos desembolsado en cada disposictén el tipo de camblo
Pesos/Unidades de Fomento vigente en dicho momento. El importe
agregado de dichas equivalencias no podra exceder las quinientas mil
Unidades de Fomento.- El tramo B tendra por objeto financiar a) El
Impuesto al Valor Agregado que se origine con motivo de la construccién
de la obra piblica descrita en la cldusula Primera del presente
istrumento.- b) Los saldos de capital de los préstamos que no sean
cubtertos con las devoluciones del impuesto al valor agregado efectuadas
por el Ministerio de Obras Publicas.- Tres) TRAMO C.- Una linea de
crédito para la emisién de boletas de garantia para el Contrato de
Concesib6n, en adelante "el Tramo C" Dicho tramo quedard a su vez
subdividido en una linea de crédito destinada a la entrega de la Garantia
de Construccién establecida en el numeral uno punto ocho punto uno
punto uno de las bases de licitacién de la Concesién por cuenta de la
Concesionaria, en adelante "el Tramo € Uno", por trescientas diez mil
Unidades de Fomento v otra linea de crédiio destinada a la Garantia de
Explotacién establecida en el numeral uno punto ocho punto uno punto

dos de las mismas bases por cuenta de la Concesionaria, en adelante "el

Tramo C Dos", por doscientas sete i xTo RRLGORE T ,-,_.-,. des de
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Fomento.- Cuatro) La participacién de cada uno de los Bancos en el
financiamiento serd la siguiente a) Banco del Estado de Chile* hasta
tres miliones setenta y siete mil Unidades de Fomento en su equivalente
€n pesos, correspondientes al cincuenta por ciente del total. De la suma
antes indicada dos millones quinientas treinta y cinco mil Unidades de‘
Fomento corresponden al Tramo A, doscientas cincuenta mil Unidades de
Fomento al Tramo B y doscientas noventa y dos mil Unidades de
Fomento al Tramo C.- b) Corpbanca. hasta tres millones setenta y siete
mil Unidades de Fomento en su equivalente en pesos, correspondientes
al cincuenta por ciento del total. De la suma antes indicada dos miliones
quinientas treinta y cinco mi! Unidades de Fomento corresponden al
Tramo A, doscientas cincuenta mil Unidades de Fomento ail Tramo B y
doscientas noventa y dos mil Unidades de Fomento al Tramo C - Cinco)
Cada Banco sblo sera responsable de desembolsar su porciéon en el
financiamiento sindicado total. La Deudora se obliga a destinar dicho
financiamiento exclusivamente para las finalidades indicadas en esta
cldusula.- Seis) Los comparecientes designan como banco agente del -
presente financiamiento al Banco del Estado de Chile, en adelante
también “el Banco Agente”, por quien acepta su mandatario, con las
funciones y responsabilidades que se establecen en este Conan:o y en
los contratos compierﬁentanos de éste, el que actuara en representacién
de los Bancos frente a la Deudora y que sélo podra ser reemplazado por

acuerdo de las partes.- Mientras que no se exprese lo contrario,

cualguier notificacién hecha o rectbida por e Bance Agente surttra los
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voto fav9rable de los Bancos, el Banco Agente dirigira una comunicacion
al efecto solicitando su voto e indicando el plazo en que deberian
contestar a dicha comunicacion De no recibir comunicacién de
cualquiera de ellos en el plazo maximo establecido en la comunicacién
del Banco Agente, se entendera que dicha entidad ha emitido un voto
favorable a la propuesta del Banco Agente o de la Deudora.- El Banco
Agente, en su condicién de Banco, tendra los mismos derechos y
facultades que cualquiera de los otros Bancos por razén de su
participacion en el presente Convenio.- CUARTO TRAMO A. El Tramo A
tendrad tas siguientes caracteristicas. Uno) FORMA DE CURSE Se
cursard por parcialidades, conforme al avance fisico y financiero de las
obras certificado por el Ingeniero Independiente - El procedimiento ser3
el siguiente. a) La Concesionana reguerird por escrito al Banco Agente el
giro, mediante la correspondiente solicitud escrita de desembolso, en la
forma que se contiene en el Anexo niimero Dos A, que se protocohza
en esta Notaria con esta misma fecha, en adelante “Solicitud de
Desembolso Tramo A”, a la que se debera acompafiar el respectivo
estado de avance de las obras presentado por el Contratista y el
certificado del Ingeniero Independiente gue se indica mas adelante, asi
como los demas antecedentes para justificar el uso del giro para los
gastos de construccién y otras inversiones, de conforrdad a la cldusula
Tercera precedente.- El monto considerado en esta solicitud deberd ser

como maximo la cantidad que deberd ser certificada por el Ingeniero
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condiciones que establezcan previamente los Bancos.- Dos) PERIODO
DE DISPONIBILIDAD. Los préstamos correspondientes a este financia-
miento sélo podran cursarse hasta aquella de las siguientes fechas que
se cumpla primero- a) La fecha en que el Mintsterio de Obras Publicas
haya autorizado la Puesta en Servicio Definttiva de la totalidad de la
Concesidn, de conformidad con lo dispuesto en el numeral uno punto
diez punto dos de las bases de licitacton de la Concesién, en adelante "la
Puesta en Servicio Definitiva Total".- b) El dia veinte de junio de dos ml
doce.- Una vez terminado el periodo de disponibilidad, los Bancos no
cursardn nuevos préstamos, aunque no se haya agotado el monto
méximo del Tramo A.- Tres) REAJUSTABILIDAD Y TASA DE INTERES.- El
Tramo A se otorgarda en pesos, moneda nacional, no reajustables y
devengara intereses conforme a las reglas sigutentes: a) A partir de su
fecha de otorgamiento, cada préstamo devengard intereses a la tasa
anual que resulte de adicionar uno coma setenta y cinco puntos
porcentuales anuales a la tasa TAB Nominal de noventa dias, expresada
en base anual, correspondiente ?I dia del giro. Por excepcion, la tasa de
interés del Tramo A podra ser equivalente a la tasa anual que resulte de
adicionar dos coma noventa y cinco puntos porcentuales a la tasa TAB
Norminal de noventa dias, en caso de aplicarse lo previsto en la letra e)
del nimero Uno) de la cldusula Séptima, en ios términos descnfltos enla
misma.- b) Por TAB Nominal se entiende la tasa de interés para

operaciones no reajustables a treinta, noventa, ciento ochenta y

trescientos sesenta dias, segin sea el caso, expresada en base nominal
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publicado en el Diano Oficial de fecha seis de febrero de dos mil seis y
sus mod'lflcacmnes o reemplazos, st los hubtere, y que es publicada en
los medios de prensa al dia siguiente de su determinacién.- ¢) La tasa
de interés de estos créditos se ajustard trimestralmente en base a la
tasa TAB Nominal de noventa dias, expresada en base anual, que se
determine para el pnimer dia de cada periodo trimestral, recargada en los
puntos respectivos, de manera que la tasa de interés que en cada
oportunidad se determine regira por el trimestre sigurente En caso que
alguna fecha en que corresponda ajustar la tasa TAB Nominal sea dia
inhabil bancario, se considerara la TAB Nominal que se determine para el
dia habil bancario inmediatamente siguiente, sin que elio impligue
alterar la fecha de nicio del respectivo periodo Por excepcién, se
ajustard la tasa el veinte de abnl de dos mil diez, el veinte de
septiembre de dos mil diez y en la fecha de la reprogramacién referida
en el nimero Cinco) de esta cldusula, en todos estos casos aunque no se
hayan cumplido tres meses del ajuste anterior.- d) A partir de la fecha
en que se efectle la reprogramacién contemplada en el nimero Cinco)
de esta clausula, los préstamos devengaran intereses a la tasa anual que
resulte de adicionar uno coma setenta y cinco puntos porcentuales
anuales a la tasa TAB Nominal de ciento ochenta dias, expresada en
base anual, correspondiente al dia de la reprogramacion,- e)
Posterrormente, la tasa de Interés del Tramo A se ajustara
semestralmente en base a la tasa TAB Nominal de ciento ochenta dias,

expresada en base anual, que se determine para el primer dia de cada
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periodo semestral, recargada en uno coma setenta Y CInco puntos
porcentuales anuales, de manera que la tasa de interés que en cada
oportunidad se determine regird por el semestre siguliente. En caso que
alguna fecha en que corresponda ajustar la tasa TAB Nominal sea dia
inhabil bancario, se considerara la TAB Nominal que se determine para el
dia habil bancario inmediatamente siguiente, sin que ello imphque ~
alterar la fecha de inicio del respectivo periodo - f) En el evento que
durante la vigencia del financiamento la tasa TAB Nomnal dejara de
existir, a contar de la fecha siguiente en que corresponda ajustar la tasa
de interés del Tramo A, se aplicard la tasa de interés corriente para
operaciones no reajustables que se encuentre vigente La tasa asi
determinada se ajustara también trimestral o semestralmente, conforme
a las reglas anteriores. Por tasa de interés corriente para operaciones no
reajustables se entiende aquella que determine y publique en el Diario
Oficial la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o el
orgamismo que la ley sefiale - g) Una vez efectuada la reprogramaciéon a
largo plazo, los Bancos y la Deudora acordaran los términos para
contratar una cobertura de tasa de interés con los Bancos a precio de )
mercado, por al menos un cincuenta por ciento de la deuda del Tramo A
Uno, mediante un contrato de Swap por un plazo a consensn‘Jar entre
ellas - Cuatro) SERVICIO: a) Para efectos de su servicio, al momento de
efectuarse la reprogramacién indicada en el nimero Cinco) sigulente, el
Tramo A se dividira en dos tramos, que se denominaran Tramo A Uno,

ascendente hasta cuatro millones seiscientos mil Unidades de Fomento y

Tramo A Dos, ascendente hasta cuatrocientas setfea ;ﬁnlﬁﬁ‘ia‘é%"g‘ﬁ B‘sml‘f
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Fomento. Si en definitiva dEmoRiog Wolsadosdel Tramo A fuese

inferior a cinco millones setenta mi! Unidades de Fomento, en primer
térmmo‘se completara el Tramo A Uno y el remanente se destinara al
Tramo A Dos.- b) El capital del Tramo A Uno se pagara mediante
cuarenta cuotas semestrales y sucesivas; la primera cuota vencera seis
meses después de la fecha en que se reprograme el Tramo A al largo
plazo, de conformidad con lo estipulado en el nimero Cinco) de esta
clausula. El monto de cada una de dichas cuotas sera el siguiente: Cuota
uno: cero coma dieciocho por ciento del capital.- Cuota dos. cero coma
veintidds por ciento del capital.- Cuota tres: cero coma veinticuatro por
ciento del capital.- Cuota cuatro. cero coma veinticinco por ciento del
capital.- Cuota cinco* cero coma veintiséis por ciento del capital.- Cuota
seis: cero coma veintiocho por ciento del capital.- Cuota siete. cero
coma veintinueve por ciento del capital.- Cuota ocho. cero coma
cuarenta y un por ciento detl capital.- Cuota nueve: cero coma cuarentay
siete por ciento del capital - Cuota diez* cero coma sesenta por ciento
del capital.- Cuota once: cero coma sesenta y seis por ciente del capital -
Cuota doce: cero coma ochenta y cuatro por ciento del capital.- Cuota
trece: cero coma noventa y tres por ciento del capital - Cuota catorce:
uno coma catorce por ciento del capital.- Cuota guince: uno coma
veinticuatro por ciento del capital.- Cuota dreciséis. uno coma cuarenta y
tres por ciento del capital.- Cuota diecisiete: uno coma cincuenta y dos
por ciento del capital.- Cuota dieciocho. uno coma sesenta y cinco por
ciento del capital.- Cuota diecinueve: uno coma setenta y dos por ciento

del capital.- Cuota veinte: uno coma ochenta y tres por clento del
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capital.- Cuota veintiuno: unQ coma ochenta y ocho por ciento del
capital - Cuota veintidés dos coma cero cero por ciento del capital.-
Cuota veintitrés. dos coma cero cinco por ciento del capital.- Cuota
veinticuatro. dos coma treinta y siete por ciento del capital.- Cuota
veinticinco: dos coma cincuenta y dos por ciento del capital.- Cuota
veintiséis. dos coma setenta Yy tres por ciento del capital.- Cuota
veintistete: dos coma ochenta y cuatro por ciento deil capital.- Cuota
veintiocho. tres coma treinta y dos por ciento del capital.- Cuota
veintinueve. tres coma cincuenta y seis por ciento del capital.- Cuota
treinta’ tres coma noventa Y seis por ciento del capital.- Cuota treinta Y
uno- cuatro coma dieciséis por ciento del capital.- Cuota treinta y dos:
Cuatro coma cuarenta y cuatro por ciento del capital - Cuota treinta y
tres: cuatro coma cincuenta y siete por ciento del capital.- Cuota treinta
Y Cuatro: cinco coma diecinueve por ciento del capital.- Cuota treinta y
Cinco: cinco coma cuarenta y nueve por ciento del capital.- Cuota treinta
Y Seis: sels coma guince por ciento del capital.- Cuota treinta y siete:
se€ls coma cuarenta y ocho por ciento del capital - Cuota treinta y ocho:
Seis coma sesenta y un por clento del capital.- Cuota treinta y nueve:
Seis coma sesenta y siete por ciento del capital - Cuota cuarenta: Seis .
coma ochenta y cinco por ciento del capital - ¢) El capital del 1Tramo A
Dos se pagard en una sola cuota, que vencera tres afios después de la
fecha en que se reprograme el Tramo A al largo plazo, de conformidad
con lo estipulado en el nimero cinco) de esta clausula.- Sin perjuicio de

lo anterior, el Tramo A Dos podra ser nuevamep i

vencmiento, parcial o totalmente, de man
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amortizarse seis meses (hs “ NG A He la ultima cuota del

Tramo A Uno, hasta un piazo maximo de tres afios.- Para estos efectos,
se reallz‘aré una estimacién de los ingresos futuros por todo el plazo
residual de la Concesidn a los cuales se le descontaran, afio a afio, la
proyeccidn de los costos operacionales, de administracion, de manteni-
miento mayor e impuestos, cada uno proyectado a la mayor tasa de
crecsmiento de ingreses y costos, segun se indica en la letra d) del
namero siete) de esta cldusula, obteniéndose el Flujo Disponible para el
Servicio de la Deuda de ios Tramos A Uno vy A Dos. Con estos anteceden-
tes se pagara y/o reprogramara el Tramo A Dos conforme a lo siguiente:
- i) S1 el valor presente neto (VPN) del Flujo Disponibie para el Servicio de
la Deuda para los tres afios posteriores al vencimiento de la Ultima cuota
del Tramo A Uno, permite pagar el Tramo A Dos en su totalidad, éste
serd reprogramado integramente, de manera que comience a amortizar-
se mediante las cuotas semestrales y sucesivas definidas al final de esta
letra, seis meses después del vencimiento de la Ultima cuota del Tramo
A Uno, hasta completar un plazo maximo de tres afios. Lo anterior, sin
penjuicio del prepago obligatorio conforme se establece en e! nimero
siete) de esta cldusula - Para obtener el VPN del Fiujo Disponible para el
Serviclo de la Deuda se utilizard la tasa efectiva final de la deuda,
promedio de los ultimos tres afios, mas un margen del cuatro por ciento,
con un tope del ocho por ciento anual.- §i) Si el VPN del Flujo Disponible
para el Servicio de la Deuda para los tres afios posteriores al vendimien-
to de la dltima cuota del Tramo A Uno no permite pagar totalmente el

Tramo A Dos, se debera realizar un abono parcial al Tramo A Dos, cuyo
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monto sera equivalente al diferencial entre el monto total del Tramo A
Dos /"Deuda”/ y et VPN del Flujo Disponible para el Servicio de la Deuda.
El saldo se reprogramara de manera que comience a armortizarse me-
diante las cuotas semestrales y sucesivas definidas al final de esta letra,
sets meses después del vencimiento de la Ultima cuota del Tramo A Uno,
hasta completar un plazo maximo de tres afios. Lo anterior, sin perjuicio
del prepago obligatorio conforme se establece en el nimero siete) de-
esta cldusula - En ambos casos, el monto de las cuotas de este tramo
serd el siguiente. Cuota uno: trece coma treinta y tres por ciento del
capital.- Cuota dos: catorce coma ochenta y un por ciento del capital.-

Cuota tres: dieciséis coma cero cuatro por ciento del capital.- Cuota
Cuatro. diecisiete coma veintidds por ciento del caprtal.- Cuota cinco: dieciocho
coma veintiocho por ciento del capital.- Cuota seis. veinte coma treinta y dos por
ciento dei capital - ii) Si el VPN del Flujo Disponible para el Servicio de la
Deuda para los tres afios posteriores al vencimiento de la Gltima cuota
del Tramo A Uno no permite pagar el Tramo A Dos, éste se deberd pagar
totalmente al dia de su vencimiento - Tanto el abono indicado en el numeral ny
como la obligacién de pago indicada en el numeral ) se encuentran
garantizadas con la Garantia Corporativa establecida en el nGimero uno)
de la clausula Décima - d) Los intereses devengados entre la fecha de )

}
curse de cada crédito y la fecha de la escritura de reprogramacion referida en el

ndmero cinco) de esta cldusula se capitalizardn trimestralmente, por excepcidn,

se capitahzaran también los intereses el veinte de abril de dos mil diez, el

veinte de septiembre de dos mil diez y en la fecha de la referida
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meses de la capztallzacmn erior A partlr de la fecha de la

reprogramacion, cesara la capitalizacion y los intereses se pagaran
semestr?imente, en las mismas fechas de pago del capital indicadas en
la letra b) del nimero cuatro) de esta clausula.- e) Para calcular el
monto de las cuotas de intereses se consideraran los dias efectivamente
comprendidos entre las sucesivas fechas de vencimiento de intereses
indicadas en este instrumento, contados desde el dia de un vencimiento
hasta el dia anterior al vencimiento siguiente, ambos inclusive - f) En
caso que alguna fecha en que corresponda pagar una cuota sea dia
inhabil bancario, dicho pago se realizard el dia habil bancario
inmediatamente siguiente, y debera incluir intereses, conforme a la
misma tasa que el resto de la cuota respectiva, calculados sobre el
capital incluido en dicha cuota, por los dias transcurridos hasta el dia
anterior a la fecha del pago inclusive.- g) Los pagos deberan efectuarse
en el domicilio que para cada uno de los Bancos se indique en su
respectivo pagaré o escritura de reprogramacion, antes de las catorce
horas del dia de vencimiento respectivo.- h) Se entiende por Unidad de
Fomento aquella a que se refiere el nimero nueve del articulo treinta y
cinco de la Ley ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica
Constitucional de!l Banco Central de Chile, o la qgue en el futuro la
reemplace y sea determinada sobre las mismas bases u otras
equivalentes.- i) Todo y cualquter pago que efectie la Concesionara
conforme a este contrato o a cualquier instrumento otorgado en virtud
del mismo, sera neto, libre de y sin deduccién por concepto de cualquser

rmpuesto presente o futuro establecido por las leyes chilenas a este tipo
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de préstamos, cualquiera seé Su naturaleza.- Si1 el Concesionaro
estuviere obhigado legalmente a efectuar cualquier deduccién al pago
que deba realizar a los Bancos, en con%ormidad a este contrato, la
cantidad a ser pagada se aumentara en el monto necesario, de manera
que, después de efectuadas las deducciones requeridas, los Bancos
reciban una cantidad 1gual al monto que hubieren debido recibir si dichas
deducciones no hubieren sido efectuadas.- Cinco) DOCUMENTACION Y
REPROGRAMACION. Estos préstamos se documentaran inicialmente con
pagarés a plazo, conforme al formato que se protocoliza en esta fecha y
Notaria como Anexo Namero Cinco A, cuya fecha de vencimiento serd
el veinte de junio de dos mil doce - En caso que los Accionistas opten
por postergar parte del aporte de recursos propios al proyecto, conforme
a lo previsto en el nimero uno) de la cldusula Séptima, los pagarés
venceran inicialmente el veinte de abri de dos mil diez. En esa fecha, s
se ha completado el total del aporte propio, los pagarés se prorrogaran al
veinte de septiembre de dos mil diez, debiendo la Concesionaria suscribir
hojas de prolongaciéon de éstos para dichos efectos En esta ultima
fecha, si se ha invertido en el proyecto el total de! capital social, ios
pagarés se prorrogaran al veinte de junio de dos mul doce, debiendo
fa Concesionaria suscribir hojas de prolongacién de ésltos para -
dichos efectos. Para documentar las prérrogas antes indicadas, se
utihzaran los formatos que se protocolizan en esta fecha y Notaria como

Anexos Cinco B, Cinco C.- El veinte de Junto de dos mil doce, o

antes, en caso que ei evento sefialado en la letra a) del nime O
0 DECIHO Uf:% APik C

y '“goNsTQAF Q“ECU tH‘E e MBLA /4
precedente se verifique antes de la citada fecl (IY/CCELE S
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cumplan las condlaones que s indican mas adelante, todos los
préstamos otorgados por cada Banco se consolidaran y reprogramaran
mediante una escritura publica que deberan suscribir los Bancos y la
L
Deudora, conforme al formato que se protocoliza en esta fecha y Notaria
como Anexo NuUmero Cinco D, en la que se establecerdan los
calendanos de pago definitivos, en base a lo sefalado en la ietra b) del
namero cuatro) de esta cldusula.- Las condiclones para efectuar esta
reprogramacion seran las siguientes. a) Que la Concesionaria y los
Accionistas se encuentren al dia en el cumphmiento de todas las demas
obligaciones establecidas en el presente Convento.- b) Que se haya
obtemdo la Puesta en Servicio Definitiva de la Totalidad de la
Concesion.- ) Que el Ingeniero Independiente certifique que se ha
concluido la construccion de las obras y que éstas cumplen los requisitos
establecidos en las Bases de Licitactén de ta Cancesidn, dentro del plazo
de diez dias contado desde la fecha de otorgamiento de la Puesta en
Servicio Definitiva por parte del MOP - d) Que no exista una Causal de
Exigibilidad Anticipada de las establecidas en la clausula Décimo Tercera
del presente Instrumento.- Seis) PREPAGC VOLUNTARIO® La
Concesionarta podra prepagar total o parcialmente el Tramo A, debtendo
para ello dar cumplimiento a las sigutentes condiciones copulativas: a)
Los prepagos s6lo podran efectuarse a partir de la Puesta en Servicio
Definitiva de la Totalidad de la Concesién.- b) La Concesionana debers
dar aviso al Banco Agente por escrito con al menos diez dias habiles
bancarios de anticipacién a la fecha en que pretenda efectuar el

prepago.- ¢€) Los prepagos parciales no podran tener un monto inferior a
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Ag )
cincuenta mil Unidades de Fomento Yy por sobre dicha cantidad en
multiplos enteros de diez mil Unidades de Fomento, y se imputardn a las
cuotas de vencamiento del Tramo A Dos Y, una vez agotado éste, a las
Cuotas del Tramo A Uno mas lejanas.- d) Deberd prepagar a cada Banco
en proporcidn a su participacidn en el Tramo A.- e) Deberd pagar los
intereses devengados por el total del Tramo A a la fecha del prepago.- f)
Solo en caso que el prepago se efectiie en una fecha distinta de las de
ajuste de la tasa de interés del Tramo A, debera pagar una comision, que
se determinard de acuerdo a la siguiente férmula: VP I dos - VP I uno
Los términos de esta formula tienen el siguiente significado: VP I uno
corresponde al valor presente de las cuotas del crédito respectivo -
incluyendo capital e intereses- adeudadas a la fecha del prepago,
descontadas a la tasa TAB Nominal expresada en base anual que el
crédito tenga vigente a la fecha del prepago, considerando como
venamiento del crédito la proxima fecha de ajuste de la tasa de interés. -
VP I dos corresponde al valor presente de i{as mismas cuotas pero
descontadas a la TAB Nominal de ciento ochenta o noventa dias
expresada en base anual, correspondiente al dia en gue se efectle el
prepago, considerando como vencimiento del crédito la préxima fecha de
ajuste de la tasa de interés, menos cero coma cuatr? puntos _
porcentuales anuales St el prepago se efectiia entre doscientos sesenta
y nueve y ciento treinta y cinco dias de la sigutente fecha de ajuste, se
utihzara la TAB Nomunal de ciento ochenta dias expresada en base anual;
y si se efecttia entre ciento treinta y cuatro y noventa dias antes de la

RCULO e 27N
W
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Si el resultado de la formula es negatlo o si el prépatjo se efectia en
alguna d'e las fechas de ajuste de la tasa de interés, no habra lugar al
pago de esta comisiéon - g) Debera pagar ademas una comisién
equivalente al costo de ruptura, en caso que exista, de la cobertura de
tasa de Iinterés a que se refiere la letra g) del nimero tres) de la
cldusula Cuarta - h) En caso que el prepago se efectiie con fondos no
provenientes de la explotacion de la Concesién, debera pagar en forma
adicional a las comisiones establecidas en las letras f) y g) precedentes,
una comisién equivalente al uno coma cero por ciento, del monto
prepagado. Sin embargo, si los fondos para el prepago provienen de un
refinanciamiento liderado por los Bancos, esta comision no aplicara
respecto a la parte del nuevo crédito financiada por ellos.- Ademas, en
caso que la Cencesionana desee refinanciar el Tramo A, debera otorgar a
los Bancos el derecho de opcion preferente /right of first refusal/, sobre
la mejor oferta a firme que haya recibido - En caso de prepago total del
Tramo A, terminard de inmediato el periodo de disporibilidad de los
restantes tramos, y la Concesionaria deberd también prepagar
totaimente los préstamos otorgados con cargo al Tramo B y reemplazar
las boletas de garantia emutidas con cargo al Tramo C por boletas
emitidas por otros bancos - Siete) PREPAGO OBLIGATORIO: a) En la
misma fecha que se hubiere pagado y/o reprogramado el Tramo A Dos a
largo plazo, conforme a lo indicado en el nimero cuatro) letra ¢) de esta
cldusula, se procedera al calcuto de la fecha del Fin Teérico de la

Concesion /“Fin Te6rico” a través de la estimacién de los flujos de
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Ingresos futuros a partir de‘los flujos de ingresos histéricos de los tres
afios precedentes Dichas proyecciones seran descontadas siguiendo las
instrucciones establecidas al efecto en las bases de lictacién de la
Concesion con el objeto de establecer la fecha del Fin Tedrico. Obtenida
dicha fecha, se definird la Fecha Limite de Vencimiento del Tramo A
/"Fecha Limite”/ como la fecha resultante de sustraer dieciocho meses a
la fecha de Fin Tedrico Luego de lo anterior, se procedera a comparar el
Calendario de Pagos establecido en el presente convenio /cuarenta.-
Cuotas del Tramo A Uno més seis cuotas del Tramo A Dos/ con la Fecha
Limite obtenida de acuerdo al procedimiento antes descrito.- b) Si la
Fecha Limite resultase posterior a la establecida en el Calendario de
Pagos, éste se mantendrd nalterado.- c) Si la Fecha Limite resultase
anterior a la establecida en ef Calendario de Pagos, surgira la obligacién
de la Concesionaria de efectuar prepagos obhgatorios por las cuotas del
Calendario de Pagos cuya fecha de pago resultase posterior a la Fecha
Limite /*Cuotas de Prepago”/. Para estos efectos, se calculara el importe
total de las cuotas a prepagar v se distribuird proporcionalmente, segtin
su monto relativo, en tantas cuotas del Calendario de Pagos entre la
Cuota Inmediatamente posterior y la ditima cuota anterior a la Fecha

Limite. La Concesionaria estara obligada a pagar las Cuotas de‘ Prepago

==

en las mismas fechas establecidas para el Calendario de Pagos.- d) Cada
mes de enero a partir de la fecha de pago y/0 reprogramacion del Tramo

A dos a largo plazo, se procederd nuevamente al calculo de la fecha de
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ingresos gue realmente se haya W o‘durante e| afto anterior, el
cual se Incrementara a una tasa anuai que resulte de tomar la mayor
tasa de cireC|m|ento entre el crecimiento anual de los ingresos de los tres
afios precedentes efectivamente registrado -considerando para estos
efectos el promedio de las tasas de los Ultimos tres aftos, salvo que la
tasa del Gltimo afio sea la mayor, caso en el cual se aplicara ésta- y el
dos coma dos por ciento anual. Obtenida 1a fecha de Fin Tedrico y la
Fecha Limite, se ajustaran las Cuotas de Prepago, sI correspondiere,
conforme al procedimiento antes descrito - €) En caso que en el mes de
enero siguiente de cumplido el afo siete desde la fecha de
reprogramacion del Tramo A a largo plazo, la nueva fecha de Fin Teoérico
sea i1gual a la fecha de Fin Tedrico calculada a la fecha de pago y/o
reprogramacion del Tramo A Dos a largo plazo con una holgura de seis
meses conforme al test de trafico realizado por el especialista en
ingenieria de transporte indicado en el nimero quince) de la cldusula
Duodécima, y ambas indicaren una Fecha Limite anterior a la establecida
en el Calendario de Pagos, las partes se obligan a reprogramar mediante
una escritura publica el saldo insoluto del Tramo A hasta esa fecha,
garantizando que el ultimo de los pagos se sitie al menos dieciocho
meses antes del Fin Tedrico E! monto de las cuotas reprogramadas serd
determinado conforme al procedimiento descrito en este niimero.- En
caso que la nueva fecha de Fin Tedrico sea mayor 0 menor en seis meses
a la fecha de Fin Tebrico calculada a la fecha de pago v/o

reprogramacion det Tramo A Dos a largo plazo, se seguira utilizando el

mecanismo de prepago obligatorio establecido en este numero.- f) Una
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vez reprogramado el Tramo'A conforme a lo establecido en la letra e)
precedente, los Bancos se obhgan, a solicitud de la Concesionana, a
reprogramar nuevamente el Tramo A, en caso que en un afio cualquiera
el calcuio del Fin Teérico indique que éste se ha atrasado en mas de
doce meses respecto de la fecha que se haya utiizado para la
reprogramacién - En todo caso, esta nueva reprogramacion no podra
exceder el periodo de las cuarenta Y seis cuotas imciaies definidas en

este Convenio, descontadas las cuotas Ya pagadas.- QUINTO: TRAMO B.

Por su parte, e Tramo B tendra las siguientes caracteristicas Uno)
FORMA DE CURSE a) La Concesionaria requerira por escrite ai Banco
Agente el giro, mediante |a correspondiente solicitud escrita de
desembolso, en la forma que se contiene en el Anexo Nimero Dos B
que se protocoliza en esta Notaria con esta misma fecha, en adelante
"Solhicitud de Desembolso Tramo B”, a la que se deberan acompafiar las
copias de las facturas mas relevantes, emitidas por el Contratista y otros
proveedores de bienes o servicios utilizados para el Proyecto por la
Concesionana y el Certificado del Ingemiero Independiente E| monto
considerado en esta solicitud debera ser como méximo la cantidad que
debera ser certificada por el Ingentero Independiente a mas tardar
dentro de los primeros veinte dias de cada mes, mediante cer‘tlficaaén
escrita en la forma que se contiene en el Anexo NGmero Tres, El Banco -
Agente informara a la Deudora el mismo dia que reciba la certificacion
del Ingeniero Independiente. - b) El Banco Agente dara aviso por escrito

en el mismo dia que reaba la Solicitud de De

A
coto
Hm(l’.l\%%éﬁiuﬁr}%im Quk n=

Corpbanca, indicdndole el monto de su particip
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desembolso solicitado y la fecha BrS e st S Jen la forma del

Anexo Nimero Cuatro B, que se protocoliza con esta misma fecha en
esta NoEaria, en adelante el “Aviso de Desembolso Tramo B".- ¢)
Cumphdos los requisitos que se establecen en el presente Convenio,
dentro de los tres dias habiles sigmentes a la fecha en que la Deudora
haya presentado la Solicitud de Desembolso Tramo B, cada uno de los
Bancos cursara su respectivo préstamo y abonara el producto en la
cuenta corriente de la Deudora en el respectivo Banco, neto del
Impuesto de Timbres y Estampillas y gastos notariales, En caso de
incumphmiento de algin requisito, el Banco Agente lo comunicara por
escrito a la Concesionania dentro de los tres dias habiles siguientes a la
recepcién de la Sohicitud de Desembolso Una vez subsanado el reparo,
se efectuara el desembolso correspondiente en el mismo dia 0 a méas
tardar el dia habil bancario siguiente.- d) El monto maximo de cada
desembolso con cargo al Tramo B, sera igual a la cantidad que como
Impuesto al Valor Agregado se indique en el respectivo Certificado del
Ingeniero Independiente mas el financiamiento del Impuesto de Timbres
y Estampillas y gastos notanales correspondientes.- Dos) PERIODO DE
DISPONIBILIDAD: Hasta el veinte de septiembre de dos mil doce.- Una
vez terminado el periodo de dispomibihidad, los Bancos no cursardn
nuevos préstamos con cargo a esta linea.- Tres) REAJUSTABILIDAD Y
TASA DE INTERES. El Tramo B se otorgara en pesos, moneda nacional,
no reajustable, y devengara intereses conforme a las reglas siguientes.
a) A partir de su fecha de otorgamiento, cada préstamo devengard

intereses a la tasa anual que resulte de adicionar uno coma setenta \

X



cinco puntos porcentuales a fa tasa TAB Nominal de treinta dias
correspondiente al dia def giro.- b) Por TAB Nominal se entiende
la tasa de interés para operaciones no reajustables a treinta,
noventa, ciento ochenta y trescientos sesenta dias, segin sea el
caso, expresada en base normunal mensual, que para cada dia habil
bancario determina la Asociacién de Bancos e Instituciones
Financieras A. G., conforme al reglamento publicado en el Diario
Oficial de fecha sets de febrero de dos mil sels y sus modificaciones o
reemplazos, si los hublere, y que es publicada en los medios de~
prensa al dia siguiente de su determinacién - Para los efectos de
acreditar la tasa TAB Nonunal, los Bancos podran utilizar como
medio de prueba certificados emitidos por la Asociacién de Bancos
e Instituciones Financieras A.G., los cuales no podran ser objetados
por la Concesionana, salvo error manifiesto - ¢) La tasa de interés de
estos créditos se ajustard mensualmente en base a la tasa TAB Nominal
de treinta dias que se determine para el primer dia de cada periodo
mensual, recargada en los puntos respectivos, de manera que la tasa de
interés que en cada oportunidad se determine reqird por el mes
siguiente En caso que aiguna fecha en que corresponda ajustar la tasa
TAB Nominal sea dia inhabil bancario, se considerara la TAB Nc:mmal que
se determine para el dia habil bancario inmediatamente siguiente, sin
que ello imptique alterar la fecha de inicio del respectivo periodo.- d) En
el evento que durante la vigencia del financiamiento la tasa TAB Nominal

dejara de existir, a contar de ia fecha siguiente en que corresponda
! co*ao Nowuo oﬁcmo i3] ci;zrum Ut :Cj-'mk\ﬁ

nAMO

ajustar la tasa de interés del préstamo, se ]:car[éJIarntésaus ev rltere
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corriente para operaciones no reajustables que se encuentre vigente La
tasa asi determinada se ajustara también mensualmente, conforme a las
reglas anteriores.- Cuatro) SERVICIO: a) Los créditos otorgados con
'
cargo a esta linea se cursaran a plazos de hasta ciento veinte dias,
procurando que su vencaimiento coincida con fa fecha estimada para que
se produzca la devolucion del Impuesto al Valor Agregado por parte del
Ministerio de Obras Publicas, y podran renovarse por plazos de un mes
durante el periodo de dispombilidad del Tramo B Una vez expirado dicho
periodo, estos préstamos deberan ser pagados totalmente a su
vencimiento con recursos propios de la Concesionaria, salvo que se
hubieren presentado las facturas al Ministerio de Obras Pdblicas y éste
se hubiere retrasado en su devolucion. Para estos casos, los plazos se
renovaran sucesivamente por periodos de un mes hasta la devolucién del
Impuesto al Valor Agregado por parte del Ministerio de Obras Publicas,
con un maximo de hasta seis meses desde el término del Periodo de
Disponibilidad - b) En el evento que el monto de la devolucién de
Impuesto al Valor Agregado por parte del Ministeno de Qbras Pablicas
sea mayor que lo financiado por los Bancos con cargo a esta linea, éstos
entregaran a la Deudora la diferencia correspondiente, abonandola en su
cuenta cornente, siempre y cuando no existan otras deudas vencidas
- provenientes de este Convenio, en cuyo caso se la destinard a pagar
dichas obligaciones.- ¢} Los intereses devengados por estos préstamos
se pagaran al vencimiento, sin pernuicio que el capital pueda ser
prorrogado, conforme a lo establecido en la letra a) precedente. - d) Los

pagos deberan efectuarse en el domicilio que para cada uno de los
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Bancos se indigx g g:pagare, antes de las catorce horas

del dia de vencimiento respectivo.- Cinco) DOCUMENTACION: Estos
préstamos se documentaran con pagarés de hasta ciento veinte dias
plazo, los que podrén renovarse en los términos establecidos en las
letras a) y c) precedentes. Las partes acuerdan protocolizar como
Anexos Nimero Cinco E y Cinco F en esta fecha y Notaria un formato
del pagaré respectivo y de su hoja de prolongaciéon.- Seis) PREPAGO
OBLIGATORIO: La Concesionaria deberd destinar el total de los recursos
provenientes de la devolucién del Impuesto al Valor Agregado al pago o
prepago de estos créditos. Dicho prepago no estara afecto a comisién. -
SEXTO: TRAMO C. A su vez, el Tramo C tendra las siguientes
caracteristicas* Uno) OBIETIVO Y PLAZO DE LAS BOLETAS: Para la
garantia de construccién se emitirdn boletas hasta por trescientas diez
mil Unidades de Fomento /Tramo C Uno/, y para la garantia de
explotacion se emitirdn boletas hasta por doscientas setenta y cuatro mil
Unidades de Fomento /Tramo C dos/ Las boletas de garantia de
construccién tendran los plazos establecidos en el numeral uno punto
ocho punto uno punto uno de las bases de licitacién de la Concesién. Las
boletas correspondientes a la garantia de explotacién tendran un plazo
de cinco afios siempre que elio sea autorizado por el Director G?neral de
Obras Publicas, y podran renovarse y reemplazarse por otras similares
durante el perfodo de disponibilidad del Tramo C En todo caso, el plazo
de las boletas no podrd exceder el término de dicho periodo de
disponibilidad Todas las boletas se emitiran a nombre del Director

General de Qbras Publicas, serdn pagaderas a [a vista y cumpliran los
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requisitos, caracteristicasg das para ellas en los

uno punFo dos de las Bases de Licitacion.- Dos) FORMA DE CURSE’ a)
La Concesionaria requerira por escrito al Banco Agente la emision,
mediante la correspondiente solicitud escrita de desembolso, en la forma
que se contiene en el Anexo NGamero Dos C, que se protocoliza en esta
Notaria con esta misma fecha, en adelante “Solicitud de Desembolso
Tramo C".- b) El Banco Agente dara aviso por escrito en el mismo dia
que reciba la Solicitud de Desembolso Tramo C a Corpbanca, mc}lcéndole
el monto de su participacién en la respectiva emision y la fecha prevista
para la misma, en la forma del Anexo Nimero Cuatro C, que se
protocoliza con esta misma fecha en esta Notaria, en adelante el “Aviso
de Desembolso Tramo C".- ¢) Cumplidos los requisitos que se establecen
en el presente Convenio, dentro de los tres dias habiles siguientes a la
fecha en que la Deudora haya presentado la Solicitud de Desembolso
Tramo C, cada uno de los Bancos emitira sus respectivas boletas y las
entregara a la Deudora. En caso de incumphmiento de algin requisito, el
Banco Agente lo comunicara por escrito a la Concesionaria dentro de los
tres dias habiles siguientes a la fecha de solicitud Una vez subsanado el
reparo, se efectuara la emusidon correspondiente en el mismo dia o a mas
tardar el dia habil bancario siguiente - d) La emisién de las boletas
destinadas a la garantia de explotacién podran solicitarse con la
anticapacion necesaria de manera que la Concesionaria cumpla con lo

establecido en el numeral uno punto ocho punto uno punto dos de las

Bases de Licitacion.- Tres) PERIODO DE DISPONIBILIDAD: Mientras se
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encuentre { @/ %k%g%ﬂ fgisﬁl rnuicio de lo anterior, el periodo de

d:spomblhdad del Tramo C expirara- anticipadamente en el caso de
ejercer la Deudora el derecho de prepagc total contemplado en el
nimero Seis) de la clausula Cuarta precedente - Una vez terminado el
periodo de disporubilidad, los Bancos no emitiran nuevas boletas con
cargo a esta linea Ademads, noventa dias antes de Ia expiracion del
perfodo de dispontbilidad, la Concesionana deberd reemplazar las boletas
de garantia que se encuentren vigentes por boletas emitidas por otros
bancos - Cuatro) COMISION. Cada boleta de garantia devengara una
comision del uno coma treinta por crento anual, pagadera en forma.
trimestral vencaida, los meses de marzo, junio, septiembre y dictembre, a
contar de su emusién y hasta su devolucién a los Bancos.- Cinco)
RESPALDO" Cada boleta de garantia debera ser respaldada mediante un
pagaré con instrucciones de llenado, a fin de documentar su reembolso
€n Caso que sean cobradas por el beneficiario Ademas, la Concesionana
deberd suscribir la documentacién complementaria que requiera cada
Banco para estos efectos - SEPTIMO: El primer desembolso con cargo al
Tramo A estara sujeto al cumplhimiento de cada una de las siguientes
condiciones previas Uno) Los Accionistas deben haber invertido en el
proyecto un aporte de recursos propios ascendente a vemtllocho mil
quinientos mitlones de pesos. Ello se acreditard mediante el informe del
Ingeniero Independiente, conforme a lo establecido en el niumero Dos)
sigumente - Sin embargo, las partes acuerdan que se podra postergar una
parte de dicho aporte, ascendente a veintiin mil trescientos setenta y

cinco millones de pesos hasta el quince de abril de dos mul diez, de
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tas deberan haber
invertido en el proyecto al menos siete mﬂ ciento veinticinco millones de
pasos, a‘mtes de niciarse los giros, lo que se acreditara en la forma
indicada en el ntimero Tres) de esta clausula.- b) Luego, deberan pagar
el equivalente al dieciocho por ciento del monto de inversién requerido
respecto de cada estado de pago, financiando los Bancos el ochenta y
dos por ciento restante. El financiamiento de los Bancos sélo se
desembolsara una vez invertida la parte correspondiente al aporte de los
Accionistas En caso que los Accionistas hubieren invertido la totalidad
del dieciocho por ciento antes indicado, los Bancos deberan financiar el
cien por ctento de los estados de pago.- ¢) El monto total del Tramo A
que giraran los Bancos conforme a este mecanismo no podra exceder de
setecientas dieciocho mil seiscientas diez Unidades de Fomento, y hasta
el treinta y uno de marzo de dos mil diez - d) Una vez desembolsado el
monto indicado en la letra b) precedente, los Bancos sélo reiniciaran los
giros cuando se acredite que los Accionistas hayan aportado el capital en
la fecha establecida en las Bases de Licitacién de la Concesién e
invertido en el proyecto el total del aporte de recursos propios los
fondos del aporte antes sefialado, la Concesionaria deberd tenerlos
invertidos en fos Bancos en instrumentos de renta fija, mientras no se
inviertan en el proyecto - e) En caso que fa Concesionaria y los
Accionistas opten por utilizar el mecanismo aqui establecido, la tasa de
interés del Tramo A serd equivalente a la tasa anual que resulte de

adicionar dos coma noventa y cinco puntos porcentuales a la tasa TAB

Nominal de noventa dias. Dicha tasa de interés volvera a considerar un
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margen de uo coma stenta ycnﬁnco puntos porcentuales sobre la tasa
TAB Nominal el dia veinte de abnl de dos mil diez, siempre y cuando se
hubiere completado el total del aporte propto, lo que se acreditara en la
forma indicada en el nimero Tres) de esta cldusula - f) Para facilitar la
implementacion del mecanismo antes explicado, las partes acuerdan
protocolizar con Anexo Nimero Ocho en esta fecha y Notaria, un
programa estimativo de aportes y desembolsos - g) En todo caso, los
fondos correspondrentes al aporte de los Accionistas, deberan haber
ingresado a la caja de la Concesionana antes del quince de abril de dos
mil diez y deberan haberse invertido en obras antes del veinte de
septiembre de dos ml diez - Dos) La validacién por parte del Ingeniero B
Independiente de la viabihdad técnica del proyecto, sus costos de
construccién, los costos de explotacion, los seguros y sus coberturas, las
autonzaciones requeridas para su compieto desarrollo, y el contrato de
construccidn a suma alzada suscrito con el Contratista.- Adernas, el
Ingeniero Independiente deberd certificar fo siguiente: a) Que se ha
efectuado una inversién en el proyecto, financiada con aportes de ios
Accionistas, por los montos referidos en el nimero uno) precedente, en
todos los gastos contemplados en el Calendario de Fuentes y Usos
refendo en la clausula Segunda.- b) Que el proyecto cuenta 'y cumple
con todos los permisos y autorizaciones necesarios en cada momento
para las obras respecto de las cuales se requiere el desembolso,
incluyendo los permusos ambientales, los cuales deberan estar -

ingresados y/o aprobados por las autoridades competentes segun

corresponda.- ¢) Que existe el grado de avance en la presentacion de los
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planos y documentos del proyecto para su aprobacién por parte del
Inspector Fiscal necesario para cumplir oportunamente con los hitos de
avance establecidos en las bases de licitacién de la Concesion - d) Que
X
el Ministerio de QObras Publicas ha autorizado el inicto de las obras
correspondientes a [a Concesion.- Tres) La presentacion por parte de la
Deudora de un balance y estado de resultados al clerre del mes
iInmediatamente anterior al de la fecha de la solcitud del primer
desembolso, suscrito por su Gerente General, que evidencie los aportes
de capital en efectivo de sus accionistas a que se refiere la letra a) del
nimero anterior.- Cuatro) Que se haya validado a satisfaccién de los
Bancos el estudio de tréfico presentado por la Concesionarnia, de fecha
dieciséis de noviembre de dos mul nueve Esta validacién deberd
efectuarse por una empresa especialista en ingenieria de transporte de
primera linea, que serd seleccionada conforme al procedimiento
establecido en el nimero quince) de la cldusula Duodécima.- Cinco) La
constitucion, a satisfaccién de los Bancos, de todas las garantias v otros
resguardos que se indican en las cldusulas Novena y Décima de este
Convenio, excepto la prenda sobre los Fondos de Reserva, que debera
constituirse al momento en que a su vez dichos fondos deben
constituirse.- Seis) La contratacion de todos los sequros exigidos por las
bases de licitacidn de la Concesion.- Siete) Que no exista una Causal de
Exigibiidad Anticipada de las establecidas en la cldusula Décimo Tercera

del presente instrumento.- Ocho) La celebracién, a satisfaccidn de los

Bancos, del Contrato con el Ingeniero Independiente, mediante el cual la
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supervistén y control espedificadas en este Convento.- Nueve) Que se

acredite que el Contratista cumpie con los requisitos exigidos en el punto
uno punto nueve punto dos punto nueve de las Bases de Licitacidon de la
Concesién.- Diez} Que se entregue un certificado del gerente general de
{a Concesionaria que indique que no ha ocurndo ninguna de las causales
de exigibilidad anticipada contempladas en la clausula Décimo Tercera,
conforme al formato que se protocoliza como Anexo NGmero Seis en
esta fecha y Notaria.- Once) Que la Concesionana suscriba los pagarés
respectivos.- Doce) Que se cuente con una opinidn legal, a satisfaccién
de los Bancos, respecto de la validez de la Garantia Corporativa
contemplada en el nimero Dos) de la cldusuta Décima y de los poderes.
de los representantes de Sacyr Vallehermoso, S A. para suscribirla.- Para
el primer desemboiso de los Tramos B y C también deberdn cumplirse
las condiciones anteriores, excepto la del nimero Uno) respecto del
Tramo C.- OCTAVO: Para los desembolsos del Tramo A posteriores al
primero deberan cumplirse las siguientes condiciones previas: Uno) Que
no exista una Causal de Exigibiidad Anticipada de las sefialadas en a
clausula Décimo Tercera de este Convenio.- Dos) Que el informe de
avance del proyecto del Ingeniero Independiente no contenga reparos
sustanciales respecto de la calidad de las obras.- Tres) Que no exista
X
alguna de las situaciones sefialadas en el nimero Tres) de la cldusula
Décima del presente instrumento, que faculten para hacer efectiva las
Garantias Adicionales.- Cuatro) Que la Concesionana suscriba los
pagarés respectivos.- Cinco) Que se entregue un certificado del gerente

1
general de la Concesionaria que indique que no ha ocurrido ninguna de
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las causales de exigibilidad éntlcmada contempladas en la clausula
Décimo Tercera, conforme al referido Anexo Numero Sels - Para los
desemb?lsos restantes de los Tramos B y C deberan cumplirse las
mismas condiciones, salvo el numero dos) respecto del Tramo C.-
NOVENO: GARANTIAS Con ef fin de caucionar el integro y oportuno
pago de los préstamos que se cursen por los Bancos en el marco del
presente Convenlo, Incluidos los pagarés y escrituras putblicas que los
documenten, sus reajustes, intereses, gastos y costas, la Concesionana y
los Accioristas deberan constituir a favor de los Bancos las siguientes
garantias Uno) Prenda especial de concesién de obra pablica sobre el
derecho de concesion de que es titular la Deudora, sobre todos los pagos
comprometidos por el Fisco y sobre todos los ingresos de la Concesién.
Atendido que la Concesidn se encuentra actualmente gravada con esta
prenda especial y con prohibicton de gravar y enajenar a favor def Banco
del Estado de Chile, para caucionar las boletas de garantia emitidas por
dicho banco, y utilizadas como garantia de construccién exigida por las
Bases de Licitacion, las partes acuerdan io siguiente a) Inicialmente, la
prenda especial a favor de los Bancos se constituira en segundo grado-
b} Una vez constituida y cumplidos los demés requisitos sefialados en la
clausula Séptima precedente en relacién al primer desembolso, los
Bances emitiran las boletas de garantia correspondientes a la garantia de
construccién y se solicitard al Ministerio de Obras Publicas la devolucton

de las boletas emitidas oniginalmente por el Banco del Estado de Chile -

) Una vez que el aitado Ministerio devuelva dichas boletas, el Banco del
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d los Bancos para
cobrar y percibir del Ministerio de Obras Publicas todos los pagos gue
éstos le efectiien con motivo de la Concesion, especialmente los ingresos
minimos garantizados contemplados en las bases de licitacién de la
Concesion, y para aplicar dichos fondos a los siguientes fines: a) Pagar
las cuotas vencidas de los créditos que la Concesionana adeude a los
Bancos - b) Tomar depdsitos a plazo en los Bancos, en proporcién a su
participacion en el presente financiamento, y endosarlos en garantia a
favor de los Bancos, en caso que se requiera enterar cualquier faitante
en los fondos de reserva establecidos en los nimeros Ocho) y Nueve) de
la ctausula Décimo Segunda.- El remanente de los fondos, o su totahdad
si no se utihzaron para lo dispuesto en las letras a) y b) precedentes, se
entregara a la Deudora, abonéndolos en la cuenta corriente que ésta
mantendra en el Banco Agente.- Tres) Mandato irrevocable a los Bancos
para cobrar y percibir del Minuisterio de Obras Ptblicas los INgresos
provenientes de la recuperacidn del Impuesto al Valor Agregado incurrido
en el periodo de construccién de la obra concesionada, y para aphcar
dichos fondos al pago o prepago de los créditos otorgados con cargo al
Tramo B.- Cuatro) Prenda sobre el total de las acciones emitidas por la
Concesionaria, que deberdn constituir los Accionistas. Esta p‘renda se
constituiréd en primer grado conforme a la Ley cuatro mil doscientos
ochenta y stete y en segundo grado como prenda mercantil, conforme a
los borradores que se protocolizan como Anexos Nimero Nueve y Diez

3

en esta fecha y Notaria. En caso que durante la vigencia de la garantia la

-

Concesionaria emita nuevas acciones, los Accionistas deberan constituir
L3
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prenda sobre ellas en favor dé los Bancos dentro del plazo de cuarenta y
cinco dias de emitidas.- Ci'nco) Prenda o endoso en garantia sobre los
fondos y‘ documentos correspondientes a los Fondos de Reserva refenidos
en los numeros Ocho) vy Nueve) de la clausula Décimo Segunda del
presente instrumento - Seis) Endosc de pélizas de seguros a satisfaccion
de los Bancos, pero sblo respecto de aquellas que no deban estar a
nombre del Ministerio de Obras Publicas - DECIMO. GARANTIAS
ADICIONALES Ademas, para el periodo de construccién de las obras
correspor;dlentes a la Concesién, se deberan constituir las siguientes
garantias Uno) Garantia Corporativa, que deberd constituir SACYR
VALLEHERMOSO, S A, sociedad espafocla que tiene la cahdad de
controladora de la Concestonaria y los Accionistas, y que debera contener
las caracteristicas indicadas en el Anexo Ndmero once que se
protocoliza en esta fecha y Notaria Esta garantia se alzara una vez que
se cumplan las siguientes condiciones copulativas a) Que se haya
obtenido la Puesta en Servicio Definitiva de la Totalidad de la
Concesion - b) Que el Ingeniero Independiente certifique que se ha
concluido la construccién de las obras y que éstas cumplen los requisitos
establecidos en las Bases de Licitacién de la Concesion.- €) Que el Tramo
A se haya reprogramado al largo plazo, conforme a lo establecido en el
numero Cinco) de Ia cldusula Cuarta, y que el Tramo A dos haya sido
pagado o reprogramado de acuerdo a lo establecido en la letra c) del
numere Cuatro) de la cldusula Cuarta - Dos) Garantia Liguwida de

Construccion, que deberan constituir la Concesioraria y los Accionistas,

scientas Unidades de Fomento

por doscientas setenta y cuatro mil s
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suscrito entre la Concesionana vy el Contratlsta. i) El ancuenta por ciento
de esta garantia se constituird mediante depoésitos a plazo endosados en
garantia a los Bancos, que se tomaran con los fondos girados con cargo
al Tramo A correspondientes a las retenciones de los estados de pago
presentados por el Contratista, conforme a lo detallado en Ia letra d) del
ndmero Uno) de la cldusula Cuarta. El Contratista podra reemplazar los
montos retenidos por boletas de garantia bancanas emitidas a la vista,
las cuales deberan tener las caracteristicas y condiciones que
establezcan previamente los Bancos.- ii) El cincuenta por ciento restante

debera ser constituide por los Accionistas y/0 el Contratista mediante

depdsitos a plazo endosados en garantia a nombre de los Bancos o~

boletas bancarias de garantia tomadas a nombre de los Bancos odela
Concesionaria con prenda mercanti} Yy mandato de cobro a favor de los
Bancos, pagaderas a la vista, destinadas a garantizar la oportuna
obtencién de la Puesta en Servicio Definitiva de la Totalidad de la
Concesién Se deja constancia que esta garantia no estd mcluida ni
forma parte de ia indicada en el nimero Uno) anterior, sino que ambas
se suman.- L.a Garantia Liquida de Construccién se alzara de la sigutente
manera. a) La garantia del punto 1) anterior, se alzara una vez que el
proyecto presente un avance del treinta y tres por ciento, comprobado
mediante informe del Ingeniero Independiente, siempre que ademds
este Oltimo haya emitido un informe que sefiale que no hay desviaciones
superiores al dos coma cinco por ciento en el Cronograma de Obras que

se protocoliza con esta misma fecha y Notaria como Anexo nimero

40
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Siete, La devolucién debera hacersle,en el siguiente estado de pago a la
fecha de certificacion del Ingenrert; Independiente.- b) La garantia del
punto "2 anterior, se alzara una vez que se haya autorizado la Puesta en
Servicio Definttiva de la Totalidad de la Concesion - Tres) Los Bancos
podran hacer efectivas las Garantias Adicionales antes indicadas en los
sigulentes casos, sin perjuicio de otras causales que procedan respecto
de la Garantia Corporativa: a) En el evento que los Accionistas no
enteren en tiempo y forma los aportes de capital previstos en este
Convenio.- b) En el evento que no sean presentadas y aprobadas las
declaraciones de avance contempladas en el punto uno punto nueve
punto dos punto seis de las Bases de Licitacion de la Concesidn, o no se
obtenga oportunamente la Puesta en Servicio Provisoria de la Concesién
en los plazos maximos establecidos para cada tramo en el numeral uno
punto nueve punte dos punto siete de las dichas Bases de Licitacién. La
Concesionaria deberd presentar un plan de recuperacion del retraso de la
obra, dentro de los diez dias habiles sigutentes. Dicho plan debera contar
con el visto bueno del Ingeniero Independiente y en ninglin caso podra
. suponer modificactones al precio global del Contrato de Construccidn sin
la autorizacién previa de los Bancos. Ademads, la Concesionaria deberd
acreditar, a satisfaccién de los Bancos, que ella y/o el Contratista
cuentan con los recursos adicionales que sean necesarios para solventar
el referido plan, stempre que fuere por causas imputables a ella y/o el
Contratista - €) Los Bancos estaran facultados para detener los giros del

presente financiamiento, mientras no se cumpla lo indicado en la letra

precedente. Ademas los Bancos podréan hacer efectivas de inmediato las

12.JuL 2013
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de inmediato las Garantias Adicionales s no se hubiese obtenido la
Puesta en Servicio Definttiva de la Totalidad de la Concesién al veinte de
Jumo de dos mil doce.- e) El producto de las Garantias Adicionales sera
entregado a la Concesionaria conforme al procedimiento establecido para
el desembolso del Tramo A, para que lo destine a la terminacién de la
obra o a la recuperacién del retraso, segiin corresponda.- f) Ademds, los
Bancos podran hacer efectivas estas garantias en caso que la
Concesionaria sea declarada en qurebra y/o en caso de aceleracién de los
créditos otorgados en wvirtud del presente Convenio, conforme a io
estipulados en la cldusula Décimo Tercera En estos casos, el producto
de las Garantias Adicionales se aplicars al pago o prepago de los
créditos. Esta causal sélo se podra hacer efectiva respecto de la Garantia
Corporativa hasta la Puesta en Servicio Definitiva de la Totalidad de la
Concesién, sin penuicio de la facultad de los Bancos de hacer efectiva
dicha Garantia en caso que deba pagarse parcial o totalmente el Tramo A
dos, conforme a lo previsto en Jos ndmeros 1) y ) de fa letra c) del
numero cuatro) de fa clausula Cuarta.- En todo caso, las Garantias
Adicionales sélo podrén ejecutarse por el Banco Agente{ previa
aprobacion de los Acreedores Mayoritarios, entendiéndose por tales al
conjunto de los Bancos que representen el sesenta Y seis por ciento del
saldo insoluto de los préstamos otorgados en virtud del presente
Convenio.- UNDECIMO: OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS Por este

Instrumento, los Accionistas se obligan a dar cumphimiento a las
H
v ;
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siguientes obhgaciones: Uno) Los Accionistas deberdn aportar los
¢« -
fondos a la Concesionania por un importe de vemntiin mil trescientos
setenta‘y canco millones de pesos, mediante el pago en efectivo
de las acciones suscritas y no pagadas.- Dos) Proporcionar a la
Concesionana los recursos financieros necesarios para financiar ias
nuevas inversiones que el Ministerio de Obras Publicas exija a ésta de
conformidad con el articulo diecinueve de la Ley de Concesiones y
con el numeral uno punto doce punto tres punto uno de las Bases
de Lictacdén de la Concesidon, mediante aportes de capital en
efectivo y/o préstamos subordinados.- Tres) En el evento que el
Ministerio de Obras Publicas hiciera efectiva la o las boletas de
garantia entregadas por la Concesionaria para los periodos de
construccion y explotacion de la Concestéon, segln se establece en
las bases de lcitacion, y la Concesionania no cuente con los fondos
necesarios para pagar el pasivo originado por el cobro de las Boletas
de Garantia, los Acciomistas deberan proveer dichos recursos
mediante ia realizacién de aportes de capital y/o préstamos, los cuales
estaran subordinados a las deudas que contraiga la Concesionana
para con los Bancos en el marco de este Convenio Los referidos aportes
de capial y/o préstamos de los Accionistas deberdn completarse
dentro del plazo de treinta dias contado desde el cobro de ia respectiva
boleta de garantia. Sin embargo, esta obligacién no sera exigible en e!

evento que tales pasivos fueran pagados integramente por el
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Contratista.- Cuatro) Los Accionistas no f)o

disolucion, hgquidacién, disminucién del capital
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previa y por escrito de los Bancos. También se requerird de dicha
autorizacidn para efectuar cambios en los estatutos de la Concesionaria
en algun aspecto esencial, entendido por taies los establecidos en los
numerales tres, cinco, seis y ocho del articulo cuatro de la Ley numeroc
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas.- Cinco) Los
Accionistas se obligan a no aprobar la distribucién de dividendos de la
Concesionaria sin autonizacién de los Bancos, salvo que se hublere dado
cumplimiento a lo sefialado en el nimero Cinco) letra g) de la clausula
Duodécima.- Seis) Los Accionistas se obligan a mantener su respectiva
participacidén actual en la propiedad de las acciones emitidas por la
Concesionania, asi como el control de su administracién, salvo
autorizacion por escrito de los Bancos Los Bancos autorizan desde ya las
transferencias a personas relacionadas y las transferencias a terceros
que sean empresas corporativas multinacionales con presencia en Chile
o administradoras de fondos de inversién sujetas a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros, ya sea de forma directa o a
través de una més sociedades controladas por ésta, siempre y cuando
Sacyr Concesiones Chile S A. mantenga al menos el sesenta pf)r ciento
del capital de la Deudora y el control de la administracién de ésta.- En
todo caso, los Accionistas se obligan a que él o los adquirentes de las
acciones que sean transfenidas asuman todos los derechos y obligaciones

que el presente Convenio impone a los Acclonistas.- DUCDECIMO:
L]

OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER DE LA CONCESIONARIA. Por su -
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SIEO S.A. contrae
las sigwmentes obligaciones para con los Bancos. Une) Cumplir
cabalmeinte con todas las obligaciones que le imponen el Contrato de
Concesion y el presente Convento de Financiamiento - Dos) Entregar a
los Bancos los siguientes antecedentes' a) Copia de sus estados
financieros anuales y de su memorna anuai, en los mismos formatos y
dentro de los mismos plazos que tienen las sociedades anoénimas
iscritas en el Registro de Valores para entregar dichos antecedentes a la
Superintendencia de Valores y Seguros. Todos los estados financieros
deberan estar auditados, cuando corresponda, por auditores externos
independtentes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.
Ademas, dentro de los primeros tres meses de cada afio debera entregar
copia de los estados financieros anuales de la sociedad que
eventualmente se contrate para la operacion de la Concesién, también
debidamente auditados.- b) Informacién sobre el trafico v los ingresos
de la Concesion, con el mismo formato, contenido y pertodicidad que la
que deba entregar al Ministerio de Obras Plblicas.- ¢) Una carta
trimestral, suscrita por su gerente general, indicando la fecha estimada
del término de la Concesién.- d) Mientras se mantenga vigente la
Garantia Corporativa establecida en el nimero Uno) de la clausula
Décima, copia de las cuentas auditadas de los Accionistas y de Sacyr
Vallehermoso, S A , correspondientes a cada afio fiscal, conforme a las
normas contables de su lugar de constitucion, antecedentes que deberan
ser enviados dentro del plazo de treinta dias contados desde la fecha en

que los Accionistas aprueben las mencionadas cuentas en sus
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seguros exigidos por el Contrato de Concesién, lo que debera acreditarse

al Banco Agente cuando éste lo requiera - Cuatro) Contratar_un

elegido por la Concestonania de una tema propuesta por | '9_5,?3@99_&99_6
Informe a éstos sobre la evolucién de todas las obras correspondientes a
la Concesién La Concesionana deberd solventar todos sus honorarios y
gastos razonables y documentados, permitirle inspeccionar libremente
las obras y examinar el libro de obras de la Concesion y proporcionarle
toda la informacién que éste, justificada y razonablemente, requiera para
cumplir su labor, sin que ello suponga un entorpecimiento en ta marcha
normat del proyecto El Ingeniero Independiente, en caso que su trabajo
no resulte satisfactorio para los Bancos, previa comunicacién a la
Concesionana, deberd ser reemplazado por otro, que sera elegido
mediante el mecanismo antes indicado. Los Bancos deberan solicitar el
reemplazo de manera fundada.- Cinco) Obtener siempre la autorizacién
previa y por escrito de los Acreedores Mayontarios para realizar o
celebrar los siguientes actos: a) Otorgar fianza, aval, clausula penai,
constituirse en fiadora o codeudora y otorgar cualquiera otra caucion por
obligaciones de terceros, incluso traténdose de sociedades fillales 0
coligadas, entendiendo por filiales y coligadas a ias sociedades referidas
en los Articulos ochenta y seis y ochenta y siete, respectivamente, de la
Ley sobre Sociedades Anénimas, salvo en aquellos casos en los que esté

obligado a ello en virtud del presente Convenio.- b) Constituir garantias

reales u otros gravdmenes sobre sus bienes, o vender, enajenar,

46



L i s,
- .
> 1 JARA |
L
" g ENOTARIO | O
FELIX JARA CADOT % 17.5” F’UBLICO JC?,
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 1180 LOCALES 11 12 WLl | SANHAGC O
T 874 46 00 - FAX 595 84 45 L. DA —
CASILLA 74-D - SANTIAGO
E-Mail fiara@notana tie cl 41 NOTARIA

Smap n S i

arrendar, o disponer de cualquier otra forma de todos o de una parte de
sus activos, salvo ventas dent;o del giro ordinario de la Deudora y
ventas c'ie mobiliario, utensilios o maquinaria obsoleta o superflua o no
necesaria para el Proyecto por un monto méximo para cada operacidn de
veinte mil Umidades de Fomento, salvo en aquellos casos en los que esté
obhigado a ello en wvirtud del Contrato de Concesién o el presente
Convenio - ¢) Efectuar inversiones en instrumentos emitidos por
personas o sociedades relacionadas o vinculadas con su propiedad y/o
gestion, entendiéndose por tales las referidas en el articulo cien de la
Ley de Mercados de Valores.- d) Otorgar préstamos 0 anticipos a
personas o socledades refacionadas o vincutadas con su propiedad y/o
gestiéon o a terceros, ajenos al giro ordinaric Se excluyen de esta
restriccién los contratos del giro o asociados a la construccién y los
préstamos que otorgue a sus empleados, hasta por un monto global
anual de seiscientas Unidades de Fomento - e) Modificar el contrato de
construccién a suma alzada por cinco millones cuatrocientas noventa Y
un mil novecientas noventa y una Unidades de Fomento suscrito con la
sociedad SACYR CHILE S.A., mediante instrumento privado de fecha
veintiuno de diciembre de dos mil nueve, ponerle término anticipado al
mIsmo o suscribir un nuevo contrato de construccidn - ¥) Convenir con el
Ministerio de Obras Pablicas la extincién anticipada, modificaciones o
convenios complementarios al Contrato de Concesidn, salvo en aquellos
supuestos de obligado cumphmiento en virtud de la legisiacion vigente

aplicable.- g) Pagar dividendos de cualquier tipo, incluyendo dividendos

provisonos o a cuenta de futuras utiidades
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Accionistas, salvo q

0S siguientes requisitos y
condiciones: A partir de la fecha de pago y/0 reprogramacién del Tramo
A Dos a largo plazo, la Concestonaria tendrd derecho a pagar dividendos
y/0 otorgar préstamos a los Accionistas pudiende repartir 1a Caja de la
Deudora del afio calendario anterior, siempre y cuando. 1) Los flujos de
Ingresos estimados para el afio en que se repartiran dividendos,
obtenidos conforme al procedimiento descrito en el Glt:mo parrafo de la
letra d) del nimero Siete) de la clausula Cuarta, sean iguales o
superiores a los gastos de administracién y operacién de la Concesidn
previstos para ese aiio y gue dicho flujos sean suficientes para pagar ias
cuotas del Calendario de Pagos y las Cuotas de Prepages
correspondientes a ese afio; u) la Cuenta Fondo de Reserva de Servicio
de Deuda indicada en el nimero Ocho) de la clausula Duodécima esté
dotada; m) la Cuenta del Fondo de Reserva de Mantencién indicada en el
ndmero Nueve) de la clausula Duodécima esté dotada; 1v) ia siguiente
Cuota de Prepago esté dotada extraordinariamente en la Cuenta Fondo
de Reserva de Servicio de Deuda, v) se asegure a la fecha de la
verificacion que existan al menos cinco mtl Unidades de Fomento en
caja; vi) se haya dado cumplmiento a las demas obligaciones
establecidas en este Convenio; vi) el reparto de dividendos se'reahzara'
con caracter anual, una vez obtenido el informe de auditoria
correspondiente al ejercicio inmediatamente anterior; viii) gue no se
haya efectuado previamente otro reparto de dividendos durante el
mismo afio. y 1x) que el VPN del Flujo Disponible para el Servicio de la

Deuda tenga up ratio de cobertura de una coma cero veces, descontado
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a la tasa establecida en el parrafo segundo del punto 1) de la letra c) del
nimero cuatro) de ta clausula Cuarta. La Concesionaria informara a los
Bancos,‘ previa revision del Ingeniero Independiente, de la fecha y
cuantia por la que se repartirdn dividendos. Los Bancos tendran un plazo
cinco dias habiles bancarios, contados desde su recepcién, para venficar
que se cumplen las condiciones sefialadas En caso de no hacerlo en ese
plazo, se entenderd que las condiciones estdn cumplidas vy la
Concesionaria podra entregar los dividendos y/o préstamos a los
Accionistas.- Para los efectos anteriores, se entiende por Caja de la
Deudora el producto de los saldos contables de las cuentas Disponible
/actualmente cédigo cinco punto once punto diez punto diez de la FECU/,
los Depésitos a Plazo /actualmente cédigo cinco punto once punto diez
punto veinte de la FECU/, tos Valores Negociables /actualmente cédigo
cinco punte once punte diez punto treinta de ia FECU/, y Otros activos
circulantes /actualmente codigo cinco punto once punto veinte punto
treinta de la FECU/ en el monto que corresponda exclusivamente a
Inversiones financieras - No obstante lo anterior, la Concesionara tendra
derecho a pagar dividendos y/o otorgar préstamos a los Accionistas a
partir de 1a Puesta en Servicio Definitiva de la Totalidad de la Concesidn
y hasta la fecha de pago y/o reprogramacién del Tramo A Dos a largo
plazo, pudiendo en consecuencia repartir la Caja de la Deudora del afio
calendario anterior, siempre y cuando se cumplan los supuestos

indicados en los puntos 1), n), m1), v), vi), vi), vin) y Ik) precedentes.
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hacer una abono y/o pago conforme al punto n) o ) de la clausula antes citada,
ésta deberd provisionar un tercio de dicho abono en un depdsito a favor de los
Bancos - El importe de las provisiones realizadas hasta la fecha de pago y/o
reprogramacién del Tramo A Dos a largo plazo que estuvieren retenidas a favor
de los' Bancos conforme al procedimiento antes descrito, se utilizaran para
prepagar el abono en caso que correspondiese o, en su defecto, para distnibuirlo
como dividendo y/o otorgar préstamos a los Accionistas - h) Suscribir un contrato
de operacién, puesta en marcha y explotacién de la Concesion, por un monto
Superior a noventa mil Unidades de Fomento anuales - Seis) No contraer
obligaciones contractuales que tengan por objelo obtener financiamiento de
terceros, salvo créditos comerciales de sus proveedores formalizados en el curso
ordinario de sus negocios, que en todo caso no podrdn ser supertores en total al
equivalente a cinco mil Unidades cde Fomento - Siete) Publicitar, durante el
periodo de construccidn, en todo aviso relativo al proyecto, como lo son a via de
ejemplo letreros en obra, avisos de prensa, etcétera, la participacion de
los Bancos en su financiamiento. No se incluiran para estos efectos los
avisos que publiquen los subcontratistas de la obra - Ocho) Constiturr,
con cargo a los flujos generados por el proyecto, a partir de la reprogramacion al
largo ptazo del Tramo A conternplada en el nimero Cinco) de la cldusula Cuarta,
un fondo destinado a cubnr las cuotas de capital e intereses carrespondientes al
Tramo A Uno y las cuotas de intereses del Tramo A dos con vencimiesto dentro
de los seis meses sigutentes, en adelante el “Fondo de Reserva de Servicio de

Deuda” En caso que el Tramo A Dos sea reprogramado, de acuerdo a lo

establecido en la letra c) del nimero Cuatro) de la cldusula Cuarta, el
Fondo de Reserva de %erwcro de Deuda cubnra también sus cuotas de

4
capital e intereses La Concesionaria, previa autorizacion de los Bancos,
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podra utilizar los dineros depositados en este fondo para pagar las cuotas
respectivas, debiendo re‘mtegrar el Fondo, dentro de los cuatro meses
sngment‘es.— E! monto del Fondo de Reserva de Servicio de Deuda se
determinara por el Banco Agente dentro de los primeros cinco dias de
cada periodo de intereses y serd equivalente al monto de las cuotas de
capital e intereses del Tramo A Uno, de intereses del Tramo A Dos y
eventualmente también las de caprtal e intereses de este tltimo tramo,
de mas cercano vencamiento. Excepcionaimente, esta cuenta se
incrementara extraordinariamente con el importe de la Cuota de Prepago
de conformidad con los establecido en el nimero Siete) de la clausula
Cuarta, aphcandosele las disposiciones de este nimero, en lo que fueren
aplicables.- La Concesionaria, actuando por intermedioc del Banco
Agente, invertira los dineros que integren el Fondo de Reserva de
Servicio de Deuda en depositos a plazo que se tomaran en los Bancos,
en proporcién a su participaciéon en el presente financiamiento Dichos
depdsitos serdn renovables automaticamente, sus fechas de vencimiento
deberan coincidir con la fecha de pago de las siguientes cuotas de los
Tramo A Uno y A Dos y podran ser reajustables o no reajustables. En
caso que por algun motivo no sea conveniente renovar ef mismo tipo de
depédsito, se cobrara éste y los fondos se invertiran de inmediato en el
nuevo tipo de depdsilo Todos los documentos que configuren el Fondo
de Reserva de Servicio de Deuda estaran dados en garantia a favor y en

poder de los Bancos.- El Banco Agente estard irrevocablemente facultado

para en nombre y representag:lén de la Concesionaria, en caso que no se

pague oportunamente una cuot 0 APUNO " cobr&r los referidos
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depédsitos a plazo y para
necesarios para pagar la uota encrda Asimismo, s! fuere necesario
cambiar de tipo de depdsito, estara irrevocablemente facuitado para en
nombre y representacién de la Concesionaria cobrar el depésito a plazo
de que se trate, y con los fondos resultantes tomar un nuevo deposito y
endosarlo en garantia a su favor.- En todo caso, podré suscribir todos
los documentos y contratos respectivos, otorgar recibos, autocontratar, y
en general realizar todos ios actos y diligencias que sean necesarios o
convenientes para un acabado funcionamiento del fondo de reserva.-
Nueve) Constituir, con cargo a los flujos generados por el proyecto, a
partir de la Puesta en Servicio Provisona de la Totalidad de la Concesion,
un fondo destinado a cubrir los gastos de mantencién mavyor de la
Concesion, en adelante el "Fondo de Reserva de Mantencién”.- La
Concesionaria, previa autorizacion de los Bancos, podra usar los dineros
depositados en este Fondo para financiar los gastos de mantencidn
mayor de la Concesién, previa visacién del Ingeniero Independiente
respecto de su cuantia y oportunidad, en el caso de no haber generado
fondos suficientes con su operacidn.- Este fondo de reserva se constituira
mediante cuotas anuales, cuyo monto se determinara de la sigulente
forma. el Glttmo dia habil del mes de noviembre de cada] aflo, la
Concesionaria deberd entregar un Programa Anual Valorado de Manten-
cién Mayor para toda la vigencia de la Concesién, conforme al plan de
mantencidon vigente y a lo sefialado en las bases de hcitacién. Este
programa, una vez visado por el Ingeniero Independiente, pasara a

a
denominarse el “Programa Valorado de Mantencién Mayor” El valor total
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que figure en el mismo se dividira por el nimero de afios que comprenda
.
el programa. el resultado constituira el monto de la cuota del Fondo de
Reservat de Mantencién que debera enterarse durante el siguiente afo
calendario - La Concesionarta, actuando por intermedio del Banco
Agente, invertiréd los dineros que integren el Fondo de Reserva de
Mantencién en depdsitos a plazo que se tomaran en los Bancos, en
proporcidn a su participacion en el presente financiamiento, los que
podran ser reajustabies o no reajustables. En caso que por algin motivo
no sea conveniente renovar el mismo tipo de depdsito, se cobrard éste y
los fondos se invertiran de inmediato en el nuevo tipo de depdsito. Todos
los documentos que configuren el Fondo de Reserva de Mantencion
estaran dados en garantia a favor de los Bancos y en poder del Banco
Agente.- El Banco Agente estara irrevocablemente facultado para en
nombre y representacién de la Concestonaria, en caso que ésta requiera
recursos para solventar los gastos de mantencién mayor, cobrar y/o
vender los referidos depositos a plazo y entregarle los fondos correspon-
dientes. En todo caso, podra suscribir todos los documentos y contratos
respectivos, otorgar recibos, autocontratar, y en general realizar todos
los actos y diligencias que sean necesarios o convenientes para un
acabado funcionamiento del fondo de reserva.- Diez) A partir de la
Puesta en Servicio Definitiva de la Totahidad de la Concesion, la
Concesionaria debera entregar un programa anual valorado de manten-
c16n y conservacion de la Concesion, para revision y aprobacién de los

Bancos y del Ingeniero Independiente - On

b L el L
e )‘T’\F (d[F et 1 O J,TA'\
A NN o ‘;‘a‘d’?i? F? :.i)’)vg o et
{ oy J.war Ay
yetto oﬁé‘ﬁla{onceswn
G

N “‘1\ 1 2 JUL 2013 "t”’//,/a
\:?E:

N - [~ 2T, jl 1l
&3 N o
W -3

y: é.m“m m:w e

de todos los hechos relevantes que afecten q

<2



nf»\l\’l'f!

Q') BOLUY e - oy
13G0 ©Q NIk S0 o TaG0AAYIS
Sl
:’f,ﬁ'f/vﬁr{
2l
53 ‘:ﬁ'! M/J

mzrhrs, B

} I e Co 0 i ot TR
SRonng PO 0 SRS ol

T {ntregar-conforme a las normas de
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dentro de los plazos e

la Superintendencia de Valc s y Seguros.- Doce) Compensar a los
Bancos por los mayores costos 0 menores ingresos que sufran los Bancos
con motivo del presente financiamiento, debido a la entrada en vigencia
de nuevas normas, impuestos o interpretaciones normativas dictadas o
impuestas por cualquier autoridad estatal de la Reptblica de Chile o
cualquiera otra autonidad u organismo competente. No se consideraran
para estos efectos, los impuestos a la renta que afecten a los Bances. -
Trece) No aceptar n: pagar los estados de pago que le presente el
Contratista que no hayan sido certificados previamente por el Ingeniero
Independiente - Catorce) En el evento que el Mimsterio de Obras
Pubhcas hiciera efectiva fa o las boletas de garantia entregadas por la
Concesionana para el periodo de construccién de la Concesién, la
Concesionana y/o los Accionistas debera pagar el pasivo originado por
dicho cobro. Sin embargo, esta obligacién sélo serd exigible por ia parte
de tales pasivos no soportados por el Contratista. Los Bancos no emitiran
las boletas de garantia que reemplacen las cobradas mientras no se haya
pagado el pasivo antes referido.- Quince) Contratar una empresa
especialista en ingenieria de transporte, elegida por la Concesionara de
una terna propuesta por los Bancos, a fin que valide el estudio (;e trafico
presentado por la Concesionaria, conforme a lo estipulado en el ndmero
cuatro) de la cldusula Séptima. Esta empresa, u otra equivalente contra-
tada segun el procedimiento anteriormente descrito, debera también
vahdar los calculos y estimaciones que se hagan para definir la

[
reprogramacién de! Tramo A dos, de acuerdo a lo establecido en la letra
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c) del numero cuatrc) de la cléusula Cuarta y para hacer las mismas
validaciones y estimaciones que se establecen a propésito del prepago
obligatorio en el nimero siete) de la clausula Cuarta. La Concesionana
t
deberd solventar todos sus honorarios y gastos razonables vy
documentados y proporcionarle toda la informacién que éste requiera
para cumplir su labor, sin que ello suponga un entorpecimiento en la
marcha normal del proyecto En caso que el trabajo de esta empresa no
resulte satisfactorio para los Bancos, previa comunicaciéon a la
Concesionaria, deberd ser reemplazada por otra, que también serd
propuesto por los Bancos por el sistema antes sefialado. Los Bancos
deberan solicitar et reemplazo de manera fundada; ademds, dicho
derecho sélo podra ser ejercido en cada oportunidad en que se realice el
citado estudio de tréfico.- Dieciséis) Permitir que los Bancos y las
personas designadas por ellos tengan libre acceso al proyecto vy a la
informacidn relevante del mismo, durante la vigencla del presente
Convento, debiendo coordinarse con la Concesionaria respecto de su
oportunidad - Diecisiete) Contratar cuentas corrientes en Banco del
Estado de Chile y Corpbanca y mantenerlas abiertas durante toda la
vigencia del presente convenio - Dieciocho) Las partes han convenido
las obligaciones teniendo en consideracidén las politicas contables
actuales conforme a los principios contables generalmente aceptados en

Chile En el evento que se produzca una modificacién de las normas

contables con ocasion de la implantacién de las normas IFRS u otra, las
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que mediante la aplicacion de [as nuevas normas, se cumpla el sentido y
finalidad previsto en las obhigaciones financieras pactadas en este
instrumento. Lo mismo ocurrird en un cambio en ef formato FECU -
DECIMO TERCERO- Cada uno de los Bancos estard facultado para
detener el giro de los créditos aqui establecidos y/o exigir el cumphmien-
to anticipado de todas las obligaciones que SOCIEDAD CONCESIONARIA
VALLES DEL DESIERTO S.A le adeude en virtud del presente Convenio,
como si fuesen de plazo vencido, devengéndose los intereses penales
estipulados en la cldusula Décimo Cuarta siguiente, en los siguientes
casos: Uno) Si la Concesionaria no pagare integra y oportunamente
cualquiera obligacion pendiente con los Bancos bajo este Convenio,
incluyendo especialmente fos créditos que se le otorguen con motivo de
esta escritura, sus reajustes e intereses.- Dos) Si la Concesionara o sus
acclonistas no dieren integro y oportuno cumpiimiento a cualquiera de
las obligaciones que contraen en virtud del presente Convenio o de
cualquier otro contrato o garantia suscrita con ocasién del mismo, vy
habiendo sido requeridos para ello, no subsanaren ese incumpiimiento
dentro del plazo de quince dias habiles desde el requertimiento o
dentro del plazo especifico que se haya estipulado para es:e caso.-
Tres) Si la Concesionaria cayere en cesactén de pagos, fuere declarada
en quiebra, hiciere proposiciones de convenio judicial o extrajudicial, o
el Mirusterio de Obras Plblicas pudtera declarar extinguida la Concesién
por haber obtem‘do que la Comisidn Conciliadora establecida en el

Articulo treinta y seis de la Ley de Concesiones haya declarado por
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resolucidon firme y ejecutoriada que la Concesionaria ha incurndo en
incumplimiento grave de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesidn,
segun s? establece en los articulos veintisiete inciso tercero y veintiocho
de la Ley de Concesiones.- Cuatro) Si sobreviniera un evento de Cambio
Sustancial Adverso en opimidn razonable de los Acreedores que
representen el sesenta y seis por ciento del capital insoluto de los
préstamos otorgados en virtud del presente Convenio.- A estos efectos,
se entendera como Cambio Sustanciat Adverso toda situacién, hecho,
circunstancia o condiciéon que perjudique sustancialmente a la viabilidad
del Deudor ¢ que pudiera perjudicar sustancialmente ésta en el futuro a:
a) La capacidad de la Deudora para atender sus obligaciones de pago
dervadas del presente Convenio.- b) La capacidad de los Accionistas
para atender sus obligaciones de pago derivadas del presente Convenio,
por eyemplo, aporte de fondos comprometidos y obligaciones derivadas
de los contratos de garantia complementarios a éste.- ¢) Los derechos
de los Bancos derivados de las garantias en los contratos
complementarios de! presente'Convemo - Cinco) Si por cualquier causa
0 motivo 1imputable a la Concesionaria o sus Accionistas, la primera
abandonare las obras, entendiéndose por abandono tres meses
consecutivos sin avance significativo de obras, o bien abandonare la
operacion de la Concesidn. A su vez, avance significativo de obras
significara un avance no inferior al treinta por ciento del que corresponda
a ese mes en el Cronograma de Obras contenido en el Anexo NGmero

siete.- Seis) Si se comprobare que declaraciones o informaciones

FF! r" 1370 A W

proporcionadas por la Deudora o sus Accl :- |on=c te
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0sas o Incompletas
en algun aspecto sustancial Sin embargo, en caso que dichas
declaraciones e informaciones son ¢ hubleren sido sélo incompletas o
Incorrectas, los Bancos quedan facultados para hacer exigible en forma
anticipada el pago de los créditos otorgados, si transcurndo quince dias
habiles desde la fecha del 1equerimiento por escrito del Banco Agente,
no se subsanare dicho requerimiento a satisfaccton de éste - Siete) Sila
Concesionana dejare de pagar oportuna y cabalmente los tributos,
contribuciones e impuestos de cualquier tipo y las retenciones vy
cotizaciones previsionales a que la ley la obliga, por causas que les
fueren imputables Se excluyen aquellos cobros que la Concesionaria
objete formal y oportunamente.- Ocho) Si1 SACYR VALLEHERMOSOQ, S A.
dejare de mantener, directa o indirectamente ia propiedad de al menos
el sesenta por ciento de las acciones de la Concesionana y el control de
su admirustracién, sin autorizacién previa de los Bancos Para efectos de
esta causal se considerard la eventuai dismuinucién de la participacién de
SACYR VALLEHERMOSO, S A. en caso que los Accionistas vendan parte
de ias acciones de la Concesionaria conforme a lo previsto en el nimero
Seis) de la clausula Undécima.- DECIMO CUARTO: Sin peruicio de lo
anterior, los comparecientes acuerdan que en caso de mora o r?tardo en
el pago de cualquier suma que adeude la Concesionana con motivo del
presente Convenio, desde el incumplimiento se devengaran intereses
penales del maximo cenvencional a las tasas que rpan durante el
retardo. Por tasa maxima convencional se entendera aquella definida en

la Ley dlecno‘cho' mil diez - DECIMO QUINTO: La Concesionaria pagara a
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los Bancos las siguientes ,comisiones con motivo del presente
financiamiento Uno)‘ComJSIén de Estructuracidon y Financiamiento,
segun I? establecido en los Términos y Condciones suscritos por las
partes con fecha cinco de Octubre de dos mif nueve, y su pago se
determinara mediante carta suscrita por los Bancos y la Concesionaria.-
Dos) Comision de compromiso, respecto de los sigutentes tramos del
financiamiento a) Tramo A: se pagara en forma semestral vencida
durante el periodo de dispomibilidad y serd equivalente al cero coma
cincuenta por ciento anual del monto del Tramo A no desembolsado.- b)
Tramo B: se pagara en forma semestral vencida durante el periodo de
disponibilidad y sera equivalente al cero coma cincuenta por ciento anual
del monto promedic del Tramo B no desembolsado durante el trimestre
antenor - DECIMO SEXTO: Para todos los efectos legales a que de lugar
esta escntura, los comparecientes constituyen domicitio en la comuna de
Santiago de Chile y se someten a la competencia de sus trnbunales
ordinarios de justicia El presente Convenio se rige por la legislacién de
la Republica de Chile - DECIMO SEPTIMO: DISPOSICIONES VARIAS -
Uno) Ninguna modificacion o renuncia de cualquier estipulacién de este
Convenio o de cualquier instrumento otergado segun sus términos, nt el
consentimiento para que la Deudora actie en forma diferente a ellos,
tendra efecto alguno a menos que haya sido otorgada por escrito y
suscrita por el Banco Agente, y en tal caso esa renuncia 0
consentimiento tendra efecto solamente en el caso especifico y para el
objeto especifico para el cual se haya otorgado.- Dos) El hecho.que los

Bancos, la Concesionaria 0 los Accio
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o parcial de algutn derecho impedira el ejercicio posterior de los mismos

o de otros derechos. Los recursos a que aqui se hace referencia son
acumulativos y no excluyen ningin otro recurso reconocido por la ley -
Tres) Todos los términos contables que no estén especificamente
defimdos en este instrumento se entenderdn de acuerdo con las
practicas contables generalmente aceptadas y consistentemente
aplicadas en la Republica de Chile, con excepcién de aquellos casos en
que este Convenio disponga lo contraric.- Cuatro) La declaracién de
nulidad o ineficacia de cualquier estipulacion contenida en este Convenio
hara gue dicha estipulacion se tenga por no escrita o sea neficaz, pero la
nulidad o ineficacia de dicha estipulacién, no afectard la validez y
eficacia de las restantes estipulaciones del presente instrumento.-
Cinco) Los plazos sefialados en este Convenio y en los cuales no se
mencione expresamente la palabra “habil” o “habiles”, se entienden
plazos de dias corndos. Cuando se mencionen las palabras recién
referidas el computo del plazo excluird los dias sabados, domingos y
feriados Los plazos pactados en el presente Convenio que vencieren en
dia que no fuere dia habil, se prorrogaran y venceran el ldl'a habil
iInmediatamente siguiente, salvo los casos en que expresamente se
hubiere pactado algo diferente.- Seis) Los Bancos podran, previa
comunicacion a la Concesionania, ceder todo o parte de los pagarés y
créditos otorgados en virtud del presente Convenio, siempre y cuando el

cesionario acepte expresamente ios términos y condictones del mismo y
L]
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no represente una mayor onerosidad para la Concesionaria o los
Acclonistas.- Se degja exp‘resamente establecido que la cesion no podra
|mp||cart que la Concestonaria deba tener cuentas corrientes adicionales a
las establecidas en este Convenio, entendiéndose en estos casos que hay
una mavyor onerosidad para ésta.- Siete) Las partes acuerdan que todo
pago se efectuara a prorrata de {os créditos efectivamente otorgados en
virtud del presente Convenio. En el evento que la Concesionaria y/o sus
accionistas realicen un pago que no respete dicha prorrata, el Banco que
recibiere ese pago se considerara como diputado para el cobro de los
Bancos en el exceso y debera redistribuirlo entre todos a prorrata de los
créditos otorgados por cada uno Para estos efectos, los Bancos acuerdan
informarse reciprocamente acerca de todos los pagos recibidos de Ia
Concestonaria y/o sus accionistas y los conceptos por los cuales son
recibidos, al dia habil siguiente de percibidos los fondos.- DECIMO
OCTAVO: GASTOS Seran de cargo de la Concesionaria, ademas de los
gastos y costos que por el presente Convenio se compromete a pagar,
los gastos de Notaria ocasionados por el presente Convenio y los gastos
de Notaria y Conservador de Bienes que pueda causar el otorgamiento
de las garantias aqui convenidas. También sera de su cargo el Impuesto
de Timbres y Estampillas que grave los préstamos que le otorguen los
Bancos en el marco del presente Convenio.- DECIMO NOVENO: Todos
los avisos y otras comunicaciones a gue se refiere este Convenio se
efectuaran por escrito y se enviaran por correo, correo electrénico con

confirmacion de recbo o se entregaran personal
- ORI FoANTAY
:‘onp.:m > S e

CONCESIONARIA, a su direccién mdlcada;e (12 mgé“é’t“enqcla de este
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direcciéon indicada en la comparecencia de este instrumento o al correo
electrénico sgritti@sacyrconcesiones cl, Atencidon: Gerente General; a
SACYR CHILE S.A., a su direccidn indicada en la comparecencia de este
instrumento o al correo electrénico ggarcia@sacyr.cl, Atenciéon Gerente
General, al BANCO AGENTE, a la direccién indicada en la comparecencia
de esta escritura, a la atencion de Subgerente Inmobiliaria y Concesto-
nes o al correc electrénico glorca01@bancoestado.cl, a CORPBANCA, a la
direcaién indicada en la comparecencia de esta escritura o al correo
electronico rodrigo.oyarzo@corpbanca.cl a la atencién de la Gerencia
Grandes Empresas y Corporativas Todos esos avisos y comunicaciones,
cuando sean enviados por correo, tendran efecto tres dias después de su
envio de conformidad a la presente clausula, cuando sean
enviados por correo electrémico con confirmacidn de recibo, al dia
siguiente de su envio. Los nombres y cargos de las personas a ser
notificadas, sus direcciones y teiéfonos podran ser modificados, debiendo
la parte respectiva dar aviso a las demas con tremnta dias de
anticipacion.- Por excepcion, las solicitudes que enviard la Concesionaria,
conforme a lo estipulado en las clausulas Cuarta, Quinta y Sextla de este
Convenio, deberan entregarse personalmente.- La personeria de los
representantes de SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO
S.A. consta de la escritura pablica otorgada el primero de diciembre de
dos mil nueve en la notaria de Santiago de don Humberto Santelices

z '

Narduccl.- La personeria de los representantes de SACYR CONCESIONES
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CHILE S.A. consta de la escritura publica o}orgada el vemticuatro de
noviembre de dos mil nueve en la notaria de Santiago de don Humberto
Santehc?s Narducci.- La personeria del representante de SACYR CHILE
S.A. consta de la escritura publica otorgada el veintiainco de noviembre
de dos mil nueve en la notaria de Santiago de don Humberto Santelices
Narducci.- La personeria del mandatario del BANCO DEL ESTADO DE
CHILE consta de la escritura publica otorgada el once de junio de dos mil
ocho en la notaria de Santiago de don Ricardo Reveco Hormazdbal.-

personeria de los representantes de CORPBANCA consta de las escrituras
de fechas diecinueve de Enero de dos mil cuatro y de diecisiete de Enero
de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Pac{:rlcio Zaldivar Mackenna y de trece de Febrero de mil novecientos
nover{tﬁwsgts otorgada en ia Notaria de Santiago de don Gonzalo de la

%p
z@tva'c.ira Fabres.- D|chas .escnturas no se insertan por ser conocidas de las

spar ;és y~§’e|L,Notar|o que ‘autoriza - Minuta redactada por el abogado
Uy
URBANQO %ARJM bOY”OLAp En comprobante y previa lectura, firman los
L)

comparecientes Se cfl’é'cop‘a Se anotd en el Repertorio con el nimero

veinticuatro mil seiscientos treinta y c<inco.- DOY FE.-
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** En Santiago de Chile, a veintisiete de Ju

. doce, ante mi, HUMBERTO SANTELICES NARDUCCI, Notario Titular

<ot de la Vigésimo segunda Notaria de este territorio

» . Jurisdiccional, con oficio en esta ciudad, Avenida El Bosque
"' Norte <cero cuarenta y siete, comuna de Las Condes,
'« comparecen: /Uno/ BANCO DEL ESTADO DE CHILE, empresa
auténoma del Estado, rol Unico tributario numero noventa y

» slete millones treinta mil guién siete, representado por don

PO

. Gonzalo Lorca Hidalgo, chileno, casado, ingeniero comercial,

A ’
.
P

" cédula nacional de identidad nUmero doce millones setenta y
cinco mil cuatrocientos setenta Y siete guion siete, ambos

domiciliados en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins numero

'

« *mil ciento once, comuna y ciudad de Santirago, en adelante
S

N

-~ :indistintamente “Banco Estado”, y /Dos/ CORPBANCA, sociedad

*

"« andnima bancaria, rol tnico tributaric namero noventa vy

siete millones veintitrés mil guidn nueve, representado por
n k
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don Rodrigo Oyarzo Brncaie, chileno, casado, ingenlero
comercial, cédula nacional de 1dentidad ntmetro diez mirllones
seiscientos treinta y un mil ochecientos cincuenta y nueve
guién K y don Pablo de la Cerda Meraine, chileno, casado,

abogado, cédula nacional de identidad numero seis millones

SR L U

doscientos setenta y siete mi1l selscientos ochenta Yy nueve
guién siete, todos domiciliados en Rosario Norte seisclentos
sesenta, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante

conjuntamente con Banco Estado como los “Acreedores’;

/Tres/ SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO S.A , 'j"

sociedad andénima chilena, Rol Unico Tributarioc numero
setenta y seis millones cincuenta y cuatro mil setecientos
sesenta y cuatro guidn seis, representada por don René Davad

Castre Ruiz, chileno, casado, contador auditor, cédula
I

4

nacional de 1identidad numero nueve millones doscaentos
veintinueve mi1il setecientos treinta y ocho guidn uno y por
don Juan Alberto Facuse Meléndez, chileno, casado, abogado,

cédula nacional de 1dentidad numero nueve millones

Rttt ey ey ik

cuatrocientos mil ochocientos noventa y cinco guidén sels, . ,
todos domiciliados en esta ciudad, Avenida Vitacura namero
dos mil novecilientos treinta y nueve, oficina dos mil

doscientos tres, comuna de Las Condes, en adelante también e

indistintamente el “Deudor”; /Cuatro/ SACYR CONCESIONES
CHILE 8 A., sociedad andénima chilena, Rol (nico tributario

numero setenta y seis millones cincuenta y siete mal

T T

guinientos setenta y seis guidn tres, representada por don
René David Castro Ruiz, ya individualizado, Yy por don Juan

Alberto Facuse  Meléndez, ya individualizado, todos

domiciliados en esta ciudad, Avenida Vitacura nﬁﬁi&gvgﬁ
BRRol

R :

noveclientos treinta y nueve, oficina dos m1
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tresi\ . Me Las Condes, Santiago, y /Cinco/ LAS AMERICAS

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S A , sociedad del

giro de su denominacidn, rol unico tributario noventa y seis
millones noventa y seis millones selscientos treinta y dos

i
f »
j m1}l cientoc setenta guidn nueve, actuando en su calidad de

administradora y para el FONDC DE INVERSION DE DESARROLLO DE

EMPRESAS LAS AMERICAS—EMERGENTE, Rol Unico Tributario ndmero

setenta y sels millones ciento setenta y cuatro mil cuarenta

F y seis guidn sels, y representada por don Horacio Pefia

Novoa, chileno, casado, ingeniero naval, cédula nacional de
ident:dad numero siete millones seisclentos diez mil
. doscientos dieciséls gquidén tres, y por don Hernan Concha
? Vial, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de 1dentidad nimero cuatro millones seiscientos siete mil
ochocientos sesenta y cuatro guién cero, todos domiciliados
para estos efectos en Avenida FE1 Bosque Norte cero
Cuatrocientos cuarenta, Piso seis, oficina seiscientos dos,
comuna de Las Condes, Santiago, los comparecientes mayores
"' de edad quienes acreditan su i1dentidad con las cédulas
mencionadas y exponen gue, debidamente representados segin
se 1ndica en la comparecencia, han acordado la celebracién
del presente Contrato de Reprogramacion de Convenic de
Financiamiento y Mutuo, bajo los términos y condiciones que
e se 1indican a continuacién, en adelante el “Contrato’”

PRIMERO: Antecedentes. Uno Uno Antecedentes del Deudor A/

! El Deudor es titular de la concesién de la obra publica

- fiscal denominada “"CCONCESION RUTA Cinco NORTE. TRAMO

VALLENAR - CALDERA”, la que le fue adjudicada por el Decreto

¢ - Supremo de Adjudicacién numero catorce de fecha ocho de

~enero,deqdds mpl nueve, del Ministerio de Obras Publicas de

.
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Chile /en adelante el “MOP”/, publicado en el Diario Oficial
de fecha cuatro de marzo de mil dos mil nueve, en adelante
la “Concesién”, tres transcripciones del <cual fueron
suscritas por el Deudor ante el Notario Puablico de Santiago
don Humberto Santelices Narducci, con fecha guince de abril
de dos mil nueve y una copia del cual se protocolizé con la
misma fecha, en esa misma Notaria bajo el repertorio
cuatrocientos doce B/ El Decreto Supremo de Adjudicacién de
la Concesidén contiene, a su vez, el contrato de concesién,
el cual establece las obligaciones del Deudor durante las
distintas etapas de la Concesién y del cual forman parte
integrante por referencia /1/ las Bases de Licitacidén, /i1i/
la oferta técnica Yy econbémica presentadas por el
adjudicatario, /111/ el Decreto Supremo MOP numerc
novecientos de mil novecientos noventa y seis, en adelante
la “Ley de Concesiones”, /iv/ el Decreto Supremo Numero
novecientos cincuenta y sels de mil novecientos noventa y
siete del MOP, en adelante el “Reglamento de la Ley de
Concesicnes”; y /v/ el Decreto con Fuerza de Ley numero
ochocientos cincuenta de mil novecientos noventa y siete del
MOP, vy sus posteriores modificaciones. En adelante el
contrato de concesidén individualizado en esta letra B/ se
denominarid el “Contrato de Concesidn”. C/ Se deja constancia
que la Concesidén fue adjudicada al licitante Itinere Chile
S A, y que, de conformidad a lc dispuesto en el articulo
noveno de la Ley de Concesiones y en el articulo treinta del
Reglamento de la Ley de Conceélones, por escritura publica
de fecha quince de abril de dos mil nueve,
Notaria de Santiago de AOn Humberto Santelv

constituyé una sociedad concesicnaria ba
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Sociedad Concesicnaria Valles del Desierto S A. El extracto
de la escritura de constitucidn del Deudor se 1nscribié a
fojas diecisiete mil trescientos nueve nUmero once mil
guinientos noventa y ocho en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio dos m1l
nueve y se publicd en el Diario Oficial con fecha veintitrés
de abril de dos mil nueve Uno Pos Definiciones. Para los
efectos del presente Contrato, los siguientes términos tendran
el significado que se indica a continuacidén, los dque seran
1gualmente aplicables tanto para su singular comc plural.
“Accionastas”: significaran conjuntamente Sacyr Concesiones
Chile 5 A. y Fondo de Inversidén de Desarrollo de Empresas Las
Américas-Emergente ‘“Acreedores”. significara Banco del Estado
de Chile vy Corpbanca, y sSus sucesores y ceslonarios
“Acreedores Mayoratarios”: significard dos o més acreedores
.~ de los Préstamos que tengan en conjunto una participacion
igual o superior a un sesenta y Sels coma siete por ciento
del capital insoluto de los Préstamos. “Bases de
Licitacidn” significard aguellas bases de licitacidn de la
Concesién, aprobadas por la resclucidn nltmerc trescientos
© sesenta y siete de la Direccidn General de Obras Publicas,
J’de fecha veintiséis de diciembre de dos mil siete, y todas
sus circulares aclaratorias y modificaciones posteriores.
»iFCaja del Deudor” significarad el saldo contable de la cuenta

+ idenominada “Efectivo y equivalentes al efectivo” /Jexcluido

v

sarye el monto de dicha cuenta que corresponda al saldo de las

. -~

aio 1inmediatamente anterior a




“Concesidén” tendra el significado que se 1ndica en la letra

A/ del numeral Uno Uno del Contrato “Contrato”: tendrid el

significado que se 1indica en la comparecencia del presente

instrumente “Contrato de Concesidédn”’: tendrid el significado

que se 1ndica en la letra B/ del numeral Uno Uno del

Contrato “"Contratos de Derivados”: significard,

conjuntamente: los contratos marco de derivado financiero

denominades “Condiciones Generales Contratos de Derivados en

el Mercado Ieocal”, que con esta fecha celebra el Deudor con

cada uno de los Acreedores, y las operaciones de derivados

gue se celebren de conformidad con los formatos contenidos
en los distintos anexos de los referidos contratos marcos,

asi comc las modificaciones posteriores a todos ellos,.

“"Contrato de Garantia del Controlador”: significard aquella

garantia a ser constituida por el Garante en favor de los

Acreedores, con arreglo a las leyes del Reino de Espafla en

términos sustancialmente similares a los contenidos en el

formato del Anexo Seis del presente Contratc. “Contrate del

Ingeniero Independiente’”: significard el contrate a ser

suscrito antes del treinta y uno de octubre de dos mil doce

mediante instrumento privado por el Deudor, los Acreedores y

el Ingeniero Independiente. “Contratos de Operacidn”:

significard conjuntamente /1/ el contrato celebrado entre el
Deudor y Sacyr Operacidén y Servicics S A por instrumento de

fecha cuatro de mayo de dos mil once; y /i1i/ los contratos

que el futuro se <celebren o sustituyan, reemplacen o

complementen el contrato referido anteriormente. “onvenio

de Fananciamiento” tendrid el significado que se 1ndica en

“Ceonvenios de

la clausula Segunda del presente Contrato

Subordainacadn’ - 31gn1f1caréJ los conveps
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de créditos y prenda comercial de créditos subordinados,

N

celebrados en términos sustanciaimente similares al formato

del “Anexo Uno” del Contrato, de  manera que los

correspondientes créditos contraidos por el Deuder en favor
de los Accionistas o de otres terceros se subordinen al pago
de los Préstamos y se prenden a favor de los Acreedores

“Costo de Quiebre”: significard la diferencia positiva, sa
("4 - la hublere, entre /a/ la Tasa TAB Nominal aplicable al

periodo de intereses que estuviere en cursc a la fecha del

P e %“&F i Tres o Prestamos Tramo D, segin corresponda, y /b/ la Tasa
ot Y +

TAB Nominal informada para la fecha de dicho prepago, v que

B or ot =
a

* fuere aplicable para operaciones no reajustables por un

, blazo equivalente al plazo que falte para el término del

,respectivo periodo de intereses que estuviere en curso,

L

disminuida en cero coma cuatro por ciento en base anual El
k resultado de 1la resta anterior se dividird por ciento
ochenta, luego se multiplicard por el nUmeroc de dias que
%”;@}‘ Jl:m(épubleran transcurrido desde la fecha en que se efectiue dicho
,@ﬁ§ﬁk prepago hasta el dltimo dia del respectivo periodo de
o

4’! .
»¥ " intereses que estuviere en curso a la fecha en gue se

i

fhublere verificado el respectivoc prepago, vy luego se

; S& prepagan o reprograman En caso de no existir una Tasa
¥

vf%MM;EAB Nominal para un plazo equivalente al plazo residual del

S -
P, Ta

el .
T@:ﬁeperlodo de 1ntereses, esta se encontrard interpolando
p

: i
4 i g@%billnealmente entre las Tasas TAB Nominal para los plazos

adyacentes. S1 este plazo es menor a treinta dias, se

-utilizaré la Tasa TAB nominal de treinta dias" “Costo de
% ;iQuiebre Tasa Fija”- significard respecto de 1los Préstamos
. f
7

iy
L e %
’ "



Tramo A-Uno la d2{@R
férmula contenida : : oy ete del presente Contrato
“Cuentas de Reserva” tendra el significado que se 1ndica en
la letra A/ del numeral Ocho.Uno de la clausula Octava del
Contrato. “Cuentas del Proyecto”. tendrd el significado que se
indica en la letra A/ del numeral Ocho.Unoc de la clausula
Octava del Contrato. “Deudor”: tendrid el significado que se
indica en la comparecencia del Contrato “Dia Habail
Bancario”- significard cualquier dia del afio gue no sea
Sabado, Domingoe o un dia en que los bancos deban o estén
autorizados para permanecer cerrados en Santiago, Repablica
de Chile “Documentos Fainancieros”. significard
conjuntamente el ©presente Contrato, los Contratos de
Derivados, el Convenio de Financiamiento, las Garantias del
Financiamiento, el Contrato de Garantia del Controlador, las
Garantias Existentes asi como todas las modificaciones vy
complementaciones que se otorguen en el futuro en relacién a
dichos documentos. “Documentos Relevantes”: significara
conjuntamente el Contrato de Concesidén, el Contrato del
Ingeniero Independiente vy los Contratos de Operacién.
“Efecto Sustancaial Adverso’” significara todo hecho,
situacion o circunstancia que: fa/ afecte la legalidad,
validez y obligatoriedad, de manera adversa o sustancial,
del presente Contrato, del Contrato de Concesidén y deméds
Documentos Financieros, o /b/ pueda razonablemente afectar
de manera adversa y sustancial /i/ el negoclo, operacilones,
activos y/o situacidén financiera del Deudor, o /i1i/ la
habilidad o capacidad del Deudor, para cumplir con sus
obligaciones, o /1i11/ los derechos vy acciones de los

Acreedores bajo este Contrato y los demas Documentos

8

1
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b 11 FT Hos Finghcieros”. significard
i > :

” &
cenjuntamente el estado de situaciédn. financiera separado

i
i)

clasificado, el estado de resultados integrales separados

%

e %
ﬁg 1;% por funcidén, de utilidades retenidas y estado de cambios en
-3 W

At 4

; o el patrimonio neto separado del Deudor. “Fecha de
£ L

e {

1: £
5o 4|  Vencamiento Tramo A-Uno” tendra el significade que se indica
) n [l

[ s 7o

‘E ’§l£ en el numeral Tres.Uno del Contrato “Fecha de Vencaimiento
“ =

, g

{7 ﬁﬁ Tramo A-Dos”: tendrd el significadec que se 1indica en el
@ i T
¥R «*’%E"

13

numeral Cuatro Uno del Contrato. “"Fecha de Vencimiento

:
[

Préstamos Tramo D”: tendrd el significado que se indica en el
numeral Seis Cuatro del Contrato. “Fecha Limite”: tendrd el
significade que se 1indica en el numeral Siete Dos del
-Contratc “Fan Tedrico de la Concesién”., significard cualquier

ﬁm: fecha en que, a Jjuicio del Banco Agente y conforme al

-3
«%ﬁ’i procedimiento establecido en el Contrato de Concesién, se

¥y . cumple que el VPI es 1gual o superior a seis millones
v Seilsclentas noventa y selis mi1l seilsclentas noventa Yy se1ls

S
g@ Unidades de Fomento “Flujo de Caja Disponible” significara

) g 3 Y
[F e <

g el resultado, sin duplicar efectos, de /1/ los ingresos de

. #" th ra 4

Ffﬂn peajes, otros ingresos de explotacidén de la Concesidn vy
Ay

g otros ingresos financieros devengados, menos /i11/ los costos

:géﬂﬁf;\aE

A de operacidén y administracidén de la Concesidén, menos /111/

‘\w;;»:v }: N

LI

'

ﬁ$hiEl fondeo de la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, Y

nel

7 b,

s
,ggmenos /1v/ el 1impuesto a la renta. Los valores de los
&

&3 " -
%;?H “literales /i/, f11/, /111/ y  /iv/ anteriores estaran
e
s ?ﬁil"l"mg
¥ Fexpresados en unidades de fomento “Garante” significara
4 A
MY

Iy
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g
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Sacyr Vallehermoso, S.A., sociedad val:damente constituida y
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“Garantias Existentes”: si conjuntamente /a/  la
prenda especial de congcesion constituida peor el Deudor a favor
de los Acreedores mediante escritura plblica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot con fecha
velnticuatro de diciembre de dos mil nueve, repertorio numero
veinticuatro mil seiscientos treinta y sels, e 1nscrita a
fojas dos nimero dos del Registro de Prenda Industrial del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al
ano dos mil diez; y /b/ prendas sobre la totalidad de las
acciones emitidas por el Deudor constituirdas med:iante
escrituras publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Felix Jara Cadot con fecha dieciséis de marzo de dos mil diez,
repertorios numerc cinco mil noveclentos noventa y cuatro y
cinco mil noveclentos noventa y cinco. “Garantias del
Financiamiento” sagnificara, conjuntamente, /1/ las Prendas
de Dinerc, /11/ los Convenios de Subordinacién, /iii/ la
Prenda de Acciones, /iv/ la Prenda de Concesidén, /v/ el
Mandato de Cobro MOP, /vi/ el endoso en favor del Banco
Agente de las pédlizas de seguro regqueridas bajo el Contrato
de Concesidn gue no estén establecidas exclusivamente en
favor del MOP, /vii/ lias Garantias Existentes y /viii/ el
Contrato de Garantia del Controlador; y los documentos gue
en el futuro los modifiquen, complementen o reemplacen.
“WIFRS" - significard las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera o International Financial Reporting
Standards desarrollados por el International Accounting
Standards Board /IASB/, esto es, el método contable que las
entidades 1inscritas en el Registro de Valores y/o en el
Registro Especial de Entidades Informantes que son llevados

por la Superintendencia de Valores y Seguros /la “svs"/

10

s
"

it
i gt T

oy iFi e B B

L




a2 el Breaecenssy S X7/7

]
‘b"mE“e‘lr l
8ZANTIAGO ol =}
CHILE ’:2: NOTARIA Z COPIA |
) W SANTIAGE cé' AUTOR]ZADA;
e Ad 3

deben wutilizar para preparar sus Estados Financieros vy
presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por la misma “Ingeniero
Independiente”: significard la sociedad R&Q Ingenieria S A.,
y su sucesor legal o la compafila dque 1la reemplace.
“Inversiones Permitidas”. significard aquellas inversiones
en /i/ 1instrumentos de renta fija emitidos o garantizados
por el Estado de Chile, por la Tesoreria General de la
Republica, o por el Banco Central de Chile, cuyo plazo no
exceda de ciento ochenta dias corridos, /11/ instrumentos de
renta fija emitidos por los Acreedores, por filiales de
estos, por bancos y sus filiales cuya deuda de largo plazo
se encuentre clasificada a lo menos en categoria “A mas” por
dos agencias privadas de clasificacién de riesgo en Chile,

cuyo plazo no exceda de ciento ochenta dias corrides, u

/111/ otros instrumentos de inversion que sean aprobados por

' escrito por los Acreedores. “Ley de Concesicnes’” tendri el
*3; @b
Tﬁ”w - significado gue se indica en la letra B/ de la clausula

. Primera del Contrato "“Mandato de Cobro MOP” significard el

mandato de cobro otorgade por el Deudor en favor del Banco
« Rgente y de los Acreedores, a fin de percibir del MOP todos

l
gﬁ~alos pagos a los que, con motivo de la Concesidn y de las

e s .

«« ‘~Bases de TLicitacidén, tenga derecho el Deudor, y que se
-
&, Wi o
’ﬁg.;conflere mediante escritura publica otorgada con esta misma
h M;}& by,

E

i 5 fecha y ante el Notario que autoriza. “Margen Aplicable’:

v &

“meg
Y

é%ﬁlgnlflcaré uno coma dos puntos porcentuales anuales  “MOP”:

x5
s

: ok .
"o iw¢?te dra el significado que se 1ndica en la letra A/ de la
L. =
* g v
t L) ety
- jﬁ~sclausula Primera del Contrato “Pagos Restraingidos”:
[ 3‘451 ﬁ#"f!g‘iﬁ%u
: w“=1;T51gn1flcara la extincién total o parcial de obligaciones
5 A 9 &
‘ -!,“ s Ll
o, G :ﬂagcpntenldas en Convenios de Subordinacién, cualguier
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disminucién de capital, dividendo o préstamo que el Deudor : ’
quisiere distribuir o efectuar, respectivamente, a alguno de v -
los Accionistas, asi como cualquier otro pago que el Deudor e
pretenda efectuar a cualquier Persona Relacionada, e
excluyéndose /i/ los pagos en virtud del Contrato de S T S
Construccidédn y sus modificaciones debidamente aprobadas por b ‘Q“

los Acreedores, /i11/ los pagos en virtud de contratos de - ~

operacidn y mantenimientc rutinario hasta por un monto total

T

de noventa mil Unidades de Fomento al afio, /111/ los pagos % -
en virtud de contratos de mantenimiento mayor por los montos £ h"‘ -
contemplados en el “Plan y Programa de Conservaciédn” y en el
“Plan y Programa BAnual de Conservacidén y Mantenimiento” I
/previstos en la seccidén uno punto diez puntc cinco de las o g ‘5

Bases de Licitacidn/, valorizados y aprobados por el . 0 - {

Z

Ingeniero Independiente, y /iv/ los pagos causados por el s

ot

contrato de asesoria suscrito c¢on la sociedad Sacyr & % .

e T

a2
St

:

%
Concesiones Chile S A., mediante instrumento pravado de oo é
fecha treinta de julio de dos mil nueve, hasta por un monto !
de nueve mil Unidades de Fomento al afio, o por aquel monto g PR
superior que autoricen los Acreedores, en forma previa y por ‘¥
escrito “Periodo de Intereses”: significard, conjuntamente,

los Periodos de Intereses Tramo A-Dos, Periodos de Intereses

Tramo A-Tres y los Periodos de Intereses Tramo D “Periodo de _ i
t
Intereses Tramo A-Dos”: tendrd el significado que se indica en ,iah o Q
L
el numeral Cuatro.Dos del Contrato. “Periodo de Intereses: ” !

Tramo A-Tres” tendrd el significado que se 1indica en el -

numeral Cinco.Dos del Contrato “Periodo de Intereses Trame |

D”: tendrad el significado gque se 1indica en el numeral

Seis.Cinco del Contrato. “Personas Relacionadagd

significado gue se indica ,en ,el articulo
['3

12
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cuarenta y cinco “"Prenda de Acciones”.
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e
:»,S“f}? dieciocho mi
v.

LA

7 e

%
t

7ok

h
PO

£

b significard aquella prenda de valores mobiliariocs, prenda

4. comercial y prohibicidén de gravar y enajenar y de celebrar
el

Fa

=

o LS . e
E%Q» 'i»vjlu; “Prenda de Concesidn” significard la prenda s1n
it

< 2 2
W 1 desplazamiento sobre 1la Concesién /derecheo de concesiédn,

Acreedores mediante escritura publica otorgada en esta misma

notaria "“Prendas de Dinero”. significarid aguellas prendas a

ser constituidas por el Deudor, actuando para estos efectos

X
£, representado por el Banco Agente, en favor de los

i
S T p
ARERE - fi‘.;;'ﬂ . Acreedores, para garantizar el pago de los Préstamos, de
o 4‘% u dem Al
E R
w

oo ufpti . conformidad con el “Anexo Dos” de este Contrato.
M, Rt
© BT . - Z

""‘j;fﬂu “Préstamos” significard conjuntamente los Préstamos Tramo

-, oA z .
% ﬂrfajig + A-Uno, los Préstamos Tramo A-Dos, los Préstamos Tramo A-Tres

3

e
3
-

Lo 5
;:fi " y los Préstamos Tramo D. “Préstamos Tramo A-Uno”. tendra el
g
% o significado que se 1indica en el numeral Dos Cuatro del
. ' Lg'y‘r:; ’ , .
y i ”g;:}% :; Contrato. “Préstamos Tramo A-Dos”: tendrd el significado que
. y -

A - 5€ indica en el numeral Dos Cuatro del Contrato. “Préstamos
EEEAE S

«
.

LY
*uwb"’f;’b:}a v
B

2
=
T

i
r;'}p’:ﬁ' Ll Tramo  A-Tres”- tendrd el significade que se indica en el
T TR
L L .
]:t’“b'fmi w4t numeral Dos Cuatro del Contrato “Préstamos Tramo D” tendra
l 2 ; :‘f :% 1Ty

L oy d t "z

o »;j!: el significado gque se 1indica en el numeral Seis Uno del
T g i e

v e I
;;4%%? sf* 4 Contrato “Presupuesto Anual”: tendra el significado que se
LR e
Lo T T

‘Ezﬁ{:,;’“*q;;}i,,lndlca en el namero Cinco/ de la clausula Décima del Contrato
M T

G

’f;liff'ép“RCSD UNO”: significard la razdén, en cualquier fecha, entre

Xj‘lip,;;';;alo indicado en la letra /d/ el numeral Siete.Dos de este

ol

; Wm;; ’u%;i%@ntr?to,' mas los saldos disponibles en las Cuentas de
o (IS

8
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” 4

Reserva en la respectiva fecha de cédlculo, y /11/ el saldo

insoluto de los Préstamos, expresados en unidades de fomento

al wvalor de dicha unidad en la fecha de medicién Para el
calculo del valor presente sefialadoc en el literal /i/
anterior, se utilizard como tasa de descuento del Flujo de

Caja Disponible proyectado una tasa equivalente a sels por

cientc anual real “RCSD DOSs” significarad la razén, en

cualquier fecha, entre /1/ el Flujo de Caja Disponible

calculado para el afio calendario 1nmediatamente anterior, y

/11/ las cucotas de capital e 1intereses de los Préstamos

pagadas en el afio calendario 1inmediatamente anterior,

expresadas en unidades de fomento. “RCSD TRES”: significara

la razdn, en cualquier fecha, entre /i/ el valor presente

del Flujo de Caja Disponible para el periode remanente de la

Concesié4n proyectado de conformidad a lo indicado en la
letra /d/ el numeral Siete.Dos de este Contrato, mas los
saldos disponibles en las Cuentas de Reserva en la

respectiva fecha de cdlcule, y /11/ el saldo insoluto de los

Préstamos, expresados en unidades de fomento al valor de

dicha unidad en la fecha de medicién Para el cdalculo del

valor presente sefialado en el literal /i/ anterior, se

de descuento del Flujo de Caja

i
Disponible proyectado una tasa equivalente a ocho por ciento

utilizara como tasa

anual real “Reglamento de la Ley de Concesiones” tendrd el

significado que se indica en la letra A/ de la clausula

significaré
fa
reajustables

Primera del Contrato “Tasa TAB Nominal”:

aquella tasa de 1interés para operaciones no

ciento ochenta dias, expresada en base nominal anual,

que

corresponderd aplicar y recargar en

forma indicada en este Contrato,

14
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de 1interés promedio ponderada que 1informe y determine la
Asociacidén para el primer Dia Habil Bancario de cada Periodo
de Intereses correspondiente, sobre la base de los datos que
le proporcionan cada dia las 1instituciones financieras
participantes, a mas tardar a las once horas ante meridiano,
acerca de sus tasas marginales de captacidén, agregandoles el
costo que representan aquellos factores objetivos
cuantificables y comunes para todo el sistema financiero
que, a Jjuicio de la Asociacidn, encarecen la captacidn de
fondos del publico, todo ello conforme al texto refundido
del reglamento de las Tasas Bancarias Nominales, Cero, BCP vy
BCU acordado en sesidédn de Directorioc de la Asociacién el dia
ocho de enero de dos mil diez, protocolizado con fecha
gquince de Abril de dos mil diez ante el notario publico de
Santiago don Raul Undurraga Laso y que fuera publicada en el
Diario Oficial con fecha veintitrés de Abril de dos mil

diez; y cuyo texto original fue acordado en sesidén de

*“Mgtm“ﬁr.‘ﬁﬂﬁ
Sor WE oo £ 5
. %&tﬁq'§,ﬁ§m¢ Directorio de dicha Asociacidén el dia treinta y uno de
EIN IR AR | | I _f,‘
v, WE mag s
S g'J%m ¥ agosto de dos mil uno, publicado en el Diario oficial de
! T T cor)
A ..~  fecha cuatro de octubre de dos mil uno y rectificado el
[ oo o o }2%1:
) :ﬁ*ﬁ g1 trece de octubre del mismc afio, y sus modificaciones
L \ .
- 4{;1 { - JPER .:!- .-
@W@*ih*=ﬁ*g postericres, si1 las hublera. Acepta asimismo el Deudor gue
ML [ ;
k ..\tﬂ-:;L * 2
¢ %1%; en caso de no existir tal determinacion durante un dia que
% W weEs
e S00ER sea el praimer Dia Habil Bancario de un Pericdo de Intereses
Lt
v 5 .
uﬂgih en que corresponda ajustar la tasa de interés, lo que no serd
n ] ;x B
!'ﬁ; necesario acreditar por parte de los Acreedores pero si
{ateyn
’ v o
o gwh, comunicar al Deudor, durante el periocdo de que se trate, se
o L,
Ty 2ﬂi5k aplicaré, en su reemplazo, la Tasa TAB Nominal que la
oA 'ﬁz}*‘ %} %@,ﬁn‘-\i}
: i@, -+ Asociacidén hubiere determinade para el Dia HAabil Bancario

g

"
'

Tae
% ”%’iﬂkké Rt

.

lnmeQ}atame te siguiente al primepfu del
- oL,
: 15
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N . o ‘ s
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a3
§ B
TN FTa
co diente Periodo d .
rrespondiente eriodo € Intereses. Acepta asimismo, que £
Fag
L A"
para los efectos de acreditar la tasa de interés aplicable y/o vﬁna
Mefl s
gue hubiere regidc para esta obligacién en cualgquier tiempo ol
» ¢l
durante su vigencia, los Acreedores se valgan y/o utilicen R
t
P
cualquier medio de prueba, incluyendo certificados o] ce T i
e g"
declaraciones emanadas de la propia Asoclaciébn de Bancos e ot

Instituciones Financieras. Las Partes acuerdan asimismo que
/a/ s1 al primer Dia Habil Bancario del respectivo Periodo de a
Intereses la Tasa TAB Nominal antes mencionada hubiere sido -

reemplazada por la Asociacidn por otra tasa variable que sirva
i}

s ™
g,

para determinar el interés promedio ponderadc de captaclLén h o
C o

para operaciones de las empresas bancarias a ciento ochenta LI

i)
Yode
dias, a contar de la expiracidn de dicho Periodo de Intereses, R

ik

e
se aplicard al respectivo Préstamo dicha nueva tasa variable .

que reemplace a la Tasa TAB Nominal, segin sea el caso, en » 5 ]
base nominal anual, como asimismo, con los recargos por ERN

3
encaje, reserva tecnica o cualquier otra exigencia legal o Do f
reglamentaria gue no estuviere comprendida en dicha nueva tasa ' i » i
variable /siempre que afectaren a la generalidad de la ? - j 4
industria bancaria/ Esta nueva tasa variable, siempre ;
recargada con el Margen Aplicable, se ajustard automdticamente
en el primer dia de cada Periodo de Intereses correspondiente R
La misma tasa variable a ciento ochenta dias que reemplace a by ‘

{

la Tasa TAB Nominal, siempre recargada con el Margen

Aplicable, y ajustada automdticamente en cada Periodo de D g

Intereses correspondiente, en base nominal anual, se aplicara,
en dichos casos, a contar de la fecha de 1nicio del Periodo de R &

Intereses correspondiente; /b/ si al primer dia del respectivo

Periodo de Intereses la actual Tasa TAB Nominal antes . et

mencionada no exisfiere o no fuere publicada o

' 16
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la Asociacidn de Bancos e Instituciones Financleras, no siendo

reemplazada como a

se 1ndicara en la letra /a/ precedente,
contar de dicho respectivo Pericdo de Intereses y por cada

Periodo de Intereses siguiente, la tasa de interés aplicable a

cualquiera de los Préstamos, serd 1igual al interés corriente

para operaciones no reajustables en moneda nacional a ciento

ochenta dias, segin corresponda, recargado siempre con el

Margen Aplicable, y que se encuentre vigente en dicho praimer
dia del respectivo Periodo de Intereses, debhiendo haber sido

determinado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras conforme al articulo sexto de la Ley dieciocho mil

diez. Esta tasa variable, siempre recargada con el Margen

Aplicable, se ajustard autcmadticamente en el primer dia de

cada Periodo de Tntereses correspondiente; /Je/ s1 al primer

dia del respectivo Periodo de Intereses la Tasa TAB Nominal

antes mencionada no existiere o no fuere publicada o

certificada por la referida Asociacidn, no siendo reemplazada

como se ndicara en la letra /a/ anterior n1 tampoco

habiéndose determinado el 1interés corriente conforme a lo

.~ establecido en la letra /b/ precedente, a contar de dicho

Pericdo de Intereses y por cada Periodo de

‘Intereses sigulente, la tasa de interés aplicable a cualguiera

", de los Préstamos, serda 1gual al costo de fondos de 1los
VB e
‘*&.{'%Acreedores para periodos de ciento ochenta dias, seguan

e
& corresponda, y recargado con el Margen Aplicable, bastando

B para su determinacién un certificado emitido por el respectivo

k
1 5,
& b bry
J Jf,c.f’-.," Lo i g'f
.
ix:’ o' M,
H a® e
1 * 1
py PR o
o, Sy
& @
e
iy e
- ey T
r % T
oy
a iz ® .
T R el

.
Lol
* &" w

Ms;li cada Periodo de [Intereses correspondie
R
[¥ I3

')
A -
‘{;‘&{WW*Deudor impugne® tal determinacién d

Acreedor. Esta tasa variable, siempre recargada con el Margen

. 17
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.

aplicara entonces, por ese solo hecho la

respectivamente,

tasa de 1interés mdaxima convencional que corresponda para

i
operaciones no reajustables en moneda nacional a ciento

ochenta dias, que rija respecto del correspondiente Periodo

de Intereses, ajustandose el praimer dia de cada Periodo de

Intereses correspondiente; y /d/ declara asimismo el Deudor

gue el sistema establecido en este Contrato para los efectos

de determinar la tasa de 1interés que en él1 se contiene, se

ajusta a lo dispuesto en el articulo sexto del Decreto Ley

nimerc mil guinientos treinta y tres de m1il novecientos

setenta y seis, y que los Acreedores podrad utilizar cualquier

medio de prueba que franguea la ley para acreditar la tasa de

interés aplicable “WPI” significard el valor presente de los

ingresos de la Concesion, conforme al método de calculo

previsto en la seccidn uno punto siete punto seis de las Bases

de Licitacidn SEGUNDO ANTECEDENTES CONVENIO DE
FINANCIAMIENTO Dos Uno. Convenio de Financiamiento. A/
Mediante escritura publica de fecha veinticuatro de
diciembre de dos mi1il nueve, otorgada en la Notaria de

Santiago de don Felix Jara Cadot, bajo el repertorio numero

veinticuatro mi1il seiscientos treinta y cinco, el Deudor y

los Acreedores celebraron un contrato denominade “Convenio

de Financiamiento”, en adelante, incluyendo todas sus

el “Convenio de

modificaciones efectuadas hasta esta fecha,

Financiamiento”, por el que. /a/ los BAcreedores pusieron a

disposicidn del Deudor una apertura de financiamiento

denominada Trame A por hasta cinco millones setenta mil UF
Los Acreedores se obligaron a concurrir en los desembolsos

que se efectlen con ,cargo al Tramo A

clento cada uno y el Deudor se obl

18
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que se otorguen El capital de los

préstamos del Tramo A devenga 1ntereses variables y tanto el

capital y los intereses devengados se pagan en pesos, todo

ello de conformidad con lo previsto en los numeros tres y
cuatro de la cliusula Cuarta del Convenio de Financiamiento:
/b/ los Acreedores pusieron a disposicién del Deudor una

apertura de financiamiento denominada Trame B por hasta

quinientas mil UF. Los Acreedores se obligaron a concurrir

en los desembolsos que se efectlien con cargoe al Tramo -B en
un cincuenta por ciento cada uno y el Deudor se obligd a

documentar en pagarés los préstamos que se otorguen, EI

capital de 1los préstamos del Tramo B devenga 1intereses

variables y tanto el capital y los intereses devengados se

pagan en pesos, todo ello de conformidad con lo previsto en

la clausula Quinta del Convenio de Financiamiento, /[fe/ los

Acreedores pusieron a disposicién del Deudor una apertura de

financiamiente denominada Tramo C por hasta guinientas

ochenta y cuatro mil UF, gue a su vez se dividié en dos

porciones /1/ un Tramo C-Uno por hasta trescientas diez mil

UF, y /1i/ un Tramo C-Dos por hasta doscientas setenta v

cuatre mil UF TLos Acreedores se oblligaron a concurrir en

los desembolsos que se efectden con cargo al Tramc C en un

cincuenta por ciento cada uno y el Deudor se obligd a

" respaldar en pagares los créditos que se ctorguen, todo ello

de conformidad con lo previsto en la clausula Sexta del
-Convenio de Financiamiento, y /d/ se acordé que, en © antes
del veinte de junio de dos mil doce, el capital e 1intereses

de todos los préstamos del Tramc A podrian reprogramarse en

clédusula Cuarta del Convenio de

19
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Financiamiento B/ Se deja expresa constancia que /a/ el

Convenio de Financiamiento ha sidc modificado por escritura
publica otorgada en 1la Notaria de Santiago de don Felix Jara

Cadot el dieciséis de marzo de dos mil daiez, bajo el

repertoric numero cinco mil novecientos noventa y dos, con

el objeto de dar cuenta de la venta de las acciones emitidas
por el Deudor, del nombre de los nuevos accionistas y de que

toda referencia a los accionistas del Deudor se debe

entender hecha a Sacyr Concesiones Chile S8 A. y Fondo de

Inversién de Desarrollo de Empresas Las Américas-Emergente,
y /b/ con fecha veinte de junic de dos mil doce cada uno de

los préstameos otorgados bajo el Tramo A, con el debido

consentimiento de los Acreedores y el Deudor, fueron

prorrogados mediante la suscripcién de hojas de prolongacién
gue fueron adheridas a cada uno de los respectivos pagarés

C/ Asimismo, se deja expresa

que documentan tales préstamos
constancia en con motivo de haberse otorgado l1la Puesta en

Servicio Definitiva de la Concesidn, en este acte, los

Acreedores alzan y liberan y declaran gque queda sin efecto,

la corporativa otorgada por el Garante mediante

garantia

instrumento de fecha guince de febrero de dos mil diez,

otorgada ante el Notario de Madrid don Pablo Durédn de la
Colina, bajo el nimero doscientos cincuenta y ocho, con el
objeto de garantizar los préstamos otorgado bajo el Convenio
de Financiamiento y la Puesta en Servicio Definitiva de la

Concesién Dos Dos. Préstamos otorgados bajo el Tramo A. A/

Actualmente, a la fecha de la presente escritura, el Deudor

adeuda a los Acreedores, con motivo de los préstamos gue
éstos le han efectuado con cargo al Tramo

clento nueve mil trescientos cuarenta y dos mil
W
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dieczsiete mil cuatrocientos treinta y dos pescs, 1mporte

que se distribuye de manera independiente entre los

. .,» | Acreedores conforme el siguiente detalle /a/ a Banco Estado

X
3 R
2 o

it

8 ¥ la cantidad de cincuenta y cuatro mil seiscientos setena y
un millones cincuenta y ocho mil setecirentos dieciséis
pesos, que se desglosa en cincuenta y un mil cuatrocientos
veantilin millones quinientos sesenta m1l doscientos setenta
y seis pesos de capital 1inicial y tres mi1il doscientos

cuarenta y nueve millones cuatrocilentos noventa y ocho mil

cuatrocientos cuarenta pesos de intereses capitalizados Los
préstamos que dieron origen a esta deuda se encuentran
documentados en los siguientes pagarés. /i/ pagaré numero
siete unoc cero ocho sels cero cero suscrito por el Deudor a
la orden de Banco Estado con fecha veintiséis de febrero de

dos mil diez y por un importe total, considerando sus

1
\

Al
'a&@‘ modificaciones, de un mil ochocientos setenta y tres
Lt

millones ciento treinta ml setecientos un pesos, /11/
pagareé numero siete sels siete cuatro nueve nueve nueve

suscrito por el Deudor a la orden de Ranco Estado con fecha

%
.

veintisiete de julio de dos mil diez y por un importe total,
considerando sus modificaciones, de un mil cuarenta y ocho
millones cuatrocientos veintiocho mil cuatrocientos sesenta
y un pesos, /111/ pagaré numero slete siete nueve unc ocho

€1lnco sels suscrito por el Deudor a la orden de Banco Estado

a
L]
con fecha treinta de agosto de dos mil diez Y por un importe
total, considerando sus modificaciones, de tres mil
T
i ochocientos veintinueve millones ochocientos sesenta Y slete
1e
. m1l ochocientos cuarenta y dos pesos, /iv/ pagaré ntmero
de .
;% siete ocho, ocho uno nueve dos tre dor a
to i i

la orden‘de Banco Estado con fechi
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de dos mil diez y por un importe total, considerando sus
modificaciones, de cuatro mil setecientos setenta y un
millones ciento nueve mil quinientos diecisiete pesos, /v/
pagaré numero siete nueve ocho siete dos siete siete
suscrito por el Deudor a la orden de Banco Estado con fecha
veintiocho de octubre de dos mil diez Y Por un 1importe
total, considerando sus modificaciones, de cuatro m:l
cuatrocientos tres millones ciento veintitreés mil
cuatrocientos treinta y un pesos; /vi/ pagaré nUmerc ocho
cerc nueve siete nueve cuatro cuatro suscrito por el Deudor
a la orden de Banco Estado con fecha velntinueve de
noviembre de dos mil diez y por un amporte total,
considerando sus modificaciones, de cuatro mil setecientos
velnte millones seiscientos cuarenta y siete mil novecientos
noventa y cinco pesos, /vii/ pagaré numero ocho uno cinco
nueve sels uno tres suscrito por el Deudor a la orden de
Banco Estade con fecha dieciséis de diciembre de dos mil
diez y por un importe total, considerando sus
medificaciones, de cuatro mil noveclentos cuarenta y do
millones seiscientos treinta y siete mil setecientos
cincuenta y ocho pesos; /vilii/ pagaré nUmero ocho dos nueve
siete dos cinco nueve suscrito por el Deudor a la orden de
Banco Estado con fecha veintiséis de enero de dos mil once y
por un importe total, considerando sus modificaciones, de
cinco mil selscientos treinta y cinco millones ochocientos

3

mil seiscilentos treinta y seils pesos, /ix/ pagaré nimero

]
i

ocho cuatro cero dos dos uno seis suscrito por el Deudor| a

!
la orden de Banco Estado con fecha veintiocho de febrero de

dos mil once ¥ por un 1importe total, CcHg

modificaciones, de cuatro mil cuarenta vy
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/x/ pagaré numero ocho cuatro nueve dos ocho seis
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veintinueve de agosto de dos mil once Y PpPor un 1importe
total, considerando sus modificaciones, de un mil
novecientos setenta y un millones novecientos cincuenta y
slete mil quinientos veintisiete pesos; /xvi/ pagaré ndmero
nueve uno ocho ocho seis dos cuatro suscrito por el Deudor a
la orden de Banco Estado con fecha veintiocho de septiembre
de dos mil once y por un importe total, considerando sus
modificaciones, de dos m1l cuatroclentos diecinueve millones
trescientos treinta y cinco mil trescientos sesenta Yy cuatro
pesos, y /xvil/ pagaré nlmero nueve tres cerc sSels seLls
siete sels suscrito por el Deudor a la orden de Banco Estado
con fecha veintisiete de octubre de dos mil once ¥ por un
1mporte total, considerando sus modificaciones, de un mil
seéiscientos veintidds millones quinlentos mil pesos; y /b/ a
Corpbanca la cantidad de cincuenta y cuatro mil sersclentos
setena y un millones cincuenta y ocho mil setecientos
dieciséls pesos, gque se desglosa en cincuenta y un mil
cuatrocientos veintain millones quinientos sesenta mil
doscientos setenta y seis pesos de capital 1inicial y tres
mil doscientos cuarenta vy nueve millones cuatrocientos
noventa y ocho mil cuatrocientos cuarenta pesos de intereses
capitalizados Los préstamos que dieron origen a esta deuda
se encuentran documentados en los siguientes pagarés: /i/
pagaré nimerc tres cero ocho nueve ocho cinco siete cinco
suscrito por el Deudor a la orden de Corpbanca con fecha
veintiséis de febrero de dos mil diez y por un 1mporEé)
total, considerando sus modificaciones, de un mil.
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ochocientos setenta y tres millones cilento treinta mll

ada
«

3

b

i

5

- v -
[ S
. wp o

Es

T

M ke o e as b Aeabis e
™

n

setecientos un pesos;? /11/ pagaré numero
"

24

DECIZ0 DEL CIRCULO DE 300QTAY

COINCM

wf




& 4
..Pg o
o
= o
¥
k)
5

,,
L
4
bl
ity

5,.-
&y
R

I3
s

x
N
)

Ea

o B

{§ I3
. ; _ ’
L5 R Mef&mzémmzz‘p*“ F507
r;a: *%"‘*%* ) o5 |
. T d o 2 CORIA
i e T L SANTIAGO SR i
iy %Q‘jfggfi‘;' ‘ CHILE u&ﬁwmacco AUTORIZADA'
4; .;;T# xﬁ;-: b iy o
. . .5;‘ 'n'rx {
- R
b v, PS4 Corpbanca con fecha veintisiete de julio de dos mil diez y
]

"?‘“, 4 LpOI‘ un :I.mporte tOtal, COI’lSlderal’ldO sus mOdlflCaClOneS, de un
7 r“’i“ 3 !Ea, [ o] 1
1 2 e

» w

e o ;‘Z;"J“Ei%mfmll cuarenta y ocho millones cuatrocientos veintiocho mil
# ‘,hfg A0

o e s bk, b ' . .

ay ;ifrf' v'i*:, cuatrocientos sesenta y un pesos, /111/ pagaré numerc tres
& N

e w3 -;'Z%‘? 4.

., dos cuatro seils cinco nueve nueve cuatro Suscrito por el

£
7
T

RS
W‘,‘,f.;,éi‘ﬁ,': Deuder a la orden de Corpbanca con fecha treinta de agosto
e ol 1 KR M

L
5 KEC
"‘“:*’iﬂrg‘e* *de dos mi1l diez y por un importe total, considerando sus
- o’é%ﬁé‘{%ﬁ;}’w -

Tl e tmodificaciones, de tres mil ochocientos veintinueve millones

-
'ﬁ’;"i_:_einl '

e

g h
UL S

%3

AL Lot

5{'1;'«& m‘}@ : Ochocientos sesenta y siete mil ochocientos cuarenta y dos
/ st

i) - B

oo g < p
;’:}'f*-ff "ﬂ%»} ~pesos; /1v/ pagaré numero tres dos seis cinco cinco cuatro
4 - *
|§&L~{E} ;) }k}}gﬂ L
PR b t,, - unoc seis suscrito por el Deudor a la orden de Corpbanca con
LA 1 #”.,c
[T ‘€§§ %M“ ., t
IE s
E’%;rgﬂ}, wH Z';ﬁgpéw, fecha wveintiocho de septiembre de dos mil diez y por un
A et 3 N ‘o‘i‘ - ! ;
' U | 2 2, T

,@;’Fiﬁ.‘ ,‘{% i%‘;ij‘lmporte total, considerando sus modificaciones, de cuatro
! 'lf# "vf;'a"’ { Jr.;q‘ Eﬁfn:s;

- c.omh. +MLl setecientos setenta y un millcnes cilentos nueve mil
PR o O

i Sm ; L‘jﬁqglnlentos diecisiete pesos, /v/ pagaré nGmero tres dos ocho
ET}*&:’#E «b!’k‘% :
E@“{"f rev@¥siete cuatro uno tres cuatro suscrito por el Deudor a la

2 P N

fes's S
e s . fforden de Corpbanca con fecha veintisiete de octubre de dos
{"f:!:%"‘?j“ U%"?’;’%%:AT&
;'“-T,g:g" @Ll‘a“ﬁmll diez Yy por un 1importe total, considerando  sus
e i o

-gg% ’ﬁ*gmodlflcac1ones, de cuatro mil cuatrocientos tres millones
EIE
TR bpa® g .
i1‘ Yo ;. J4Clento veintitrés mil cuatrocientos treinta y un pesos; /vi/
a:‘ﬁ,_\;w . :}a z}ﬁ"ﬂfﬂalf'
g:ﬁ\‘;"w?; iii;n{;pagare numero tres tres uno cinco dos cainco ocho dos
KRR A WL
Lot 4

e T g T
e gu"wpsuscrito por el Deudor a la orden de Corpbanca con fecha

PR .
zﬁila
w1
”’;g & ' *veintinueve de noviembre de dos mil diez Yy POr un importe
P-SS::_... ,Yi 3“’;,,;,’4

5. nn.0total,  considerando sus modificaciones, de cuatro mil

o

ih
i ¥ e
S|

;,:x~——;.§

24e NOVEcientos noventa y cinco pesos; /vil/ pagare ntmero tres

P

*‘E’;'}? ,tres tres uno tres cuatro cince cuatro suscrito por el
A -

i 1‘! -
Miilefn"Deudor a la orden de Corpbanca con fecha dieciséis de

L
;‘?:¢Ld1c1embre de dos mil diez vy e total

I3 -

o

:*r, = I

5\1;;%&, .considgrando sus modificaciones, os
A
S T
v, um

N
e e 25

G

‘:’é‘%‘ 3 " o :

A . T
AN Y TONIO HEANAN

v *, i AL ) - [

S . Redd NOTARIOZ= S



cuarenta y dos millones seiscientos treinta y siete mail

setecientos cincuenta y ocho pesos; /viil/ pagaré ndmero

tres tres seis cinco ocho uno nueve dos suscrito por el

Deuder a la orden de Corpbanca con fecha veintiséis de enero

de dos mil once y por un importe total, considerando sus

modificaciones, de cincoe mil selscientos treinta ¥ <¢inco

millones ochocientos mil seiscientos treinta Yy Sseis pesos,

/1x/ pagaré numero tres tres nueve uno cuatro ocho siete

tres suscrito por el Deudor a la orden de Corpbanca con

fecha veintiocho de febrero de dos mil once y por un importe

total, considerando sus modificaciones, de cuatro mil

cuarenta siete millones quinientos cuarenta y un mil

Yy

trescientos cincuenta y cinco pesos, /x/ pagaré nimerc tres

cuatro dos uno cuatro cero uno ocho suscrito por el Deudor a
la orden de Corpbanca con fecha veintiocho de marzo de dos

mil once y por un 1importe total, considerando  sus

modificaciones, de tres m:l cuatroclientos noventa y nueve
millones ochenta y un mil ochocientos setenta y nueve pesos,
/%¥1/ pagaré nuimero tres cuatro cinco dos tres seis ocho uno
suscrito por el Deudor a la orden de Corpbanca con fecha
veintisiete de abril de dos mil once y por un importe total,
de tres mil ciento setenta

considerando sus modificaciones,

y dos millones trescientos setenta y un mil novecientos

cincuenta y sels pesos; /x11/ pagaré numero tres cuatro ocho
une nyeve Clnco c¢ilnco sels suscrito por el Deudor a la orden

de Corpkanca con fecha veintiséis de mayo de dos mil once y

de

por un importe total, considerando sus modificaciones,

tres mil setenta y cinco millones dosciento

N
m1l doscientos setenta y tres pesos; /x111!l

&
tres cinco uno fres cinco cinco tres siete s:é.‘
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5 3
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hob

‘ o, pik,
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velntiocho de septiembre de dos mil once Y pPor un importe
-total, considerando sus modificaciones, de dos m1l
‘cuatrocientos diecinueve millones trescientos treinta Yy
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cinco ml trescientos sesenta y cuatro pesos, y /xvii/
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Y -
B
="+  suscrito por el Deudor a la orden de Corpbanca con fecha

. v velntlisiete de octubre de dos mil once Y Por un importe
\%éﬁﬁ total, considerando  sus modificaciones, de un mil
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cuatrocientos treinta y dos pesos en total, importe gque se
distribuye de manera independiente entre los Acreedores de
la siguiente forma /1/ a Banco Estado la cantidad de
cincuenta y cuatro mil seilsclentos setena y un millones
cincuenta y ocho mil setecientos dieciséis pesos, y /11/ a
Corpbanca la cantidad de cincuenta y cuatro mil seilscientos
setena y un millones cincuenta y ocho mil setecientos
dieciséis pesos, en adelante 1los referados préstamos
conjuntamente se denominaran los “Préstamos Tramo A".
Asimismo, se deja expresa constancia que todos los intereses
devengados hasta esta fecha por los Préstamos Tramo A,
excluyendo los gque fueron capitalizados conforme a lo antes
indicado, han sideo pagados en este acto por el Deudor a los
Acreedores. B/ Se deja constancia que el impuesto de timbres
y estampillas establecido en el Decreto Ley nimero tres mil
cuatrocientos setenta y cinco que gravé a los Préstamos
Tramo A fue integramente pagado por su importe maximo Yy
enterado en arcas fiscales mediante 1ngresos mensuales,
segin se dejd expresa constancia en los pagarés que
documentan tales préstamos, pagarés gue para los efectos del
articulo segundo del referido Decreto Ley, y cuyos importes
se reconocen adeudar en este Contrato, se protocolizan
conjuntamente con la presente escritura bajo el numero
ochocientos sesenta y cinco para todos 1los efectos legales

gue hubiere lugar Dos Tres. Modificacién del Convenio de

Financiamienteo. A/ En este acto los Acreedores, el Deudor y

los Accionistas, acuerdan modirficar el Convenio de
Financiamiento en el sentido de

reprogramacidén de los Préstamos
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de Financiamiento/, las cuotas de amortizacidn del capital

B VT BE LRy

s

I

de dichos préstamos, sus fechas de vencimiento, las normas

o
o ¥
=

7
k3

-

mg\‘&“«{“. interés aplicable a tales préstamos, por lo previsto en el
L "

EE ™
F
“":?jfﬁ’ﬁf‘a' " presente Contrato, declarandc y aceptando las partes que,

NN
P para todos los efectos legales y contractuales a que hublere

o

ot
5
B

4
|

1

;w.gqur?, lugar, los términos, normas y condiciones previstos en el
o e,

presente Contrato reemplazan y sustituyen los términos,

‘,;gj{f:: normas y condiciones establecidos en el Convenio de

Financiamiento y en los pagarés gue documentaron los

i b ‘Préstamos Trame A; /b/ reemplazar la obligaciones de los

+
o
£

x

-
P
i

Accionistas establecidas en la clausula undécima del

2t T
5

puih3
s
ER A

G esta 1Gltima se dan expresamente por reproducidos, Jef

!ifﬂfié‘f‘}fjé”ﬂ reemplazar la obligaciones del Deudor establecidas en la
“.n;fn;:;b};g

‘2’; ©,, ¢clausula décimo segunda del Convenic de Financiamiento por
1 B B

ES R

e N . P Z

:z*”*'sfg;a': las previstas en las clausulas Décima y Undécima del

5%

s+t presente Contrato, y los términes de estas tltimas se dan
L

S

@gp.;;m expresamente por reproducidos, y /d/ reemplazar la causales
IR z
¢, »* . de incumplimiento y aceleracidén establecida en la clausula
:n,wtii,zis T

ki o F ,
é'wg.g;_f‘;!‘l‘.; décima tercera del Convenio de Financiamiento por las

Lot~ ‘previstas en la clausula Duodécima del presente Contrato, y
AL l'éi:;f‘) e,

Sy . .,

"3’3*;2;%*;‘« :los términos de esta 1dltima se dan expresamente por

«3'\5—|¢
'fjﬁf"_l’GPIOdUCldOS B/ Asimismo, los Acreedores, el Deudor y los

Y oeL n

?w,,u;%”}\c01onlstas, aceptan y dejan expresa constancia que el
o, -

f’u r
%‘35‘:@ Convenio de Financiamiento en la parte que no es modificado
'*@T«;fﬂé 3

”;%y >, bor el presente Contrato, permanecera Y continuard

¥

B
%
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este acto, el Deudor y los Acreedores acuerdan, sin adnimo de

novar, dividir el capital de los Préstamos Tramo A, que

asciende al 1mporte total de ciento nueve mil trescientos

Cuarenta y dos millones cilento diecisiete mil cuatrocientos

treinta y dos pesos, en cuatro porciones distintas /a/

Tramo A-Uno, por la cantidad total, por concepto de capital,

de setenta y nueve mil ochocientos sesenta millones
quinientos siete mil doscientos cincuenta y nueve pesos,
importe dque corresponde de manera 1ndependiente a los

Acreedores conforme el siguiente detalle /i1/ a Banco Estado

la cantidad de treinta y nueve mil novecientos treinta

millones doscientos cincuenta y tres mil selscientos treinta
pesos, y /11/ a Corpbanca la cantidad de treinta y nueve mil

novecientos treinta millones doscientos cincuenta y tres mil

adelante los

en conjuntamente

treinta

sei1sclentos pesos,

/b/ Tramo A-Dos, por la cantidad,

“Préstamos Tramo A-Uno”;

por concepto de capital, de diez mil seiscientos treinta vy

cuatro millones ochocientos cincuenta y nueve mil doscientos

pesos, i1mporte que corresponde de manera independiente a los

Acreedores conforme el siguiente detalle /i1/ a Banco Estado

diecisiete millones

la cantidad de cince mi1il trescientos

cuatrocientos veintinueve mil seiscientos pesos, y /11/ a
Corpbanca la cantidad de cinco mil trescientos diecaisiete
millones cuatrocientos veintinueve mil seiliscientos pesos, en
adelante conjuntamente los "“Préstamos Trame A-Des”, y /cf
Tramo A-~Tres, por la cantidad, por concepto de capital, de
dieciocho mil ochocientos cuarenta Yy seils millones

de manera

importe que corresponde

Acreedores conforme el siguiente detalle:
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de nueve mil cuatrocientos veintitrés millones

1
q_!tresc1entos setenta y cinco mil cuatrocientos ochenta y seis

!
Al Ed

ERENEA ""’%’Ji” pesos, y /f1r/ a Corpbanca la cantidad de nueve mil
3

# - cuatrocientos veintitrés millcones trescientos setenta vy

%
=8,

5 ’~’ff'--' cinco mll cuatrocientos ochenta y seis pesos, en adelante
B g vt
T v et 3 .
fmg’g Kﬁ;,l conjuntamente los “Préstamos Tramo A-Tres”, cantidades que
b
L
u},,ft, el Deudor, en este acto, reconoce adeudar a cada uno de los
e ) 2
fﬂ;zﬁ,;ﬁ‘

c}[;, . Acreedores B/ El Deudor y los Acreedores convienen, sin

‘

sm%p,é,,w; animo de novar, en reprogramar y wmodificar los Préstamos

«5";”"‘"gf " Tramo A-Uno, Prestamos Tramo A-Dos y Préstamos Tramo A-Tres

\,«;&,’,ﬁw en los términos que se indican mds adelante, sujetandolos a

Fera

T T

g ﬁ
A

’segulran vigentes y garantizando tales préstamos sin
sclucidén de continuidad. En consecuencla, con motivo de la
modificacidn, reconocimiento, divisién, y reprogramacidn, el
Deudor y los Acreedores declaran y dejan constancia que los

Préstamos Tramo A-Uno, Préstamos Tramo A-Dos y Préstamos

Tramo A-Tres se regirdn a partir de esta fecha por este

i Alw M
¢ ‘;5,?32,

g '"%g;;m, Contrato, acordando sustituir todos los términos, normas vy

2 condiciones previstos en el Convenio de Financiamiento y los

%‘sﬁié“ normas y condiciones previstos en este Contrato, para todos
SEEL YA

&ﬂ?@fm‘ég ulos efectos legales y contractuales a que haya lugar, de
a‘» ';

T

3% modo que el Deudor se obliga a pagar el capital e intereses

'”;? de los Préstamos Tramo A-Uno, Préstamos Tramo A-Dos Y%
hﬁi‘

"Préstamos Tramo A-~Tres de conformidad con lo previsto mas
‘fm)m.,,

zé;;g&;s adelante en el presente Contrato y a cumplir las deméas
E

-k 3
P obllgac:lones establecidas en este Contrato Asimismo, y de
i,yr: X 5

g‘i Sr“:‘ ;
¢a" v~ conformidad con’ lo anterior, el Deudor declara y confirma
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7 Eiafe
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o

expresamente que este instrumento constituye titulo o

ejecutivo respecto de los Préstamos Trame A-Uno, Préstamos -

.
o

Tramo A-Dos y Préstamos Tramo A-Tres para todos los efectos

¥

PR T s

a que hublere lugar. C Impuesto de timbres y estampillas

v

Se deja expresa constancia que el impuesto de timbres Y

H

e
e

estampillias establecido en el Decreto Ley numero tres mil
cuatrocientos setenta y cilnco Jque grava a los Préstamos

Tramo A-Uno, Préstamos Tramo A-Dos y Préstamos Tramo A-Tres,

en la parte no pagada al momente de suscribirse o
modificarse los pagarés o capitalizarse intereses, se paga
mediante ingresos mensuales de dinerc en Tesoreria, segun lo
establecido en el numero dos del Articulo quince del Decreto
Ley recién citado; y asimismo que en virtud del presente
reconocimiente de deuda no hay una nueva entrega de danero
al Deudor respecto de dichos préstamos, por lo que no
constituye una operacidn de crédito de dinerc TERCERO.

PRESTAMO TRAMO A-UNO. Tres.Uno Pago Préstamos Tramo A-Uno.

A/ Pago. El capital total de los Préstamos Tramo A-Uno
ascendente a setenta vy nueve mil ochoclientos sesenta
milliones quinientos siete mil doscientos cincuenta y nueve
pesos, se pagard a cada Acreedor de manera independiente en
dreciocho cuctas semestrales y sucesivas, los dias veinte de
junico y diciembre de cada afio, partiendo el veinte de junio
de dos mil trece, todo ello conforme los siguientes montos ¥y
vencimientos Cuota Nimero Uno, con venclmiento el dia

veinte de junio de dos mil trece, que deberd ser pagada a

cada Acreedor segin siguiente detalle /i/ Banco Estado, una

prg.
ey

cantidad de selscientos treinta Yy cuatro millones

k4
k-

¥
B,

ochocientos noventa y un mil treinta y tres ;@5'
4 m - R

3

4
il

Corpbanca, una c¢antidad de seiscientof

32
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noventa y un mil treinta y tres pesos,
' Cuota Numero Dos, con vencimiento el dia veinte de diciembre
de deos mil trece, que deberd ser pagada a cada Acreedor
segun siguiente detalle /i/ Banco Estado, una cantidad de

seteclentos setenta y ocho millones seiscientos treinta vy

L nueve mi1il novecientos cuarenta Y sels pesos, y /ii/

;,,fi .- Corpbanca, una <cantidad de setecientos setenta y ocho

i '";:{Z. millones seiscientos treinta y nueve mil noveclentos

7 ’ . ‘f_ :“: cuarenta y sels pesos; Cuota Niamero Tres, con vencimiento
* . B

3‘ _il’w: (:el dia veinte de junio de dos mil catorce, que debera ser

'( ; ii% pagada a cada Acreedor segin siguiente detalle /1/ Banco

‘I“WJ,;J rEstado, una cantidad de ochocientos ochenta Y sels millones

: ' 47 r-cuatrocientos cincuenta y un mil seiscientos treinta Y uno

. .
. pesos, y /11/ Corpbanca, una cantidad de ochocientos ochenta

pr

-:r—-.%:‘;e«-'“ e

Ed
s

2
. BEiha g

Yy sels millones cuatrocilentos cincuenta y un mil seilscientos

,'" treinta Y uno pesos, Cuota Numero Cuatro, con vencimiento el

vt dia veinte de diciembre de dos mil catorce, que deberia ser

pagada a cada Acreedor segin siguiente detalle. /1/ Banco

K r Estado, una cantidad de mil ochenta Yy se1s millones ciento

dos mil ochocientos noventa y nueve pesos, y /11/ Corpbanca,

P

viruna cantidad de mil ochenta y seis millones clento dos mil
|1—
~ ., ochocientos noventa y nueve pesos; Cuota Numero Cinco, con

2

-

vencimiento el dia veinte de junio de dos mil quince, que

™

ir deberd ser pagada a cada Acreedor segin sigulente detalle

e
-t

. » [/1/ Banco Estado, una cantidad de mil ochenta y se1is
~
millones ciento dos mil ochocientos noventa y nueve pesos, y
/11/ Corpbanca, una cantidad de mil ochenta y seis millones

", clento dos mil ochocientos noventa y nueve pesos; Cuota
‘. Namereo Seas, con vencimiento el dia veinte de diciembre de

dos Jal cjulnc'e‘,lﬂ que deberd ser pagada a cada Acreedor segun

' 33



o
sigurente detalle: /i1/ Banco Estado, una cantidad de mil

trescientos veintinueve millones seiscientos setenta Yy Ssliete
mil cuatrocientos cuarenta y seis pesos, y /11/ Corpbanca,
una cantidad de mi1il trescientos veintinueve millones
selscientos setenta y siete mil cuatrocientos cuarenta vy
sels pesos; Cuota Namero Siete, con vencimiento el dia
viente de junio de dos mil dieciséis, que deberd ser pagada
a cada Acreedor segun siguiente detalle /1/ Banco Estado,
una cantidad de mil trescientos cuarenta y cinco millones
selsclentos cuarenta y nueve mil guinientos cuarenta y siete
pesos, y /i1/ Corpbanca, una cantidad de mil trescientos
cuarenta y cinco millones seisclirentos cuarenta y nueve mil
gquinlientos cuarenta y slete pesos; Cuota Niamero Ocho, con
vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil dieciséis,
gue deberd ser pagada a cada Acreedor seglin siguiente
detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de mil seiscientos
cuarenta y c1nco millones ciento veintiséis mil :
cuatrecientos cincuenta pesos, y /11/ Corpbanca, una
cantidad de m1l seiscientos cuarenta y cinco millones ciento

veintiséis mil cuatrocienteos cincuenta pesos, Cuota Namero

Nueve, con vencimiento el dia veinte de junio de dos mil
diecisiete, gque deberd ser pagada a cada Acreedor segun
sigulente detalle /i/ Banco Estado, una cantidad de mil
sel1scientos un millones dosclentos tres mil ciento setenta y
uno pesos, y /11/ Corpbanca, una cantidad de mil seiscientos
un millones doscientos tres mil ciento setenta y uno pesos,
Cuota Numero Diez, c¢on vencimiento el dia veinte de
diciembre de dos mil diecisiete, que deberd ser pagada a
cada Acreedor segln sigulente detalle:

cantidad de m1il noveclentos <¢incuen
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é:lnlentos ochenta y dos mil cuatrocientos veintiocho pesos,
1

. Vil 411/ Corpbanca, una cantidad de m1il novecientos cincuenta
Ty
rjy se1s, millones quinientos ochenta y dos mil cuatrocientos

w%fntlocho pesos, Cuota Numero Once, con vencimiento el dia
1

.“§%Flhte de junio de dos mil diecioccho, que deberd ser pagada

- 'H -

i "

fn%%idada Acreedor segun siguiente detalle /i/ Banco Estado,
LI

Veagld d

1, (una] cantidad de dos mil cuatrocientos noventa y nueve
5 ¥

sty b

,qulliones selsclentos treinta y tres mil ochocientos setenta

T

O Tivi siete pesos, y /11/ Corpbanca, una cantidad de dos mil

-hbga}roc1entos noventa y nueve millones seiscientos treinta y

|

?
[ N |
4

t

-

E e
¥

k¥
.
o
ki

. 4

¥ -
mires mil ochocientos setenta y siete pesos, Cuota Nimero
3

™

~Doce, con vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil

Wk
R § S

.. dieciocho, que deberd ser pagada a cada Acreedor segun
h1 4 -
t

sigulente detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de tres

-

o
le cincuenta y cuatro millones selscientos sesenta y cuatro

! b

tmil cuatrocientos tres pesos, y /i11/ Corpbanca, una cantidad
|

- 1
Fd? tres mil cincuenta y cuatro millones seiscientos sesenta

- i
[ ;\

.ylcuatro mil cuatrocientos tres pesos, Cuota Namero Trece,
t

"

& 3
,con venclmiento el dia veinte de junio de dos mil

[

LA

*

i

.

.

- ™ diecinueve, que deberd ser pagada a cada Acreedor segun
i

" "siguiente detalle: /i/ Banco Estado, una cantidad de dos mil

< .

v

. novecientos cuarenta y sels millones ochocientos cincuenta 3%
- 4 L
A

'dos mipl setecientos dieciocho pesos, y /11/ Corpbanca, una
LY

“t'fcantidad de dos mil novecientos cuarenta y sels millones
[
..» tochocientos cincuenta y dos mil setecientos dieciocho pesos,

¢ -
a
:

. ,Cuota Namerc Catorce, con vencimiento el dia velinte de

S

+ ,+diciembre de dos mil diecinueve, que deberd ser pagada a
- -cada Acreedor segUn siguiente detalle: /1/ Banco Estado, una

‘-cantldad de tres mil seiscientos un millones setecientos

o,

siete pesos, y /i1/

- . ) s b

2 © . - ) X | » "”léllﬁ’iwﬁ
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Corpbanca, una cantidad de tres mil seiscientos un millones
setecientos ocho mil ochocientos setenta y siete pesos,
Cuota Niumero Quince, con vencimiento el dia veinte de Jjunio
de dos mil veinte, que debera ser pagada a cada Acreedor
segltn siguiente detalle /i/ Banco Estado, una cantidad de
tres mil seilscientos noventa y siete millones quinientos
cuarenta y un mil cuatrocientos ochenta y seis pesos, y /1i/
Corpbanca, una cantidad de tres mil seiscientos noventa y
siete millones quinientos cuarenta y un mil cuatrocientos
ochenta y seis pesos; Cuota Numero Diecaiséis, con
vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil veinte,
que deberd ser pagada a cada Acreedor seglin sigulente
detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de cuatro mal
guinientos veinte millones ciento cuatro mil seteclentos
once pesos, y /i1i/ Corpbanca, una cantidad de cuatro mil
guinientos veinte millones ciento cuatro mil setecientos
once pesos, Cuota Numero Diecisiete, con vencimiento el dia
veinte de junio de dos mil veintiuno, que debera ser pagada
a cada Acreedor segun siguiente detalle /i/ Banco Estado,
una cantidad de tres mil doscientos setenta maillones
doscientos ochenta y siete mi1il setecientos setenta y dos
pescs, y /11/ Corpbanca, una cantidad de tres mil doscientos
setenta millones doscientos ochenta y siete mil setecientos
setenta y dos pesos, y Cuota Namero Dieciocho, ccn
vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil veintiuno,
que debera ser pagada a cada Acreedor segun siguiente
detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de tres mil
novecientos ochenta y nueve millones treinta y dos mil
tresclentos treinta y ocho pesos, y /ii/ Corpban

P .
cantidad de tres mil novecientos ochenta y nuevf
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y dos mil tresclientos treinta y ocho pesos Cada una

las fechas en que venzan las cuctas referidas se
. denominarad como la “Fecha de Vencimiento Tramc A-Unc” B/

M“ 1% TwDénomlnac-.J.ém Yy Moneda de Page Los Préstamos Tramo A-Uno se
i p

“;" .= denomlinan y se pagaran en Pesos. C/ Forma y lugar de Pago
* fﬁg i El Deudor deberad pagar el capital de los Préstamos Tramo A-

.
N ;“e# )

=
N 3%’;@}”*&[]110 directamente a cada Acreedor mediante la entrega de

‘i'::'lfondos con disponibilidad 1inmediata Los pagos deberan ser
] '

= * efectuados por el Deudor, sin necesidad de requerimiento

&= ,alguno, a mads tardar al mediodia, es decir, a las doce horas

pasado meridiano de la Fecha de Vencimiento Tramo A-Unc o a
{*%-. - las doce horas pasado meridiano del Dia Habil Bancario
fecha ocurra en

Pagos Netos. El

o serd neto, libre de y sin deduccidén por concepto de

v

ﬁgﬂ:rg:r” cualquier 1impuesto, retencidn, depdésito y cualquier otra
Y e

= 4, tasa, gravamen o recargo, presente o futuro establecido por
o

s tq - ‘
t#n,i las leyes chilenas a este tipo de préstamos, cualquiera sea

—_ T ton
far a4 .
'“ﬁeg« su naturaleza, distinto del impuesto a la renta de primera

»
&

,\wg ‘categoria aplicable a los Acreedores 51 el Deudor estuviere

que deban efectuar los Acreedores, en conformidad a este

£
i g 8
w;m; %necesarlo, de manera que, despues de efectuadas las
il e

-

&' deducciones requeridas, cada Acreedor reciba una cantidad
s .
xi:‘l.

G e 1qual al monto que hubiere recibido si dichas deducciones no

Yt
)\ Hubleren sido efectuadas Asimismo, todo incremento en los
Ao vy,

S
i COSLOS que para cada Acreedor se ocasione por concepto de

* -

{4
3

4

wfeserva técnica, de encaje y/o0 costos financieros /silempre
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que afectaren a la generalidad de la 1industria bancaria/,

con los cuales se recarguen los recursos con cargo a los

cuales se financian los Prestamos Tramo A-Uno, seran de

cargo exclusivo del Deudor. Tres.Dos. Estipulaciones sobre

Intereses. A/ Tasa Aplicable Los Préstamos Tramo A-Uno

devengaran, a contar de la fecha de la presente escritura Y
hasta la Gltima Fecha de Vencimiento Tramo A-Uno, intereses a
una tasa de 1interés fija del siete coma cinco tres por ciento

anual, sin perjuicic de la tasa de interés moratoria que se

estipula en la cléusula Décimo Segunda del Contrato Los

intereses se calculardn sobre la base de meses de treinta dias

y de afos de trescientos sesenta dias y por los dias

efectivamente transcurridos B/ Page de los Intereses Los

intereses a tasa fija que devenguen los Préstamos Tramo A-Uno

se pagardn a cada uno de los Acreedores de manera

independiente en Pescos, el dia veinte de diciembre y de -7unio

de cada ano, partiendo el veinte de junio de dos mil doce vy

terminando en la Ultima Fecha de Vencimiento Tramo A-Uno,

mediante la entrega de fondos con disponibilidad inmediata, sin

necesidad de requerimiento alguno, a mas tardar al mediodia, es

decir, a las doce horas pasado meridiano. Si la fecha de pago

de los intereses ocurre en un dia que no sea un Dia Héabil

Bancario, dicha fecha se prorrogarad hasta el inmediatamente

siguiente Dia Habil Bancario con la tasa de interés aplicable

al periocdo en curso. Tres.Tres Anticipados. Los

Pagos

Préstamos Tramo A-Uno podrédn ser objeto de

la reprogramacidn

cbligatoria y/o de pagos anticipados voluntarios, en los

casos, forma, oportunidades, condiciones y reglas generales de

PRESTAMOS TRAMO A-DOS. Cuatro.Uno.
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Tramo A-Dos. A/ Page El capital total de los Préstamos
Tramo A-Dos ascendente a diez mil seiscientos treinta vy

cuatro millones ochocientos cincuenta y nueve mil doscientos

L 4

5 .

“fﬁ;‘f}d pesos se pagard a cada Acreedor de manera 1independiente, en
;i"ft;i’

%, una cuota el dia veinte de junio de dos mil quance, todo
Co H

RN ellc conforme el siguiente detalle: /1/ Banco Estado, una
LEPILE
i cantidad de cinco mil trescientos diecisiete millones
2 1-‘;‘%: r‘

Wl
ig' cuatrocientos velntinueve m1l selsclientos pesos, y /11/

2

. Corpbanca, una cantidad de cinco mil trescientos diecisiete

.
=N
A

54, millones cuatrocientos veintinueve mil selsclentos pesos, en

.:g[ﬂ&j' adelante la “"Fecha de Vencimiento Tramoe  A-Dos” B/

) ..Denominacién y Moneda de Pago Los Préstamos Tramo A-Dos se
LA

i
K

¢l
”(
j‘i‘?{[ denominan y se pagardn en Pesos €/ Forma y lugar de Pago
DAL
S

n;;,i'kjfgz . El Deudor debera pagar el capital de los Préstamos Tramo A~
I

Mw'igﬁnp, Dos directamente a cada Acreedor mediante la entrega de

SR fondos con disponibilidad inmediata. Los pagos deberan ser
“ m@%& efectuados por el Deudor, sin necesidad de reqguerimiento
alguno, a més tardar al mediodia, es decir, a las doce horas

pasado meridiano de la Fecha de Vencimiento Tramo A-Dos o a

las doce horas pasadoe meridiano del Dia H&abil Bancario

ST 1nmediatamente siguiente, en caso que dicha fecha ocurra en

!
A..f,un dia que no sea un Dia Habil Bancario D/ Pagos Netos El
ot e '
Jet
b ey o P
"’;‘!:]'y pago del capital e intereses de los Préstamos Tramo A-Dos
Y ey
Fw‘«,-f}g,!‘;ufseré neto, libre de y sin deduccidén por concepto de
P A

@
e, PV

‘?}4;5’ cualquier impuesto, retencion, depdsito y cualquier otra
L e
?

- tasa, gravamen o recargo, presente o futuro establecido por
}xwﬁ M
L. +
ot las leyes chilenas a este tipo de préstamos, cualguiera sea

¢

su naturaleza, distinto del impuestoc a la renta de primera

M
Ll
foge 'S di

‘;w.ait,u%"cfategoria aplicable a los Acreedores. S1 el Deudor estuviere
Ty - [

‘obllgado legalmente a efectuar
o]

r\
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que deban efectuar los Acreedores, en conformidad a este
Contrato, la cantidad a ser pagada se aumentarad en el monto
necesario, de manera que, después de efectuadas las
deducciones requeridas, cada Acreedor reciba una cantidad
1gual al monto que hubiere recibido si dichas deducciones no
hubieren sido efectuadas Asimismo, todo incremento en los
costos que para cada Acreedor se ocaslone por concepto de
reserva tecnica, de encaje y/o costos financieros /siempre
que afectaren a la generalidad de la industria bancaria/,
con los cuales se recarguen los recursos con cargo a los
cuales se financian los Préstamos Tramo A-Dos, serdn de

cargo exclusivo del Deudor. Cuatro.Deos. Estipulaciones sobre

Intereses A/ Tasa Aplicable Los Préstamos Tramo A-Dos
devengarén, a contar de la fecha de la presente escritura vy
hasta la Fecha de Vencimiento Tramo A-Dos, 1intereses a una
tasa de interés variable y anual aplicable para cada Periodo
de Intereses Tramo A-Dos 1gual a la suma de la Tasa TAB
Nominal para operaciones no reajustables de ciento ochenta
dias, mas el Margen Aplicable, sin perjuicio de la tasa de
interés moratoria que se estipula en la cliusula Décimo
Segunda del Contrato. Los 1intereses se calcularan sobre la
base de meses de treinta dias y de afios de trescientos sesenta
dias y por los dias efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses Tramo A-Dos B/ Periodo de Intereses
Tramoc A-Dos. Para los efectos de los Préstamos Tramo A-Dos, se

entendera por “Periode de Intereses Tramo A-Dos”, aquel

periodo que. /fa/ inicia en la fecha de la presente escritura y

termina el veinte de diciembre de dos mil doce, y /b/ a partir

N awd
¥ LA

de entonces, cada Periodo de Intereses Tramo

=~
R
'Q‘\\\\

E
at
r

comenzara el ultimo dia del Periodo de Ind

]
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ecedente y terminard en el 1inmediatamente

sigulente veinte de Junio o

veinte de diciembre, segln

corresponda Si1 el ultimo dia de un Periodo de Intereses Tramo

A-Dos ocurre en un dia que no sea un Dia HAbil Bancario, dicho

,periodo. €/ Pago de los Intereses

interés aplicable a dicho

Los 1ntereses que devenguen

* z
<~ los Préstamos Tramo A-Dos se pagarin a cada Acreedor de manera

independiente en Pescs, en el dltimo dia de cada uno de los

Periodos de Intereses Tramo A-Dos, mediante la entrega de

fondos con disponibilidad inmediata, s1n necesidad de

requerimientco alguno, a mas tardar al mediodia, es decir, a

las doce horas pasado meridiano

y dias aplicable a los Préstamos

51 la fecha de pago de los

't 1ntereses ocurre en un dia que no sea un Dia Habil Bancario,

gmﬁg , en curso. D/ Ajuste de Tasa de Interés Variable La Tasa TAB

b
w  Nominal para operaciones no reajustables de cilento ochenta

Tramo A-Dos, se ajustara

ﬁ%f:gTramo A-Dos, de conformidad con la variacién de la Tasa TAB
Ty

Nominal correspondiente Cuatro.Tres. Pagos Anticipados. Los

(R

o Prestamos Tramo A-Dos podréan ser objeto de la reprogramacién
e -

‘%ﬂobllgatorla y/o de pagos anticipados voluntarios, en los

casos, forma, oportunidades, condiciones y reglas generales
£

‘de pago establecidas en la

.

&

cldusula Séptima de este

Contrato Cuatro.Cuatro. Primera Reprogramacidén /Uno/ En la

Fecha de Vencimiento Préstamos

41

Tramo A-Dos, y una vez



pagados en cuatro cuotas semestrales partiendo el veinte de

diciembre de dos mil veinte, conforme al calendario
contenido en el “Anexo Tres”, en la medida que- /a/ el Banco
Agente comunique por escrito al Deudor, con a 1o menos
sesenta dias de anticipacién a la fecha de reprogramacidn:
/1/ el valor presente del Flujo de Caja Disponible para todo

el periodo de la reprogramacidén, permite pagar las cuotas de

-

los Préstamos y sus 1intereses, /11/ el monto de los

Préstamos Tramo A-Dos que se reprogramard, considerando para

ello lo indicado en el literal /i/ anterior y un RCSD UNO no -
inferior a uno, /111/ el calendario de pago de los Préstamos y
Tramo A-Dos que se reprograman de conformidad con lo
previsto en el numero Tres/ siguiente; /b/ el Deudor
comunigue por escrito al Banco Agente su 1ntencidn de
reprogramar los Préstamos Tramo A-Dos en los términos
previstos en el aviso referido en la letra /a/ anterior, con '.

a lo menos cuarenta y cinco dias de anticipacidén a la fecha !

de reprogramacidn, /e/f que no haya ocurrido ni se encuentre v
Uy

vigente una causal de exigibilidad anticipada de las b
establecidas en la clausula Décimo Segunda del presente
instrumento, y /d/ que se haya suscrito por el Deudor, a i
satisfaccidén de los Acreedores, la respectiva escritura de t
modificacidén de los Préstamos Tramo A-Dos, en les que se |
consignaran las nuevas fechas de vencimiento y el respectivo

calendario de pago del capital e 1intereses /Dos/ En todo"

caso y para los efectos de lo previsto en esta clausula, en

o
el evento que la Fecha Limite sea posterior al veinte lde !i" %

Junio de dos mil veintidds, tode el importe de los Préstamos

Tramo A-Dos gque corresponda reprogramar se hard en cuatro , .. ,-

42 ro
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y sucesivas, partienide el -welnte de

diciembre de mil veinte, conforme al calendario

contenido en el "“Anexo Tres”, de este Contrato En caso gque
la Fecha Limite sea anterior al veinte de 7junic de dos mal

veintidds, todo el importe de los Préstamos Tramo A-Dos que

modificacidn gue sea suscrita por las Partes. Cuatro.Cainco.

Reprogramacidén y ampliacidn del plazo de amortizacién /Uno/

Una vez ocurrida la pramera reprogramacién referida en el

podrén ser reprogramados en los términos, forma,
oportunldades, condiciones y reglas generales establecidas
en el numeral Sels Siete de la clausula Sexta de este

Contrato QUINTO PRESTAMOS TRAMO A-TRES. Cinco Uno Pago

‘Préstamos Tramo A-Tres., A/ Pago. Fl capital total de los

Préstamos Tramo A-Tres ascendente a dieciocho mil

ochocientos cuarenta y seis millones setecientos cincuenta

,

gﬂémll novecientos setenta y tres pesos, se pagara a cada

JAcreedor de manera independiente, en cuatro cuotas
semestrales y sucesivas, los dias veinte de Junio vy
clembre de cada afio, partiendo el veinte de diciembre de

“da
aos mil veinte, todo ello conforme los sigulentes montos v

. 43
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vencimientos Cuota Namero Uno, con venCLmlenfO el dia
veinte de diciembre de dos mil veinte, que deberad ser pagada
a cada Acreedor segidn siguiente detalle /i1/ Banco Estado,
una cantidad de doscientos un millones setecientos sesenta N
ocho mil ciento treinta y cuatro pesos, y /11/ Corpbanca,
una cantidad de doscientos un millones setecientos sesenta y
ocho mil ciento treinta y cuatro pesos; Cuota Numero Dos,
con vencimiento el dia veinte de junio de dos mil veintiuno,
que deberd ser pagada a cada Acreedor segun siguiente
detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de mi1il doscientos
treinta y siete millones ochocientos sesenta y dos mal
cuatrocientos cuarenta y tres pesos, y /i1i/ Corpbanca, una
cantidad de mil doscientos treinta y siete millones ; F L
ochoclentos sesenta y dos mil cuatrocientos cuarenta y tres
pesos, Cuota Namero Tres, con vencimiento el dia veinte de
diciembre de dos mil veintiuno, gque debera ser pagada a cada
Acreedor segun sigurente detalle, /1i/ Bance Estado, una
cantidad de mil quinientos doce millones cuatrocientos
ochenta y ocho m1l gquinientos veintisiete pesos, y /i1/
Corpbanca, una cantidad de mil guinientos doce millones
cuatrocientos ochenta y ocho mil gquinientos veintisiete
pesos, y Cuota Namero Cuatro, con vencimiento el dia wveinte
de junio de dos mil veintidds, que deberd ser pagada a cada
Acreedor segln siguiente detalle. /1/ Bancoc Estado, una
cantidad de seis mil cuatrocientos setenta y un millones
descientos cincuenta y sels mll trescientos ochenta y tres
pesos, y /i11/ Corpbanca, una cantidad de seis mil

cuatrocientos setenta y un millones doscientos cincuenta y
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3
=]
e
5

[ ‘
L 'Moneda de Pago Los Préstamos Tramo A-Tres se denominan y se

[ 3 ~ | .
. &}*’f:*i'. pagaran en Pesos C/ Forma y lugar de Pago El Deudor debera

g‘ﬁ J’“‘fu

e

.7
Lieow

we%@’%r cada Acreedor mediante la entrega de fondos con
_a'ﬁ‘[w b

] fr
B |

1 pagar el capital de los Préstamos Tramo A-Tres directamente
a:a

i ”31 *iar  disponibilidad inmediata Los pagos deberan ser efectuadoes

2 mel_U‘*!« \
*,;h-rx por el Deudor, sin necesidad de requerimiento alguno, a mas

mﬁ,&;‘ tardar al mediodia, es decir, a las doce horas pasado

o m}% meridiano de cada Fecha de Vencimiento Tramo A-Tres o a las
“!
}
s ] . .
W4, "doce horas pasado meridiano del Dia Habi1l Bancario
£

i
N SO
.gaﬁ:y inmediatamente siguilente, en caso que dicha fecha ocurra en

x
o
o
w3

T
.

P

“% +un dia que no sea un Dia Habil Bancario D/ Pagos Netes El

LS@.’.,EI;“

m’:‘g}gﬂ pago del capital e 1ntereses de los Préstamos Tramo A-Tres

‘tat,;zf‘ b

Jaad ,

':ﬁ"g.nsera neto, libre de y sin deduccidn por concepto de

%

val ol e

}f';%w' cualguier impuesto, retencidn, depdsito y cualquier otra
i

ke ‘tasa, gravamen o recargo resente o futuro establecido por
'i‘ g !

i
. .5 1las leyes chilenas a este tipo de préstamos, cualguiera sea

A,g,»,;’mﬁ;i; obligado legalmente a efectuar cualquier deduccion al pago

sy o
'ﬁ*“* que deban efectuar los Acreedores, en conformidad a este

i~

'”r,{'wb «t
ﬂg.,mw(}ontrato, la cantidad a ser pagada se aumentarad en el monto

o

-

necesario, de manera que, después de efectuadas las
o e
) A E o
A "Cﬁ, 4dedu001ones requeridas, cada Acreedor reciba una cantidad

1gual al monto que hubiere recibido si dichas deducciones no
i, fé?w .

Mmh hubieren sido efectuadas. Asimismo, todo incremento en los
. ¥

4:“‘" wwostos que para cada Acreedor se ocasione por concepto de

;1 reserva técnica, de encaje y/o costos financieros /s1empre

i rque afectaren a "E&.'j S=-de, la 1ndustria bancaria/,
TG e ST

) % OTA son
JSiscon los enales 3" \u\'-"'-‘-"“. s0s con cargo a los
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cuales se financian los Préstamos Tramo A-Tres, serdan de

cargo exclusivo del Deudor. Canco Dos Estipulaciones sobre

Intereses A/ Tasa Aplicable. Los Préstamos Tramoc A-Tres
devengaran, a contar de la fecha de la presente escritura Yy
hasta la ultima Fecha de Vencimiento Tramo A-Tres, 1intereses a
una tasa de interés variable y anual aplicable para cada
Periodo de Intereses Tramo A-Tres 1qual a la suma de la Tasa
TAB Nominal para operaciones nc reajustables de ciento ochenta
dias, mé&s el Margen Aplicable, sin perjuicio de la tasa de
interés moratoria gque se estipula en la c¢lausula Décimo
Segunda del Contrato. Los intereses se calcularadn scbre la
base de meses de treinta dias y de afios de trescientos sesenta
dias y por 1los dias efectivamente transcurridos en cada
Pericdo de Intereses Tramo A-Tres. B/ Periodo de Intereses
Tramo A-Tres Para los efectos de los Préstamos Tramo A-Tres,
se entenderd por “Periodo de Intereses Tramo A~Tres”, aquel
periodo que /a/ 1inicia en la fecha de la presente escritura y
termina el veinte de diciembre de dos mil doce, y /fb/ a partir
de entonces, cada Periodo de Intereses Tramo A-Tres siguiente,
comenzard el Ultimo dia del Periodo de Intereses Tramo A-Tres
inmediatamente precedente y terminard el 1inmediatamente
siguiente dia veinte de junio o de diciembre de cada afio, y
asi sucesivamente segin corresponda. Si1 el ultimo dia de un
Periodo de Intereses Tramo A-Tres ocurre en un dia que no sea
un Dia HAabil Bancario, dicho periodo se extendera hasta el
inmediatamente siguiente Dia HAbil Bancaric con la tasa de
interés aplicable a dicho periodo €/ Pago de los Intereses
Los 1intereses gque devenguen los Préstamos Tramo A-Tres se
pagaran a cada Acreedor de manera 1ndeée£61ente en Pesos, en
el ultimo dia de cada uno de los Periodos de Intereses Tramo

A
46
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E.nmedlata, sin necesidad de requerimiento alguno, a mas tardar

L Eal mediodia, es decir, a las doce horas pasado meridianc Si1

_;;g;{? i]_%, fecha de pago de los intereses ocurre en un dia que no sea

”m‘b'un Dia Hébil Bancario, dicha fecha se prorrogard hasta el
'

ﬂgm“hlr’lmedlatamente siguiente Dia Habal Bancario con la tasa de

E “l* i

xL;Lnteres aplicable al periodc en cursec D/ Ajuste de Tasa de

H
l
fr
0

1r Jg

)

F:» ‘Interés Variable. La Tasa TAB Nominal para operaciones no
ffa'i"“'*;t*"é"“m

]

mmureajustables de ciento ochenta dias aplicable a los Préstamos

«"Tramo A-Tres, se ajustara automdticamente en el primer dia de
2

"éﬂc da Periodo de Intereses Tramo A-Tres, de conformidad con la

""ﬁ”'varlac1on de la Tasa TAB Nominal correspondiente Canco.Tres.

iﬁm[‘&eﬁwm
;Pagos Anticipados Los Préstamos Tramo A-Tres podran ser

,gm“}e@: d 3 !

ﬁ"’f"‘“hobjeto de la reprogramacién obligatoria y/o de pagos
wn:Lg-m} ‘
;.,,,antlcn.pados voluntarios de los mismos, en los casos, forma,
| et

L

(s

”f"fs‘%‘ oportunldades, condiciones y reglas generales de pago
;M@

pgm:i‘%:; establecidas en la clausula Séptima de este Contrato. SEXTO
u! r:’:T

ewuw PRESTAMOS TRAMO D. Seis.Uno. Monto En este acto, cada uno

’i

%je los Acreedores otorga de manera independiente un mutuo al
Afa

2yt “Deudor por las cantidades que en cada caso se indican a

3;@

continuacién, declarando el Deudor recibirlas a su entera

satisfaccién: /i/ Banco Estado, la cantidad de once mil

byt
o h
"‘v‘;i‘ochoc1entos setenta y nueve millones trescientos sesenta y
,wg';«‘rf"‘

n@m.cuatro m1l pesos; y /i11/ Corpbanca, la cantidad de once mil
g

A
“*«ochoc1entos setenta y nueve milleones trescientos sesenta vy
‘g_. g

. wcuatro mil pesos, en adelante conjuntamente dichos créditos
como  los “Préstamos Tramo D”. El Deudor otorga desde vya

mandato 1rrevocable a favor de cada uno de los Acreedores
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necesarras para el pago de todas las sumas que digan

relacidén con comisiones, gastos de transferencia de fondos e

impuesto de timbres y estampillas, y para que los restantes

fondos sean puestos a disposicidn del Deudor en la Cuenta de

Ingresos, Seis Dos. Uso de Fondos.

Los fondos provenientes

de los Préstamos Tramo D seradn utilizados por el Deudor,

inica y exclusivamente, para /1/ pagar las distintas sumas

que digan relacién con las comisiones, gastos notariales, de

transferencia de fondos e impuestos, que digan relacién con

los Préstamos, /11/ pagar 1intereses de los Préstamos; vy
/111/ para financiar los fines Ggenerales del Deudor.
Seis.Tres Impuesto de timbres y estampillas. Se deja

expresa constancia que el 1impuesto de timbres y estampillas
establecido en el Decreto Ley numero tres mil cuatrocientos
setenta y cincoc que grava a los Préstames Tramo D se paga
mediante ingresos mensuales de dinero en Tesoreria, segln lo
establecido en el ntmero dos del Articulo qguince del Decreto
Pagos de los Préstamos Tramo

Tramo

Ley recién citado. Seis Cuatro.

D A/ Pago El capital total de los Préstamos D

ascendente a veintitrés mil seteclentos cincuenta y ocho

millones setecientos veintiocho mil pesos, se pagard de

manera 1ndependiente a <cada uno de los Acreedores en

dieciséis cuotas semestrales y sucesivas, los dias veinte de

junic y diciembre de cada afio, partiendo el wveinte de junio

de dos mil trece, conforme los sigulentes montos y

vencimientos Cuota Nimero Uno, con vencimiento el dia ,

veinte de junio de dos mil trece, gque deberd ser pagada a
cada Acreedor segin siguilente detalle: /1/ Banco Estado, una
trescientos cincuenta Y
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Wﬁ.‘nleve pesos, y /11/ Corpbanca, una cantidad de trescientos
vp 53

il

44 {Clncuenta y cinco millones setecientos cincuenta y cinco mil
§ {'HH

*574}.?setec1entos cuarenta y nueve pesos, Cuota Namero Dos, con
;!m{‘{
!}:?, .v}enc1m1ento el dia veinte de diciembre de dos mil trece, gque
i'ﬁr

o

w'é,'deberé ser pagada a cada Acreedor seguin siguiente detalle
g
gg"ix /

3

\’.rjﬁ [ﬂ

1/ Banco Estado, una cantidad de cuatrocientos treinta V4

Ls

,iw.,:sg cuatro millones quinientos setenta y cinco mil ochocientos

G
s ochenta y seils pesos, y /11/ Corpbanca, una cantidad de
Ftr% T
A sqgﬁ 1
‘;ﬁwf’é?!p*cuatrOClentOS treinta y cuatro millones quinientos setenta y
i 114 )

; Eﬁ”*é ’c:ano mil ochocientos ochenta y seis pesos, Cuota Niamero
rwi{“

[JJres, con vencimiento el dia veinte de junio de dos mil

- | ; c.;w

4 g 5y
U { r‘% %
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;“‘icatorce, que debera ser pagada a cada Acreedor segun

o ) 2 ,

s h 3 > uqkqff t;uw

3 " ; ”ﬁrﬁgﬁ" slgulente detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de
"

x)

bk cuatroc1entos noventa y dos millones noventa y tres mil
ksa.'w w‘g‘ '“N “"J*a ‘At {

L

L,,ﬁ@"‘,!,90501entos ochenta y dos pesos, y /11/ Corpbanca, una
5 o i
{

o : M,ﬂ» ‘cantidad de cuatrocientos noventa y dos millones noventa y
1% A i ’r\

i LI .

lt’ * ,tyfes m1l doscientos ochenta y dos pesos, Cuota Namero
‘F’J V

3 1 . .

i ngwugCuatro, con vencimrento el dia veinte de diciembre de dos

b
e i . .
] %*;%: mil catorce, que deberd ser pagada a cada Acreedor segun

Mip"f
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-
ek P
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ﬂ%,ﬁdgh,gsn_gu1ente detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de

_,SelSCleI'ltOS millones setecientos treinta y siete mil

Muﬂé&j dosc1entos cincuenta y cuatro pesos, y /11/ Corpbanca, una

{1, “% cantldad de seiscientos millones setecientos treinta Yy siete
,,;} M&‘-‘ yoa?

w%s,mll doscientos cincuenta y cuatro pesos, Cuota Namero Cinco,
3 g,

1&:‘;“ i‘j’ con vencimiento el dia veinte de Junio de dos mil quince,
Ay

v

w gue deberd ser pagada a cada Acreedor segiin  siguiente
! E o

%"J detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de seiscientos

setecientos treinta

" “@’ doscientos
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. cantidad de
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dosiE S clncuenta y cuatro pesos, Cuota Namero Seirs, con
vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil quince,
que debera ser pagada a cada Acreedor segin siguilente
detalle- /1i/ Banco FEstado, una cantidad de novecientos
cuarenta y dos millones tresclentos veinticuatro mil
doscientos sesenta y siete pesos, y /1i/ Corpbanca, una
cantidad de novecientos cuarenta y dos millones trescientos
veinticuatro mil doscientos sesenta y siete pesos, Cuota
Namero Siete, con vencimiento el dia veinte de junio de dos
mil dieciséis, que debera ser pagada a cada Acreedor segun
siguiente detalle- /1i/ Banco Estado, una cantidad de
noveclentos cincuenta millones ochocientos cuarenta y dos
mil sesenta pesos, y /i1/ Corpbanca, una cantidad de
noveclientos cincuenta millones ochocientos cuarenta y dos
m1l sesenta pesos, Cuota Nimero Ocho, con vencimiento el dia
veinte de diciembre de dos mil dieciséis, gue debera ser
pagada a cada Acreedor segin siguiente detalle: /i/ Banco
Estado, una cantidad de mil ciento sesenta y un millones
selscilentos sesenta vy seis mil gquilnientos treinta y cinco
pesos, y /i1i1/ Corpbanca, una cantidad de mil ciento sesenta
y un millones seiscientos sesenta y seis mil gquinientos
treinta y cinco pesos, Cuota Numero Nueve, con vencimiento
el dia veinte de junio de dos mil diecisiete, que deberéd ser
pagada a cada Acreedor segun siguiente detalle /i/ Banco
Estado, una cantidad de mi1l ciento veintiocho millones
ciento veintisiete mil ciento tres pesos, y /i11/ Corpbanca/
una cantidad de mil ciento veintiocho millones ciento
veintisiete mil ciento tres pesos; Cuota Numero Diez, con
vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil

L]
diecisiete, que deberd ser pagada a cada Acreedor segin
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siguiente detalle: /i1/ Banco Estado, una cantidad “de mil
1

B W '

" y trescientos setenta y siete millones dosclentos ochenta vy

et
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% e 1%
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o C‘wig,'.rqr‘» tres mil trescientos pesos, y /11/ Corpbanca, una cantidad
: F
- Y
T "15"&%,,{‘ de mil trescientos setenta y siete millones doscientos
B ; ;e
5 3
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o g% . ochenta y tres mil trescientos pesos, Cuota Nimero Once, con
N y % (18
” o .
b ; ?m,;: vencimiento el dia veinte de junic de dos mil dieciocho, que
%;‘, ‘debera ser pagada a cada Acreedor segin siguiente detalle:
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./1/ Banco Estado, una cantidad de quinientos setenta y seis
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OERILLT
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e “‘”“’“{%“ vencimiento el dia veinte de diciembre de dos mil dieciocho,
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o “que deberad ser pagada a cada Acreedor segin sigulente
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e 1 7 & -
i o ¢ detalle. /1i/ Banco Estado, una cantidad de setecientos cinco
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B o, & o millones cuatrocientos once mil trescientos sesenta y se1ls
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o i '".pesos; Cuota Nimero Trece, con vencimiento el dia veinte de
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P unio de dos mil diecinueve, ue deberd ser pagada a cada
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cantidad de ochocientos sesenta y seis millones ciento
noventa y dos mil qguinientos sesenta y cuatro pesos, Cuota
Niamero Quince, con vencimientc el dia veinte de Jjunio de dos
mil veinte, que deberd ser pagada a cada Acreedor seguin
siguiente detalle /1/ Banco Estado, una cantidad de
quinientos ochenta y un millones ochocientos noventa y ocho
mil cuatrocientos cuatro pesos, y /ii/ Corpbanca, una
cantidad de quinientos ochenta y un millones ochoclentos
noventa y ocho mil cuatrocientos cuatro pesos; y Cuota

Numero Dieciséis, con vencimiento el dia veinte de diciembre

de dos mil veinte, que deberd ser pagada a cada Acreedor
segun sigulente detalle: /i/ Banco Estado, una cantidad de
frescientos noventa y siete millones seiscientos dos mil
novecientos sesenta y cinco pesos, y /11/ Corpbanca, una
cantidad de trescientos noventa y siete millones seilscientos
dos mil noveclentos sesenta y cinco pesos. Cada una de las
fechas en que venzan las cuotas referidas se denominard como
la “Fecha de Vencimiento Tramo D”, B/ Denominacién y Moneda
de Pago Los Préstamos Tramo D se denominan y se pagardn en
pescs €/ Forma y lugar de Pago. El Deudor deberd pagar el
capital de los Préstamos Tramo D directamente a cada
Acreedor mediante la entrega de fondos con dlSpOﬂlbllldad‘

'

inmediata. Los pagos deberdn ser efectuados por el Deudor, .

1
'

sin necesidad de requerimiento alqguno, a més tardar al

k]
mediodia, es decir, a las doce horas pasado meridiano de

14
cada Fecha de Vencimiento Tramo D o a las doce horas pasado':

meridiano del Dia Habil Bancario 1nmediatamente siguiente, :
oo
en casoc que dicha fecha ocurra en un dia que no sea un Dia

Hab1il Bancario D/ Pagos Netos El page del capital 'e!]!ri

intereses de los Préstamost® Tr
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f;i'<’l*ﬁeducc1én por concepto de <cualgquier 1impuesto, retencidn,
= ]
;

“ﬁ”dep051to y cualquier otra tasa, gravamen o recargo, presente
i A
b

qii‘ L] futuro establecido por las leyes chilenas a este tipo de
1 v [
!

- préstamos, cualquiera sea su naturaleza, distinto del

‘fﬂscreedores. S1 el Deudor estuviere obligadc legalmente a
ﬂf"l:"[;f‘ firi ,'
# iefectuar cualguier deduccidn al pago gue deban efectuar los

¥
LW
L iii;;,k X

s Acreedores, en conformidad a este Contrato, la cantidad a
s iﬂﬁ!&é 415’:&‘ l
\,gw%iph er pagada se aumentarid en el monto necesario, de manera
ol

w1 FF .
L ‘que, después de efectuadas las deduccicnes requeridas, cada
|

1
Acreedor reciba wuna cantidad 1gual al monto que hubiere

L *’,;é‘”t

Y

r‘i i’ f

L
‘Ek#'x’rﬁj”‘*? récibido s1 dichas deducciones no hubieren sido efectuadas.
& ’w‘lﬂﬂné‘?‘g
b Asimismo, todo 1ncremento en los costos que para cada
TG

¥ TR

}

)
H**%.w%“’euAcreedor Se ocasione por concepto de reserva técnica, de

3 I

_L}h M+

e encaje y/o costos financieros /silempre que afectaren a la
+
w“uﬂ‘*wgeneralldad de 1la industr:a bancaria/, con los cuales se

_nwrrecarguen los recursos con cargo a los cuales se financian
ginﬁ?v c:,e'

) bl dlos Préstamos Tramo D, serdn de cargo exclusivo del Deudor
X }f o e
%“ ~ Seisg.Cinco. Estipulaciones sobre Intereses. a/ Tasa

f,«n,n ‘; "i!?*
lgw,j ‘Aplicable. Los Préstamos Tramo D devengardn, a contar de la

al ¥
”“”V@ fecha de la presente escritura y hasta la altima Fecha de

‘é-!‘f i u W.y-n
e 5 ¥ Venc1m1ento Tramo D, intereses a una tasa de interés variable

e y" anual aplicable para cada Periodo de Intereses Tramo D igual

<
Lo
r"ﬂ,a la suma de la Tasa TABR Nominal para operaciones no
ki L.r,z“ﬁa
da' 4 eajustables de ciento ochenta dias, mas el Margen Aplicable,
4t g ¥
:M!«g“ gln perjuicio de la tasa de interés moratoria gue se estipula
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¥ v
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T 4
s

2. -C8lcularadn sobre la base de meses de treinta dias y de afios de
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los efectos de los Préstamos Tramc
g 8

o

D, se entendera por “Periodo de Intereses Tramo D”, aguel

periodo que /a/ 1nicia en la fecha de la presente escritura y
termina el veinte de diciembre de dos mil doce, y /b/ a partir
de entonces, cada Periodo de Intereses Tramo D siguiente,
comenzara el uUltimo dia del Periodo de Intereses Tramo D
inmediatamente precedente y terminard en la inmediatamente
siguiente Fecha de Vencimiento Tramoc D. S1i el ultimo dia de un
Periodo de Intereses Tramo D ocurre en un dia gque no sea un
Dia Habil Bancar:io, dicho periodo se extenderd hasta el
inmediatamente siguiente Dia Hébil Bancario con la tasa de
interés aplicable a dicho periocdo €/ Pago de los Intereses

Los 1ntereses que devenguen los Préstamos Tramo D se pagaran
de manera independiente a cada uno de los Acreedores en Pesos,

conjuntamente con el capital en cada una de las Fechas de,
Vencimiento Tramo D, mediante la entrega de fondos con
disponibilaidad ainmediata, sin necesidad de requerlmlent;t_

alguno, a més tardar al mediodia, es decir, a las doce horas

pasade meridianc Si la fecha de pago de los intereses ocurre

i 3
en un dia que no sea un Dia Hé&bil Bancario, dicha fecha lse’

Froey
prorrogard hasta el 1inmediatamente siguiente Dia Habil

Bancario con la tasa de interés aplicable al periodo en cursol®
[ o2

D/ Ajuste de Tasa de Interés Variable. La Tasa TAB Nominal#

para operaciones no reajustables de ciento ochenta dilas

aplicable a los Préstamos Tramc D, se ajustard automaticament

en el primer dia de cada Periodo de Intereses Tramo D, [d

conformidad «con la variacién de la Tasa TAB Nominal®

correspondiente Sels Seis Pagos Anticipados. Los PréstaxriOfa”
i '] - b
; 'R R
Tramo D podran ser objetec de la reprogramacion oblj_qatorlaalL

I [
y/o de pagos antigipades voluntarios de los mismos, enilosw,i,uL”*
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condiciones y reglas generales
v ek [N P
de pago establecidas en la clausula Séptima de este

casos,

Contrato Seis Siete Reprogramacidn y ampliacidén del plazo

de amortizacidn. Una vez ocurrida la primera reprogramacidn

104 de 1los Préstamos Tramo A-Dos referida en el numeral
3
f Cuatro.Cuatro de este Contrato, los Préstamos Tramoc A-Dos,

#- los Préstamos Tramo A~-Tres y los Préstamos Tramo D, podran

i, %, ser reprogramados, por una sola vez, en una fecha de
ol ey s
e B

v, .
G+ vencimiento de tales préstamos de modo de extender el plazo

de amortizacidn de dichos préstamos, en la medida gque /faf
1
fe

thﬁ;gel Banco Agente comunique por escrito al Deudor la
fﬁ posibilidad de reprogramar dichos préstamos, con a lo menos
s4, sesenta dias de anticipacién a la fecha de reprogramacion
i

]
s b p
Wﬁﬁ*contemplada en la comunicacién, informando: /1/ el hecho que

,Mﬁ}h«el RCSD DOS sea inferior a uno coma cero tres veces, slempre
e H

Ay

B

y St veintidds, vy /111/ el calendario de pago y perfil de
Lot ."m~%§" M

i~ T e _ .
%ﬂmﬁﬂamortlzac1on de los Préstamos Tramo A-Dos, Prestamos Tramo

2! L

g pﬂ[, ) .
s F A-Tres Yy Préstamos Tramo D que se reprogramaran,

A~

ﬁﬁﬁpmcon51derando para ello el siguiente procedimiento: /x/ la

[

sy
~a

RY .
”,ﬂrkpﬁoyecc1on del Flujo de Caja Disponible para cada semestre
AT

L) 2 “
- wom . del  periodo  remanente de la Concesidn, considerando

Y., ° Jsemestres que terminen los dias veinte de junio y diciembre

i, s,

E &

.;%Ide cada afio, efectuada de conformidad a lo indicado en 1la

NG

V‘:« '

#iwketra /d/ el numeral Siete Dos de este Contrato, /y/ la
e
;Awﬁﬁgetermlna01on del capital insoluto de dichos préstamos,

:-V(!'

o tp

e x 3 5
¥ . jolexpresados en unidades de fomento, y la proyeccidén de 1los
!

Mm%ntereses de tales préstamos hasta la Fecha Limite,
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itk 55




J
o S Rl LIS IIIEEVY r-E r;‘&
RANTORG e

]
-, - "
interés de seis por ciento anual

real, y /z/ la modelacién de cada una de las cuotas de

capital e intereses de dichos préstamos para cada uno de los

semestres referidos en el literal /x/ anterior, considerando

como fecha de vencimiento final una que sea anterior a la

Fecha Limite, de modo que en cada uno de dichos semestres el

Flujo de Caja Disponible dividido por la suma del monto de
la cuota semestral de capital e intereses de cada uno de los

referidos préstamos, sea igual © SuUpericr a unc coma cero

ocho veces, /b/ el Deudor comunique por escrito al Banco

Agente su 1intencién de reprogramar los Préstamos Tramo A-

Dos, los Préstamos Tramo A-Tres y los Préstamcs Tramo D en

los términos previstos en el avisc referido en la letra /a/

anterior, c¢on a lo menos cuarenta ¥y c¢inco dias de

anticipacidén a la fecha de reprogramacidén, [fe/ que no haya

ocurrido ni se encuentre vigente una causal de exigibilidad
vt
anticipada de las establecidas en la clidusula Décimo Segunda

y /d/ que se haya suscrito por elX

t

del presente instrumento,

respectiva

P

escritura de modificacidén de los Préstamos Tramo A-Dos, los
|

1

se

Deudor, a satisfaccién de los Acreedores, la

4
‘

Préstamos Tramo A-Tres y Préstamos Tramo D, en la due

L e

consignaran las nuevas fechas de vencimiento y el respectivo =¥ '
[ood de o
PAGOS 3’
]
ANTICIPADOS Y OBLIGACION DE REPROGRAMACION DE LOS PRESTAMOS
lf‘?:

Pagos Anticipados Voluntarios de los Préstamos;
I

ofy

calendario de pago del capital e 1intereses SEPTIMO-

5

PR

T Ry

¥
+
&

y

Siete Uno

L]

-t

%

PREc

e

A/ El1 Deudor podrad pagar anticipadamente los Préstamos, lya,
y
|
sea en todo o en parte, sin recargo o costos ad1c10nales,*“§
;f«,r;.,
siempre que. /1/ dé un aviso previo, por escritoje s
irrevocable al Banco Agente con a lo menos diez Dias Habiles | ﬁ
, Pl 'V
Bancarics de anticipacidén a la fecha prevista para el ,q ’
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dicho pago anticipado s&d prev1stoﬂpara y se

3

4 !
*" 1% efectie en una fecha de pago de intereses, /111/ los prepagos
Y"bﬂ ‘%\;

&
B

*(ﬁ@ﬁyrenteros de diez mil unidades de fomento; /iv/ si1 prepagare
%ﬂfi'Préstamos Tramo A-Uno, el Deudor pague, en casc que fuere
i e,

i%%i;,procedente, el Costo de Quiebre Tasa Fija vy el costo de
W%?E%yqulebre de los dexrivados contratados para dar cobertura a
A‘&{g},’ﬂ% ey

wé‘ﬁwﬁdlChOS préstamos, y /v/ en caso de prepagos totales, el Deudor
& -

40y )
I B ”'ﬁ“‘ipague a los Acreedores, en su respectiva proporcidn, una
k')w&f;! "R"'”iw: [
; v%ﬂqf ~comlstén de prepago ascendente al uno por ciento del monto
;
X

#

B }ﬂ'
£ M

%%Uﬁ"total objeto del pago anticipado. Los Acreedores no tendran

. o
o “a“’z‘ ikt 4] .
ywéw‘derecho al pago de esta comisién de prepago cuando el pago
MW LI
W

- 4
rEulty “anticipado sea con fondos provenientes de la explotacién de la

Jvi“
Syl

o *"J? Concesién. B/ FEn caso que el Deudor efectiie un pago
g Al -

At

“iFete anticipado en una fecha distinta de una fecha de page de
¥ .
:\my;":ir

S
i:%ui, N
g
it

,;%iéfdevengados hasta la fecha de prepage, el Costo de Quiebre y

intereses, deberad pagar al Acreedor, ademas de los 1intereses

B

el Costo de Quiebre Tasa Fija, el costo de quiebre de los

$

A-Uno, si hubieren, y la comisién de prepage referida en la
letra A/ precedente. €/ Imputacién Los pagos anticipados

deberdn ser 1imputados al pago de gastos, comisiones vy

voTe

omisién del Banco Agente, intereses de los Préstamos, vy

%aﬁg’ﬂuego al capital de los Préstamos en el sigulente orden-: /a/

o .
Bl N

% proporcionalmente entre los Préstamos A-Dos, Préstamos A-
) .

# Tres y Préstamos Tramo D, en orden inverso de las cuotas de

encimiento del capital de dichos préstamos, es decir,

+comenzando por aquellas cuotas cuya fecha de vencimiento
byt ] ¥ *

fuere mas lejana, y /b/ los Préstamos Tramo A-Uno en orden

[
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inverso de las cuotas de vencimiento de capital, es decir,
comenzando por aquella cuota cuya fecha de vencimiento fuere

mas lejana. Siete.Dos Obligacaén de Reprogramacidn

Préstamos A/ En la primera fecha de vencimiento de los
Préstamos Tramo A-Dos y, a partir de entonces, de forma
anual, el Deudor deberd reprogramar el <calendario de
amortizacidn del saldo insoluto del capital de los Préstamos, T
siempre que /1/ de acuerdo al procedimiento 1indicade en la
letra B/ siguiente se determine que, conforme a lo previsto en

la seccién uno punto siete punto seis de las Bases de
Licitacidn, el Fin Tedbrico de la Concesidn, disminuido en doce ey
meses, fuere anterior a la udltima fecha de vencimiento de
alguno de los Préstamos, y /i1/ se de cumplimiento a lo
previsto en las letras siguientes. B/ En caso de verificarse
dicho evento, se reprcgramard el saldo insclute de los
Préstamos que se vean afectados conforme al siguiente
procedimiento: fa/ El Banco Agente realizarad el calculo del s
Fin Tedrico de la Concesidn sigulendo la metodologia prevista |
en la seccidédn une punto siete punto seis de las Bases de
Licitacidn; /b/ E1 Banco Agente realizard el primer cdlculo
del Fin Tebédrico de 1la Concesidén en la primera Fecha de “

i

Vencimiento Préstamos Tramo A-Dos, /e/ A partir de entonces,* %M
el célculo del Fin Tebérico de la Concesién se realizard dentro .

5

!
del praimer traimestre del afioc calendario inmediatamente; r

%

3

i

a

t
siguliente a aquel en que se hublere efectuado el udltimo
!
cédlculo, [fd/ Para el célculo del Fin Teérico de la Concesién, . i,
1 f
el Banco Agente realizard una proyeccidén de los ingresos. %
P, W
Tk

futuros del Deudor, utilizando /i/ la tasa promedio de.i+%
[}

*

crecimiento anual de los ingresos del Deudor durante los tres{ &
Ve T
AL
afios i1nmediatamente precedentes /salvo que la tasa del wltimo, s,
i
i a
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< Fﬁ.".f afio inmediatamente precedente sea la mayor, caso en el cual se
N
- e

“'g:'g?‘ " aplicard ésta/ o /11/ una tasa de crecimiento de dos coma dos

X4

e E
}}’5- p;}

B e et e e e e
5

R

por ciento anual, la gue fuere mayor, /e/ Definido el Fin

£

rw Fiy o Tedrico de la Concesidn, se determinara la fecha limite para
:,L" s e h +

LN i
5 &«;’i‘ * la ultima fecha de vencimiento de los Préstamcs, como agquella

2y

4
~Ey
R

— R

LA fecha resultante de restar doce meses al Fin Tedrico de la

% 5

by

S 1 TR

. , .
‘Y Concesidén, en adelante la “Fecha Limite”, /f/ Posteriormente,
H

ey

fu 2

f
ey

‘

1. %

TR

P AT

- o ¥a . S comparard la Fecha Limite con el calendario de pagos de los
4 G«}n;f? T

2. ‘lé‘;‘ L Préstamos contenido en este Contrato; /g/ S1 la Fecha Limite
K AN £ e

2 ] « uﬂ} .

ST :“uu%iil w, resultase ser 1gual o posterior a la udltima fecha de
4 A AR

i T “"ﬂ's”%*ven01mlento de todos los Préstamos, el calendario de pago de
o oE

] =l

W “f;ﬁ*; . los Préstamos se mantendrd 1nalteradeo, /h/ Si la Fecha Limite
%ﬂ' x 1% +2 ;],;' ;a[}r -

e ,i—{i " resultase ser anterior a la Gltima fecha de vencimiento de
Bra o -

fate y e . ,

" [ ++ Talguno de los préstamos, se deberadn reprogramar todas aquellas
bt i g

) 'p:‘ ot

B 1cuotas de tales Préstamos cuya fecha de vencimiento fuere

%;:& ;‘:cuotas de los Préstamos afectados cuya fecha de vencimiento
;F ?Q? ”fuere posterior a la Fecha Limite, y dicha suma seré
%‘lﬁl *ﬁg‘;"‘g’ ;j distribuida propercionalmente entre todas las cuotas del
s wr

ﬁ 0" ; f’%}q:f ; respectivo Préstamo cuya fecha de vencimiento fuere anterior a

la Fecha Limite, segun la proporcidén que cada una de las

cuotas del respectivo Préstamo /cuya fecha de vencimiento

del respective Préstamo, cuyas fechas de vencimiento fueren
NEN
fgzm*@'anterlores a la Fecha Limite ¢/ ELl Banco Agente debera

'L 5 P P

L informar al Deudor acerca de la reprogramacidn a mads tardar
b
E g T

i
*a“:lé el ultimo Dia H&bil Bancario del mes de marzo de cada afio,
ey bt R
"oz ,
\“'1{1““; indicando /i1/ 1la fecha en que se reprogramarian los
GhL R

N b

}4 Préstamos y /11/ el nuevo calendario de amortlizacidén de
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tales Préstamﬁs. El beuior éd?%rlblré, a mas tardar en la
inmediatamente siguiente fecha de vencimiento de los
Préstamos, toda la documentacién legal ceorrespondiente vy
necesaria, tales como pero sin limitacién, firmar vy
suscribir la correspondiente escritura de modificaciédn,
para incorporar el nuevo calendario de amertizacidn del
capital de los Préstamos que deban ser reprogramados. D/ En
caso que /1/ se hubleren reprogramado algunc de los
Préstamos conforme al procedimiento descrito en la letra B/
anterior, y /11/ como consecuencia de un nueve cdlculo del
Fin Teérico de la Concesién realizado con posterioridad a
la reprogramacidén sefialada en el numero /1i/ precedente, se
determinare que la Fecha Limite es posterier a la Fecha
Limite resultante de un cdlculo anterior, los Préstamos que !
fueron reprogramadecs podran ser nuevamente reprogramados -
para efectoes de extender su respectivo plazo de
amcrtizacién, conforme al ejemplc numérico contenido en el .
“Anexo Cuatro” de este Contrato, debiendo esta
reprogramacién, en todo caso, enmarcarse en el plazo de
amortizacidén original establecido en este Contrato o en el
plazo gque considere la reprogramacidédn prevista en el ¢

numeral Cuatro Cuatro, segun sea el caso. Para este caso,

precedente OCTAVO Cuentas del Proyecto Ocho.Uno. Cuentas.

serda plenamente aplaicable lo dispuesto en la letra C/ 1
!

A/ El Deudor abrird con el Banco Agente y mantendrd abiertas

hasta el pago efective del total de los Préstamos, sdélo las

cuentas que se establecen a continuacidn, salvo autorizacidn

— e —

del Banco Agente en contrario: [fa/ Cuenta de Ingresos, /b/

Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, /e/ Cuenta de Reserva H

de Mantenimiento Mayor, y /df Cuenta de Reserva de Préstamos ' f
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Tramo A-Dos. S6lo la cuenta indicada en la letra /a/ sera
cuenta corriente En adelante conjuntamente las cuentas
seflaladas en esta letra A/ se denominaran las “Cuentas del
Proyecto”, y las cuentas sefialadas en los literales /b/, /c/ y

/d/ se denominaradn las “Cuentas de Reserva”. B/ Los fondos de

las Cuentas de Reserva podran ser objeto de Prendas de

Dinero ¢/ E1 Deudor autoriza desde ya exclusiva e
s

irrevocablemente al Banco Agente y le otorga mandato, en

los términos del articulo doscientos cuarenta y uno del

L]
o

Cébdigo de Comercio, para que, en su nombre y representacidn

Tk I iy
i

5

y respecto de las Cuentas de Reserva, pueda: /a/ realizar

gt -
N -
oy

todos los actos y suscribir todos los documentos, que sean

e
T‘

T
k]

necesarios o convenlentes para administrar las Cuentas de

R -
(i
b’

0 SG.
¢y

Reserva, /b/ constituir y mantener las Prendas de Dinerc en
favor de los Acreedores, y en términos sustancilalmente
similares al formato del “Anexc Dos” de este Contrato,
sobre los fondos existentes en las Cuentas de Reserva, con
amplias facultades para convenir todas las clausulas de la

esencla, de la naturaleza Y todas las cldusulas

accidentales que estime convenlentes, aclararlas,
complementarlas o modificarlas, suscribir todos los
instrumentos publicos o privados que fueren necesarios o
convenientes para su perfeccionamiento, y llevar a cabo
todo cuanto sea necesarioc para el debido cumplimiento de su
cometido, pudiendo autocontratar; /c/ realizar todas las
operaciones de abono, depdsito, giros y cargos dque digan
relacidén con las Cuentas de Reserva, incluyendo, sin

limitacion, 1la facultad de efectuar traspasos a otras

61
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provengan de su liquidacién, efectuar Inversiones
Permitidas con los fondos existentes en las Cuentas de
Reserva, endosar, endosar en garantia a favor de 1los

Acreedores, renovar, liquidar, cancelar, cobrar y percibir

y otorgar recibos y finiquitos y en general celebrar 3%
ejecutar cualquier acto o contrato y suscribir toda clase
de documentos e i1nstrumentos necesarios y convenlientes para
el perfeccionamiento de las Inversiones Permitidas, su
renovacién, liquadacidédn y cobro, pudiendo autocontratar;
/d/ constituir prendas sobre las Inversiones Permitidas a
favor de los Acreedores y/o endosarlas en garantia a favor
de los Acreedores, o en ambos casos a favor del Banco
Agente pero en Dbeneficie de los Acreedores, pudiendo
autocontratar, lo anterior de conformidad con la letra C/
del numeral Ocho Seis de esta clausula; /e/ firmar recibos
¢ finiquitos, y /f/ ejercer, 3judicial o extrajudiciralmente,

los derechos que al Deudor, o a sus sucesores legales, le

correspondan en virtud de las Prendas de Dinero, pudiendo
delegar en una o mas personas la facultad de ejercer,
judicial o¢ extrajudicialmente, dichos derechos. DS En las

Cuentas de Reserva solo se efectuardn los cargos, abonos,

traspasos y pagos contemplados en este Contrato Ocho.Dos.

Cuenta de Ingresos A/ En esta cuenta se deberéan depositar /1/

los 1ingresos por peajes, /11/ 1ngresos por intereses de
Inversiones Permitidas tomadas con fondes de la Cuenta de «
Ingresos, /i111/ cualquier pago efectuado por el MOP al Deudor’'’
conferme a las Bases de Licitacidn, /iv/ importes liquldoé
pagados por los aseguradores del Deudor /v/ los montos de 1los
Préstamcs, y /vi/ cualquier otro ingreso del Deudor gque ﬁo

deba ser depositado en otra de las Cuentas del Proyecto B/
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en estas cuentas de 1ingresos deberédn ser

2
oK

- ‘-;;!: e
L

-

judestlnados para atender los pagos del Deudor en el siguiente
- !

ﬁigrden y prioridad /i/ el pago de impuestos y tributes, /i11/
Y +

‘éé%fectuar inversiones Yy gastos asocirados a la Concesidn, vy
mgreallzar pagos por concepto de gastos de explotacidn vy
ﬁzoperaCLGn del Deudor, /i111/ fondear la Cuenta de Reserva de

e

4

-
=
%‘\u

=
Pl
P

=y i
] =

s

BRI -

y@

Foa b
el

3

o

P

-

ervicio de Deuda, /iv/ fondear Cuenta de Reserva de
!

antenimientc Mayor, /v/ fondear la Cuenta de Reserva

S
o
|
%restamos Tramos A-Dos. C/ Desde la Cuenta de Ingresos, previa
solicitud del Deudor y con el exclusivo propdsito de
Q,
e

fectuarse un Pago Restringido, segin este término se define

1
+%m&s adelante, y luego de haberse dado cumplimiento lo previsto

: .én el numero Cinco/ de la clausula Undécima, podrd efectuarse
I !
‘ﬁ'fi}’ﬁﬁ’iy t

-

(;un Pago Restringido, en la fecha que se haya indicado por el

2

1o onformldad con este Contrato. Ocho.Tres Cuenta de Reserva de

e
AT R £
§-%

Lty

' gervicio de Deuda. A/ En esta cuenta se depositan los fondos

. provenientes de la cuenta referida en el numeral Ocho Dos B/
tj.,, 4%

':F“iA partir de la fecha del presente Contrato y hasta el pago
oSS

&

_mMﬁ,efectlvo de los Préstamos, esta cuenta deberd mantener un

mm%$fmonto minimo requerido igual al importe de capital e intereses

—r

%‘de los Préstamos que deba ser pagado por el Deudor dentro de

& los seils meses i1nmediatamente sigulentes, excluyendo
3 1
plﬁunlcamente el capital de los Préstamos Tramc A-Dos mientras
,,’nﬂ |

ﬂ,ﬂk@stos no sean reprogramados conforme lo previsto en el numeral
o

f”thuatro Cuatro de este Contrato. Se deja expresa constancia que

e

i ~el capital de los Préstamos Tramo A-Dos sélo se debera dotar
M%m.
o -en esta cuenta una vez que éstos hubieren sido reprogramados,

41‘:“»)'«

e,
a“ﬂéwen forma total o parcial. €/ Los fondos de esta cuenta sélo

e

g

@Mwapodrén ser 1nvertidos en Inversiones Permitidas. Los intereses

é,i“ ( “’ 63
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que devenguen dichas Inversiones Permitidas se mantendran en

esta cuenta. Ocho.Cuatro. Cuenta de Reserva de Mantenimiento

Mayor. A/ En esta cuenta se depositan los fondos provenientes
de la cuenta referida en el numeral Ocho.Dos. B/ Fn el dltimo
Dia Hébil Bancario del mes de junio de dos mil doce y, a
partir de entonces, en el Ultimo dia habil del mes enero de
cada afio, esta cuenta deberd tener un monto minimo regquerido
1gual a. /a/ el monto de mantenimiento mayor para el afio que
se encuentre en curso a dicha fecha, conforme a lo que se
seflale en el “Plan y Programa Anual de Conservacidén vy
Mantenimiento” /previstos en la seccidn uno punto diez punto
cinco de las Bases de Licitacidn/, visados y valorizados por
el Ingeniero Independiente, mas /b/ un ochenta por ciento del
monto de mantenimiento mayor presupuestado para el afio
inmediatamente siguiente al indicado en la letra /a/ anterior,
conforme a lo que se sefiale en el mencionado “Plan y Programa
Anual de Conservacién y Mantenimiento”, mas /e/ un sesenta
por ciento del monto de mantenimiento mayor presupuestado para
el afio inmediatamente siguiente al indicado en la letra /b/
anterior, conforme a lo que se sefiale en el mencionado “Plan y
Programa Anual de Conservacién y Mantenimiento”, mas /d/ un
cuarenta por ciento del monto de mantenimiento mayor
presupuestado para el afioc inmediatamente siguiente al indicado
en la letra /c/ anterior, conforme a lo que se seflale en el
mencionado “Plan vy Programa  Anual de Conservacién Y
Mantenimiento”, y mis /e/ un veinte por ciento del monto de
mantenimiento mayor presupuestado para el afio 1nmediatamente
siguiente al 1indicado en la letra /d/ anterior, conforme a lo
gque se sefiale en el mencionado “Plan y Programa Anual de

Conservacidn y Mantenimiento”. C/ Los fondos existentes en

64

w

-5

e 11}'?&2' e e




v e"_\.\'TEL;-CE:P !
NI L g g COPIA
NOTARD §, ik & AUTORIZADA,
) ~°
! o R
| s >

gta cuenta deberdn ser destinados exclusivamente a pagar los
o

stos de mantenimiento mayor y conservacidén de las

-——-'():v- QT

:Tw%;nstalac1ones, infraestructura e 1inversiones del proyecto
Ei

ﬂ ﬁ“prev1stos en el referido “Plan y Programa Anual de

b i .
Conservacidn y Mantenimiento” sefialado en la seccién uno punto

‘9[

tez punto cinco de las Bases de Licitacidén /visado por el
i

Iﬁgenlero Independiente para dicho afic calendario/. Los giros

-1
Al ,
;%éra pagar los costos de mantenimiento mayor y conservacién

solicitarse por el Deudor en la fecha que éste

qgacompaﬁar el estado de pago presentado por el respectivo
¥
r i é\—'
'M contratlsta de las obras de mantenimiento, visado por el
Prare ;" .' s “-!' 'H‘ f
ﬁ irIngenlero Independiente en lo relativo con el avance de cobras
o b

3

ﬂwaﬁ |demds aspectos técnicos, junto con una declaracién emitida

~t
f 5’:&-
3 ﬂ% %por el gerente general del contratista de no existir deudas
%ﬂ-, ' "’p"ﬁ, ;

venc1das € lmpagas con sus trabajadores El avance de obras de

mantenlmlento se medirda de acuerdo al presupuesto visado por

< .
T t

#¥ ‘el Ingeniero Independiente. D/ Los fondos de esta cuenta soélo
Tty N !

ot

-H* L podran ser invertidos en Inversiones Permitidas T.os intereses
k) thy

Qﬁ~,que devenguen dichas Inversiones Permitidas se mantendran en

c,,m

},»esta cuenta Ocho Cinco Cuenta de Reserva Préstamos Tramo A-

g%gnos A/ En caso que el Deudor desee efectuar un Pago

4@1%Restr1ngldo bajo la letra B/ del numero Cinco/ de la clausula
L by

e nt R
hﬁﬁg E ’Undec1ma, esta cuenta deberéd dotarse, previamente a efectuarse
;r.,lhn"‘-ﬁ"a iﬂ‘ir"‘ o
’f{é La?wdlclﬂo pago, con fondos provenientes de la Cuenta de Ingresos,
: L 3 i
S st 2 P <
e B % (wﬂﬁﬁn los términos indicados mas adelante. B/ Fn casoc de ocurrir

% .
N s

‘”T(ﬂo indicado en la letra inmediatamente anterior, esta cuenta

3

g
SRS

waw%deberé tener un monto minimo reguerido en el Gltimo Dia Habil
7ot 3.
ZHG N
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Bancario del mes inmediatamente anterior a la fecha en que se
desee efectuar el respectivo Pago Restringido, 1gual a /a/ en
casc que el respectivo Pago Restringido se desee efectuar en .
el afo dos mil trece, la cantidad equivalente a un tercic del i
importe del capital de los Préstamos Tramo A~DoOs que no sera >
reprogramado, importe determinado de conformidad a lo previsto . . .
en el numeral Cuatro Cuatro de este Contrato y al estudio de p

trafico referido en la letra B/ del nimero Cinco/ de 1la .

clausula Undécima, /b/ en caso que el respectivo Pago

P

Restringido se desee efectuar en el afic dos mil catorce, la - ,
cantidad equivalente a dos tercios del importe del capital de
los Préstamos Tramo A-Dos que no serd reprogramado, importe . -

determinado de conformidad a 1lo previsto en el numeral
) L]
Cuatro Cuatro de este Contrato y al estudio de trafico

i '

referido en la letra B/ del nlmero Cinco/ de la clausula, , . 3%
Undécima, y /e/ en caso que el respectivo Pago Restringido se

desee efectuar en el afio dos mil gquince, la Cantldad” ;
PR

equivalente al cien por cilento del importe del capital de log -
Préstamos Tramo A-Dos que no sera reprogramado, 1mportg; ?“
determinado de conformidad a lo previsto en el nume£aéj
Cuatro Cuatro de este Contrato y al estudio de tréf#cou
referido en la letra B/ del numero Cinco/ de la cléusdl;f
Uy

Undécima €/ Los fondos existentes en esta cuenta deberan ;eﬁ
destinados, en el siguiente orden, a /1/ pagar el capital é% $i-
intereses de los Préstamos Tramo A-Dos que deba pagarse en l£=~? ;
Fecha de Vencimiento Tramo A-Dos, y /i1/ el saldo, a efectdaéhwﬁ

P L R
4

£
5

¢

o e ke

=

-

i

N
PTG L e Y

T L
ser 1nvertidos en Inversiones Permitidas. Los 1 Eereses que " |
T, [

——

devenguen dichas Inversiones Permitidas se mante
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saldos exlistentes en las Cuentas de Reserva y gue no

3
e

o s
e
el R At

ban o puedan ser aplicados a otros fines de conformidad
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ausula, podran ser destinados por el Deudor a efectuar
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versiones Permitidas Los 1ngresos gue provengan de
alquiera de dichas 1inversiones, sea por 1ntereses o
ajustes, deberadn abonarse y depositarse en la respectiva

Lenta de Reserva. Asimismo, liquidada dicha inversidn, el
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El Banco Agente gueda
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presamente facultado para cobrar, percilbir, cancelar,
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otorgar recibos y en general ejecutar cualguier

o

¢cto o contrato que sea necesarlo o convenlente para
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ﬁm%terlallzar, liquidar, renovar y enajenar las Inversiones
M W
thgrmltldas, pudiendo incluso autocontratar. El procedimiento
,
oy fy
meﬂ@eré el siguiente: /Ja/ el Deudor informara via facsimil al
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.:‘ I
R '9?
ﬁﬂBanco Agente con un Dia Habil Bancario de anticipacién sobre
!r\;.
r.‘ti‘.’t}ﬂ v
'r*El tipo de instrumento en que deban hacerse dicha Inversion
E‘ ;La f.
f@ermltlda, el plazo de invers:idn, que deberad considerar la
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m%;mece51dad de mantener Inversiones Permitidas liguidas
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‘wmonforme a2 las necesidades del Deudor y la fechas de pago de
» !z !
'%@obllgac1ones bajo este Contrato, y un rango de tasa de
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ffi%ferés estimada de la misma, /b/ el Banco Agente deber& dar
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érespuesta al ¥rca de su conformidad o

ermitida propuesta por




1gual medio, dentro del plazo de veinticuatro horas de 3
recibida la consulta o en el menor plazo gque se acuerde
entre el Deudor y el Bance Agente en funcién de la
naturaleza de la Inversi1dén Permitida. Si la respuesta fuere
favorable, el Banco Agente procederd en 1gual oportunidad a
materzalizar la Inversidén Permitida aprobada S1 la
respuesta fuere negativa por no corresponder, a su juiclo, a
una Inversidén Permitida, el Deudor podrd proponer al Banco
Agente otro instrumento elegible. /Dos/ En caso gque alguna
de las Inversicnes Permitidas deje de reunir las condiciones !
previstas para ser considerada una Inversidén Permitida,
debera ser ligquidada tan pronto sea posible [/Tres/ El Banco '
Agente no serd responsable de ninguna pérdida, costo, L5
reclamacién, 1i1mpuesto o gasto sufrido por el Deudor en
relacidén con la realizacidn, adquisicidn, depdsito, entrega
o liquidacidén de cualquier Inversidn Permitida, salvo en “t
caso de dolo o culpa grave del Banco Agente. Asimismo, el o
Banco Agente no asumira responsabilidad alguna por efectuar,
gestionar, supervisar, mantener o asesorar en relacidn con

cualgquier Inversidén Permitida, declarando el Deudor que J

-

r

desde ya lo libera, en 1o permitide por la ley, de toda

responsabilidad. C/ Premda Mientras se encuentre pendiente
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cualquier suma adeudada a los Acreedores en virtud de los
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Permitidas tomadas con fondos de las Cuentas de Reserva b

bajo el presente
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c,reedores en el mismo 1instante en gque el Banco Agente
irec1ba, en forma real o simbdélica, dicho documento que dé

lﬁirgcuenta de la Inversidén Permitida. Tratandose de documentos a
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M‘iﬂ.a }orden, el Deudor faculta desde ya e 1irrevocablemente al
b
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“}BEEnco Agente para endosarlos en garantia a favor de los
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-»*‘Acreedores. Tratandose de documentos nominativos a nombre
del Deudcor, éste faculta desde ya e 1irrevocablemente al
s wBanco Agente para constituir prenda, de cualquier

g i ‘:;fnaturaleza, sobre dichos 1instrumentos en favor de 1los
ﬂ?{i\;:,” 3
EP ‘ﬁgs*’“}i\creedores Asimismo, los Acreedores autorizan
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Fg'égf'‘‘1rrevocablemente al Banco Agente para ejercer en su
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se deriven de dichos endosos en garantia y de dichos
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‘gz,”f:ontratos de prenda. Ocho.Siete. Compensaciones En ningun
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?1:" 5 ¢ k¢ gg;m” @

ol .1 4Que  es una sociedad andnima validamente constituida y
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Wg,%ew.gente conforme a las leyes de la Reptblica de Chile;

ﬁ&i“fcuenta con los poderes y facultades necesarias para ejercer
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el mejor saber y entender del Deudor, no existe peticion, '
procedimiento o solicitud alguna en dicho sentido Des/ Su
capital accionarie a la fecha del presente Contrato se s
divide en veintiocho mil quinientas accilones, nominativas,
de una misma serie ¥ sin valor nominal, debidamente :
emitidas, suscritas y pagadas, las que son de propiedad de o g

las siguientes personas y en las Sigulentes proporciones

T e

/1/ Sacyr Concesiones Chile S A., propletaria de diecisiete

mil cien acclones, representativas de un sesenta por ciento,

y /11/ Fondo de Inversidén de Desarrollo de Empresas Las

Américas~Emergente, propietaria de once mil cuatrocientas L g
1
4
acclones, representativas de un cuarenta por ciento, y que
e Bt :

las referidas accilones se encuentran libres de gravamenes, .
i
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salvo aquellas que se establezcan a favor de los Acreedoreq{n'

At
i

segun las Garantias del Financiamiento. Tres/ Que cuenta con o
i 3 .
los poderes necesarios para celebrar y cumplir c¢on el ¢
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presente Contrato y con las autorizaciones necesarias para
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la celebracidén y cumplimiento del mismo. Todas la§P3§‘
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autorizaciones necesarias para la celebracién vy cumplimiento ' i
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del presente Contrato que correspondan han sido debldamentf
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oteorgadas, y las obligaciones que del presente 1nstrumertd\ﬁ
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emanan para el Deudor son obligaciones legales, obligatorias. i
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y por tanto ejecutables en su contra Cuatre/ Que no tlen%yﬁ
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filiales n1i subsidiarias Cinco/ Que la suscripcién ¥
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cumplimiento del presente Contrato y de los demas Documentos
| » %:,m

Financieros no viola o contraviene, segin corresponda, (la-,

3
legislacidén, normativa o resoluciocnes vigentes, nhi Su

del cual sea parte, no
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”{féderlva en la imposicidn de gravamen alguno sobre sus
Pri

I ];

g‘i activos Seas/ Que ha obtenido las autorizaciones,

A

£ presentado las solicitudes vy pagado los tributos, que

n4. % requleran ser obtenidas, presentadas o pagados, segun
"’5’«; A@‘
m&i ﬁ;*corresponda, salvo aquellas respecto de las cuales su

:W“}:-‘ir% incumplimiento no derive en un Efecto BSustancial Adversec, a

‘3‘3!: "’n"fll'l de permitir al Deudor 1la celebracidn del presente

Qﬁ(‘“ﬁhﬁe'f“ ! \’ )
%‘ Contrato y el cumplimiento de las obligaciones gque por éste
{u»

'
I

% asume, obligaciones que gozan de la misma preferencia que
¢l
- las contraidas o que contraiga en favor de otros acreedores

referentes, y tales obligaciones son validas, obligatorias

g ’U-a

' ejecutables en su contra, sin necesidad de obtener

‘;n,,éautorlza01on algquna o pagar cualquier tributo por 1los

5 ;ﬁ" »{{:

J%{l‘* - “4\

Acreedores para dichos efectos Siete/ Que a esta fecha no

ﬁm’}dﬂ fecha del presente Contrato no existen en su contra

'tJ
% V‘& acciones, juiclos, procedimientos Jjudicilales o}
""\jﬁl'&l;!%ﬁ‘w:

administrativos, reclamos, cltaciones u otras similares
L.”ﬂum!?:,'
gﬁ* pendientes, o bien, posibles segun el mejor saber y entender
J"w?
'”y lg% del Deudor, que puedan 1mplicar un Efecto Sustancial

rg,‘v.,@ Adverso Nueve/ Que los antecedentes financieros, econémicos
:

-

ig;’;?"‘_"“y juridicos entregados por el Deudor al Banco Agente con

L st
w )¢ anterioridad a esta fecha, como asimismo toda la informacién

kS

- que entregard el Deudor al Banco Agente conforme las

PE@ obllgac:Lones que asume por este Contrato, es vy sera
G
.hﬁgﬂverdadera y completa en todos sus aspectos relevantes a la
!.a. )

’“"‘E"ﬁ’ fecha que fue y serd entregada, y no contiene ni contendrd
e Wi 2
: “‘}i antecedentes u omisiones
vﬁ*%‘ﬁby‘g“
/#/ Que el Deudof ha pa
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que puedan inducir a error Diez/
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aquellos otros tributos o cargos que se hayan devengado en
su contra, salvo aquellos respecto de los cuales su
incumplimiento no derive en un Efecto Sustancial Adverso. El
Deudor no se encuentra en mora respecto de cualesqguiera
tributos o cargos, salvo aquellos respecto de los cuales se
hayan presentado de buena fe los recursos legales apropiados
Yy se hayan practicado las provisiones adecuadas conforme a
las normas IFRS, y /11/ Que los pagos que efectue el Deudor
conforme al presente Contrato no estén sujetos a tributos de
ninguna clase, salvo los 1impuestos que se devenguen para los
Acreedores conforme a la Ley sobre Impuesto a la Renta con
motivo de la percepcién de dichos pagos como asimismo
aquellos gue se devenguen con ocasidén del pago de las
comisiones asocladas al presente Contrato Cnce/ Que el »
Deudor ha cumplido y contintia cumpliendo con todas las leyes =~
y regulacicnes gque le son aplicables, 1incluyendo sin gque °
importe limitacion alguna, cualesquiera leyes sobre

proteccidén del medio ambiente, leyes laborales y de
seguridad social, salve en cuanto el incumplimiento de
dichas leyes y regulaciones no significare un Efecto :'{

Sustancial Adverso Doce/ Que el Deudor es propletarioc v,

| ui H

legitimo o tiene titulo valido sobre todos los activos y ”L
1 3
i) l-l‘

bienes necesar:ios para la conduccién de sus negocios, segun . !

"

RS

se sefiala en sus respect:ivos Estados Financieros, y goza de }{c
(RS

todas las autorizaciones, concesiones, licencias © permisosjy. -k

necesarios a fin de operar dichos bienes de la manera en qu;fé%”
] Il .

lo hace a la fecha de este Contrato, salvo aquellas respecféhhif

Pledsy

de las cuales su 1incumplimiento no derive en un Efeéto L

Il

Sustancial Adverso. A esta, fecha no exg

o, en el mejor saber vy entender
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% Sustancial Adverso. Trece/ Que los Estados Financieros
|
e

ntregados al Banco Agente, presentan de manera fehaciente y

t

e
I
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e
e _ﬂ‘
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Bu.isustanc1al la posicidn financiera del Deudor a esta fecha

gu

A
T -

W4A51m1smo, estos Estados Financieros han sido preparados

2

;ir

i%“éonforme a las normas IFRS Catorce/ /i1/ ©No existen
llmltac1ones, compromisos, restricciones, reservas,
serv1dumbres, n1 arrendamlientos, licenclas, acuerdos u otro
galnteres o derecho de terceros, que afecten sus activos o que
1l;nrestr1njan su libre uso y goce, o© que tengan un Efecto
w%Sustanc1al Adverso o que puedan afectar sustancial vy
. negatlvamente el valor de los mismos; y /i11/ No existen
.~ reclamaciones 1nterpuestas por terceros relativas a la
%3ﬁ?prop1edad de sus activos o de cualquier otro derecho sobre
'é‘los mismos, ni se le ha reconocido ningin derecho a persona
? alguna distinta de cada Deudor. Quance/ /1/ Que el Deudor es
91; el Gnico y exclusivo duefio y titular de la Concesidn, la que

”ﬁﬁse encuentra libre de todo gravamen, salvo las Garantias

]

A
L
B X Existentes; /i11/ Que no existen limitaciones, compromisos,

£

[} " o3
éﬂqiarestrlcc1ones, reservas, servidumbres, n1 arrendamientos,

S
*licencias, acuerdos u otro interés o derecho de terceros,

&
¥

o que afecten la Concesidn o que restrinjan su libre usc y
¥

, = 9goce o que tengan un Efecto Sustancial Adverso o que puedan

..afectar sustancial y negativamente al valor de la Concesidn,

,mn »81n perjuicio de la Prenda de Concesién, /i111/ Que no

oy o

N; mex1sten reclamaciones interpuestas por terceros relativas a

v‘f«(““”wla propiedad de la Concesién o de cualquier otro derecho

‘rsobre la .misma, .ni se ,~ © ha reconocide ningdn derecho

fg, fESPECto de 1 Concesi distinta del
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Deudor, sin perjuicio de la Prenda de Concesidn; /iv/ Que el T
Deudor ha obtenido Yy <cuenta con todos los permisos, -
licencias y autorizaciones que en derecho correspondan, ‘o
cualquiera fuere su naturaleza, para la valida y legitima
explotacién de la Concesidén; /v/ Que el Deudor cuenta con Hd
todas las podlizas de sequro que, conforme al Contrato de t
Concesibn, deba tener contratadas y vigentes; y /vi/ Que a
la fecha de esta escritura, el Deudor no ha recibido
notificaciodén alguna de procedimientos Judiciales 0
administrativos que tengan por objeto revocar, suspender o Lo
caducar dachos permisos, ni1i tiene conocimientoc de gque - "%
existan fundamentos ©para su revocacidn, suspensién 0o
caducidad, ni ha contravenido ningin término o condicién de

ningunce de dichos permisos, licencias vy autorizaciones.

DECIMO OBLIGACIONES DE HACER. A/ Obligaciones del Deudor. -

Ademés de las otras obligaciones asumidas por el Deudor en

virtud del presente Contrato y mientras se encuentre pendiente
cualguier suma adeudada a los Acreedores en virtud de los
Préstamos y del presente Contrato, el Deudor se obliga a: Unp)
Cumplir cabalmente con todas las obligacicnes que le imponen’ .
el Contrato de Concesidn y el Convenio de Financiamiento Dos(14 X
Entregar al Banco Agente y a 1los Acreedores los 51gu1entéé
antecedentes /a/ Copia de sus Estados Financieros anualeS|§

|
de su memoria anual, en los mismos formatos y dentro de los

| 3

|-
H
dichos antecedentes a la Superintendencia de Valoresl

Seguros Todos los -Estados Financieros deberapn ..eetrddin @ S .
audatados, cuando corresponda, por

externas registradas en
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Seguros Ademas, dentro de los primeros cuatro meses de cada

3 0y, '
u 'Mafio deberd entregar copia de los Estados Financieros anuales
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E ! .
;*de la sociedad gque eventualmente se contrate para la operacidn
o

~, de la Concesidn, también debidamente auditados, /b/

DERA ¢ e |
E: ) J‘ﬁcon]untamente con los Estados Financieros referidos en la

-
o

1
v b
v -

i
letra precedente, un certificado firmado por el gerente

i general del Deudor confirmando gue no ha ocurrido ninguna
'g{!’ﬁ:l l
YT ) i
, Causal de Incumplimiento prevista en la cliusula Duodécima del
a; i

Contrato ni ningin 1incumplimiento gue por aviso o el
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Lo

g‘E;
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- 3,

anscurso del tiempo pudiere constituirse en una Causal de

S E

B e
U o S

ncumplimiento; /e/ Informacién sobre el trafico y los

3 P
ingresos de la Concesidn, con el mismo formato, contenido y

o .
lzf' Piblicas, /d/ Una carta trimestral, suscrita por =su Jerente

e

general, 1indicando la fecha estimada del término de la

I s T ,f;ig&h Concesidén; [e/ Mientras se mantenga vigente el Contrato de
4. a;i@‘ L3
.- .
e{n,@,ﬁ;‘?*» Garantia del Centrolador, copia de las cuentas auditadas de
i 2

fRe tr
o

- “Sacyr Vallehermoso, S A., correspondientes a cada afio fiscal,

8 L

!'51.1.
"“Tﬁ@ﬂconforme a las normas contables de su lugar de constitucidn,

4 T

# ke
e 0l L,
i, f"i,j.‘:xfr‘ antecedentes que deberdn ser enviados dentro del plazo de

s b

o 8, e
-“3<=::,:1 treinta dias contados desde la fecha en que el Garante apruebe
AR kS
Ftnﬂ\}iﬁ’
‘ﬂfgﬁ las mencionadas cuentas en su correspondiente Junta. Tres/
v O g
I c T
. ', Contratar y mantener vigentes todos los seguros exigidos por
: e
i , ,
- "I el Contrato de Concesién, lo que deberd acreditarse al Banco
o, THNRRNCER 1, i
! 2 » -

n,.f,;"" Agente cuando éste lo requiera Cuatre/ Contratar un Ingeniero
vy Independiente para la Etapa de Explotacién elegido por el
a2 a;-n&!}‘n
h *‘“‘ Deudor de una terna propuesta por los Acreedores, que 1nforme
oy o B Pl

; .5 "aéstos sobre la

| gl . VA ‘giigf .

%:;(?,#J%ispecto del ;/,:,,_,\,-._' oDeaeRUh ICAYE COf / AR y Programa de
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Mantenimiento” /previstos en la seccidn uno punto diez punto
cinco de las Bases de Licitacién/. El Deudor debera solventar

todos sus honorarios y gastos razonables y documentados,

permitirle 1inspeccionar libremente las cobras y examinar el

s
'y

M it

libro de obras de la Concesi6n y proporcionarle toda 1la

o oy

informacidén que éste, justificada y razenablemente, requlera

para cumplir su labor, sin que ellc suponga un entorpecimiento

en la marcha normal del proyecto El Ingeniero Independiente,

en caso que su trabajo no resulte sataisfactorio para los

Chim e e

Bancos, previa comunicacién al Deudor, deberd ser reemplazado
por otro, que serd elegido mediante el mecanismo antes
indicado. Los Acreedores deberdn solicitar el reemplazo de
manera fundada Cinco/ Entregar al Banco Agente, para revision AP
y aprobacidén de los Acreedores y del Ingeniero Independiente:
/a/ antes del treinta de diciembre de cada afo, el “Plan y
Programa de Conservacién” y el "“Plan y Programa Anual de
Conservacién y Mantenimiento” /previstos en la seccién uno
punto diez punto cinco de las Bases de Licitacién/, vy /b{

antes del treinta y uno de diciembre de cada afio, a partir del -
b o
treinta y uno de diciembre de dos mil doce, el presupuesto de *

operacién y mantenimiento de la Concesidén para el afio”

KR
inmediatamente siguiente, validado por el Ingenle;0;$4}%
Independiente, en adelante el “Presupuesto Anual”, de acuerdoij
s
al formato contenido en el “Anexo Cinco” del present?‘x

Contrato. Seas/ Informar al Banco Agente de todos los hech07%&ué
E )

i

e

relevantes que afecten la Concesidn o al Deudor, dentro de losﬁwi

B
plazos en que se deban entregar conforme a las normas de }q7m1¢
I
Superintendencia de Valores y Seguros Siete/ Compensar a 10%3#?
" )
Acreedores por los mayores c¢ostos o menores 1ngreso‘ o &gh%
A AR
sufran los Acreedores con motivo del flnanc_l b3 DcAune '
(g | “\3 :
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T
oy, el

el presente Contrato, debido a la entrada en vigencia de

- -
R -

X

o)

Lo

evas normas, impuestos o] interpretaciones normativas

—_— :jf.,

dictadas © 1impuestas por cualquier autoridad estatal de 1la

»

SR Lt vds SRS

r &
Erir

[ Ve N,
o

Reptlbllca de Chile o cualquiera otra autoridad u organismo
{

competente. No se consideraradn para estos efectos, los
[

5, &
- s

a

l‘-'*fij_mpuestos a la renta que afecten a los Acreedores Ocho/

i

Hz“ Contratar una empresa especialista en ingenleria de
ansporte, elegida por el Deudor de una terna propuesta por

s Acreedores, a fin gue valide los cdlculos y estimaciones
b

w:,‘
’%%g;w*‘u‘prev1stos en este Contrato. El Deudor deberid solventar todos

*M '%‘fpsus honorariocs y gastos razonables y documentados v

%-« |

iii[’““"F&*proporc:Lonarle toda la infeormacién que éste requiera para

R N

o
v;:;]‘nﬁ;@umpllr su labor, sin que ello suponga un entorpecimlento en
3
JF“ .

&ww@la marcha normal de la Concesidén. En caso que el trabajo de

&“Mm é"ﬂesta empresa no resulte satisfactorio para los Acreedores,

%S;

iﬁv»g:‘v previa comunicacién al Deudor, deberad ser reemplazada por

"otra, que también seri propuesto por los Acreedores por el

5

. sistema antes sefialado. Los Acreedores deberan solicitar el

=

6 e

S

J.-H
k3 dq.;,_v' ‘;";qj;’ S

# reemplazo de manera fundada, ademds, dicho derecho sélo podra

P

fer ejercido en cada oportunidad en que se realice el citado

;'i?—-v Ej

L

estudlo de trafico. Nueve/ Permitir que los Acreedores y las

N
1 ox;

2

i

personas designadas por ellos tengan libre acceso a la
g}u %*E’”
o ;Conce51on Yy @ la informacién relevante de la misma, durante la
ﬁ{?!w

.vigencia del presente Contrato, debiendo coordinarse con el
F

\?HDeudor respecto de su oportunidad. Diez/ Abrir las Cuentas del

v[g*\b

Proyecto en el Bance Agente y, asimismo, contratar cuentas
L3t

f‘ corrlentes unicamente en Banco del BEstado de Chile y

rCorpbanca, y mantener -a-.-..“ir., e has cuentas durante
PRI o8 STAR QUE I.A goTOL"P mmr&

ENID

%toda la v1genc1a del pre /,,:.,mw.».q.{... ,.‘,‘v_-, +> fumplir en todos

f

2N
TR

% SR

b ~R aN’i"ﬁ’fﬁi’E’ﬂE'mANoez
= NOTARIO

I
AW
I

=T



los aspectos con las leyes, reglamentos, disposiciones vy
ordenes aplicables, incluyéndose especialmente en dicho
cumplimiento, sin limitaciones, el pago oportuno de todos los
impuestos y cargas fiscales que afecten al Deudor o a sus
bienes, y a dar oportuno cumplimiento a las obligaciones
laborales, previsionales y municipales a que pudiere estar
afecto. Doce/ Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad en base a las normas IFRS, y contratar y mantener
una empresa de auditoria externa inscrita en el registro de la
Superintendencia de Valores y Segurcs, elegida por el Deudor '
entre Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers, KPMG y Deloitte. ‘
Trece/ Celebrar, en cada oportunidad que corresponda de

conformidad con este Contrato, Convenios de Subordinacién;

como asimismo, cumpiir con todas sus obligaciones que se

deriven de dichos convenios Catorce/ Ejercer integra y <

Ph f

el Deudor mantuviere con contratistas; y cobrar integra vy

3
oportunamente a dichos contratistas las garantias otorgadas‘ |
o

por éstos en caso de incumplimiento de sus obligaciones, en';éj

caso de existir Quince/ No celebrar /i/ contratos dey ;@k' M
i
operacidn y mantenimiento rutinario cuya vigencia sea superlor“d
' 1 ! 'i:-n ({ii
a cuatro anos renovables automadticamente por hasta 1igual.
' pﬁrﬁ '

periodo /salvo aviso dado en contrario por alguna de las. |y

-1 -,n J‘h e

i
i-ﬁ.:,

partes con al menos tres meses de anticipacion a la fecha de “’i
¥
o

vencimiento original o de cualgquiera de sus prdrrogas/, que,w o

t

I .

en conjunto con otros contratos de igual naturaleza, :mellquen x !
b

i
]

H i -
5

gastos al Deudor por un monto superior a noventa mil Unidades

i
sy
Y1,
i

tg N
de Fomento anuales, ni /i11/ contratos de mantenimiento mayOJI::;

s ) ﬁ‘%{mm.
Cuya vigencra sea superior a un ano, que,{ ;"ﬁ:‘g«mu“"’m‘:“e .

otros contratos de 21gual naturaleza, lmpll "f"‘*"”"-'": 05 al:. 4] 1)
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Deudor por un monto anual superior a los montos establecidos
para dicho afio en el ™“Plan y Programa de Conservacidon”
actualizado /correspondiente a la seccidén uno punte diez
punto cinco de las Bases de Licitacidén/ y en el “YPlan y
Programa Anual de Conservacidn Yy Mantenimiento”
/correspondiente a la seccidn uno punto diez punto cinco de
las Bases de Licitacidn/, ambos entregados por el Deudor al
Inspector Fiscal el dltimo dia hédbil del mes de noviembre
del afio 1inmediatamente anterior y aprobados por éste Lo
previsto en este ndmero Dieciséils/ serd sin perjuicio de
autorizacidn en contrario de los Acreedores. Dieciséis/
Celebrar, cada sels meses y cuando lo requiera el Banco
Agente, de conformidad con este Contrato, Prendas de Dinero,
como  asimismo, cumplir con todas las obligaciones que se
deriven de dichos contratos Diecisiete/ Depositar todos los
ingresos en la denominada Cuenta de Ingresos y mantener los
montos minimos requeridos en las Cuentas de Reserva.
Dieciocho/ Causar que Sacyr Concesiones Chile S A. mantenga
el control de la administracién del Deudor y un minimo
equivalente al sesenta por ciento del capital accionaric del
Deudor, salvo autorizacidén previa y dada por escritoc por
parte de los Acreedores. Diecinueve/ Causar gue las juntas
de accionistas del Deudor aprueben politicas de dividendos
para cumplir lo previsto en el nimero Cinco/ de la cldusula

Undécima siguiente. Veinte/ Inscribair la Prenda de

d{‘{f‘%{ Concesidn, y notificar al MOP por intermedio de Notario

L8
Hpay

diez dias siguientes a la fecha de esta escritura, causar

JU

[0, HERNANDEZ f




Slgulentes a la fecha de en que dicha garantia sea
constituada, Y mantener vigentes las Garantias del
Financiamiento. Veintiune/ Causar que los Accionistas
aporten al Deudor, sea como aporte de capital o como
Créditos Subordinados, los fondos necesarios para financiar
las nuevas inversiones gque el Ministerio de Obras Publicas
ex1ja al Deudor de conformidad con el articulo diecinueve de
la Ley de Concesicnes y con la seccidn uno punto doce punto
tres punto unc de las Bases de Licitacidén Veaintaidés/ En el
evento que el MOP hiciera efectiva la o las boletas de
garantia entregadas por el Deudor en virtud de las Bases de
Licitacién, y la Concesionaria no cuente con los fondos
necesarios para pagar el pasivo originado por el cobro de
dichas boletas de garantia: /i1/ causar que los Accionistas
aporten fondos suficientes para pagar dicho pasivo, sea %
mediante aportes de capital o Créditos Subordinados, dentro
del plazo de treinta dias contado desde el cobro de la
respectiva boleta de garantia Sin embargc, esta obligacidn
no serd exigible en el evento que tales pasivos fueran
pagados integramente por el respective contratista del !
Deudor, vy /i1/ reponer, en los términos previstos en el
Contrato de Concesién, las boletas de garantias que se hayan
cobrado. B/ Obligaciones de los RAccionistas Mientras se:
encuentre pendiente cualguier suma adeudada a los Acreedores 4
en virtud de los Préstamos y del presente Contrato, los w-
Accicnistas se o¢bligan a: Uno/ Proporcionar al Deudor los
recursos financieros necesarios para financiar 1las nuevas

1
' ﬂ 3,
'
o

inversicnes que el Ministerio de Obras Publicas exija a ésta

. e W
de conformidad con el articulo diecinueve oo P ¥ eum“ v\m

Concesiones y con el numéral uno punto doce p / unbﬁa &W’d
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uno de las Bases de Licitacidén de la Concesién, mediante

aportes de capital en efectivo y/o préstamos subordinados

B R

Dos/ En el evento que el Ministerio de Obras Pdblicas hiciera

P

efectiva la o las boletas de garantia entregadas por el Deudor

-y para el periodo de explotacién de la Concesién, seguin se
t

establece en las bases de licitacién, y el Deudor no cuente
con los fondos necesarios para pagar el pasivo originado por

el cobro de las Boletas de Garantia, 1los Accionistas deberan

proveer dichos recursos mediante la realizacién de aportes de

% capital y/o préstamos, los cuales estaran subordinados a las
I

‘;deudas que contraiga la Concesicnaria para con los Acreedores

T

L en el marco de este Contrato Los referidos aportes de capital

,"ﬂlll
"w

3:““

y/o préstamos subordinados de los Accionistas deberan

T
ety

completarse dentro del plazo de treinta dias contado desde el

T s

F

cobro de la respectiva boleta de garantia. Sin embargo, esta

S

2»..-

obligacién no serd exigible en el evento que tales pasivos
fueran pagados integramente por el contratista. Tres/ Los
Accionistas no podran acordar 1la division, disolucidn,
liquidacion, disminucién del capital social, transformacién o
. fus16n del Deudor, o que absorba a otras personas juridicas o
éﬁw?“que sea absorbida por éstas, o que forme filiales, sin 1la

¢ 7 autorizacidn previa y por escrito de los Acreedores También
o
%@ f*se requerira de dicha autorizacidn para efectuar cambios en
o

@3'1"105 estatutos del Deudor en algin aspecto esencial, entendido
e, e,

M&ﬁ;?or tales los establecidos en los numerales tres, cinco, seis

'ﬁuw,y ocho del articulo cuatrc de 1la Ley dieciocho mil cuarenta y

sels sobre Sociedades Anénimas Cuatro/ Los Accionistas se

,&‘1buc1én de dendos de 1la

r
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la clausula Undécima de este Contrato. Cinco/ Los Acclonistas
se obligan a mantener su respectiva participacién actual en la
propiedad de las acciones emitidas por el Deudor, asi como el
control de su administracién, salvo autorizacién por escraito
de los Acreedores UNDECIMO. OBLIGACIONES DE NC HACER P
Mientras se encuentre pendiente cualquier suma adeudada a 4
los Acreedores en virtud de los Préstamos y del presente |
Contrato, el Deudor no podrd Uno/ Salvo autorizacién previa o
y por escrito de los Acreedores Mayoritarios, realizar leos

siguientes actos. /fa/ Otorgar fianza, aval, clausula penal, @ «w'
constituirse en fiadora o codeudora y otorgar cualguiera otra =~ -
caucidn por obligaciones de terceros, 1incluso traténdose de o

sociredades filiales o coligadas, entendiendo por filiales y

¥
[

coligadas a las sociedades referidas en los Articulos ochenta

y sels y ochenta y siete, respectivamente, de la Ley sobre s:./uyi
.

3
"

Sociedades Anénimas; /b/ Constituir garantias reales u otros 3
gravamenes sobre sus bienes, o vender, enajenar, arrendar, o
disponer de cualquier otra forma de todos o de una parte de

sus activos, salvo ventas dentro del giro ordinario del Deudor
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superflua o no necesaria para la Concesidén por un monto mMaximo CREN

b

para cada operacidén de veinte mil Unidades de Fomento, salyvo
en aquellos casos en los gque esté obligado a ello en virtud

t
del Contrato de Concesién o el presente Contrato, /fecf Efectuaf o

inversiones en 1nstrumentos emitidos por personas o soc1edadle§ Mo
]

RO S A -
s

oy
relacionadas o© wvinculadas con su propiedad y/o gestién,
. sy
entendiéndose por tales las referidas en el articulo cien Id@ p
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ordinario, salvo los autorizados £n esté Contrato por los

'

Vi

,}' e I
’WL“Acreedores. Se excluyen de esta restriccidn los préstamos que

eqorgue a sus empleados, hasta por un monto global anual de

e

selsc1entas unidades de fomento, /Je/ Convenir «con el
b

LTﬁElnlsterlo de Obras Publicas la extincidén anticipada,
a\E=

ﬁod1f1cac1ones © convenios complementarios al Contrato de
e
%once51én ni renuncliar a ingresos previstos en el Contrato de

= oy
it 2 pr o{u

f“eConce51on, salvo en aguellos supuestos de obligado
“u?r}iw.l
A
iifgimpllmlento en virtud de la legislacién vigente aplicable;
e
- éﬁos/ Contraer préstamos o deudas adicionales a los

s

$§€ﬁestamos, sea con bancos, leasing o factoring u otras

mi.gms}tltuc:lones financieras, o cualquier otra persona natural
i

itk s
g @

‘wiy o) Juridica, salvo que /a/ corresponda a deuda expresa y

- u“ £y .i

mﬁmxgﬁev1amente autorizada por escrito por el Banco Agente, vy
g

MW@SU r dicha deuda sea objeto de un Convenioc de Subordinacién,

ﬁ%y, /b/ corresponda a créditos comerciales de proveedores

‘ﬁﬁ mabltuales para el normal desarrollo de la operacidn de la
SO RS

.i.

}fpon0851on, el gue en todo caso no podrad exceder de un monto
A+ |

't ad‘nu

«%~%total agregado ascendente a cinco mil Unidades de Fomento

¢

&

n.;
o
7

Wﬁ*Tres/ Acordar con terceros cualquier clase de fusién,

'asl

4
N P
‘E’E’fv asociacidn o] cuentas en part1c1pa01on, ni1 modificar sus

9‘&5*‘ \,.IF‘ i
& estatutos /en lo referente al domicilio, objeto, duracién,

"ﬁimlé ]
g capltal acciones, administracidén y forma de distribucion de

]

Aparte del Banco Agente, o efectuar una divisidn, disolucién,
Wﬁ llqu1da€1on, disminucion de capital /salvo que en este
2 ultlmo caso se cumpla con los requisitos establecidos en

este Contrato para realizar un Pago Restringido/,

3
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PO ; 7-.'H§ente. Cuatro/ Efectuar inversiones,

salvo E%ver51ones Permitidas o que medie autorizacién
expresa y por escrito del Banco Agente. Cinco/ A/ Realizar
Pagos Restringidos, salvo que medie la autorizacidén previa y
dada por escrito por parte de los Acreedores Mayoritarios,
la gque no podréd ser denegada si se cumplen las sigulentes
condiciones copulativas: /i/ que se haya otorgado la Puesta
en Servicio Definitiva, /fai/ que no existan cuotas impagas
de los Préstamos, sea por concepto de capital o 1intereses;
/111/ que el Deudor se encuentre en pleno cumplimiento del
la/ “Plan %4 Programa de Conservacidn” actualizado,
correspondiente a la seccién uno punto diez puntoc cinco de
las Bases de Licitacién; y /b/ “Plan y Programa Anual de
Conservacidén y Mantenimiento”, correspondiente a la uno
punto diez punte cinco de las Bases de Licitacidn, para todo
lo cual el Banco Agente considerard la opinidn dada pofh
escrito por el Ingeniero Independiente, /aiv/ que no exista:

.

una causal de incumplimiento bajo el presente Contrato o los’
E
l‘_r“14

demd&s Documentos Financieros, antes e inmediatamente después”™

de efectuado dicho Pago Restringido; /[v/ gque se haya:

calculado el Fin Teérico de la Concesidén conforme a 1lo

citado numeral; /vi/ que las Cuentas de Reserva tengan
fondos 1guales o supericres a los requeridos en estey
T

. i
Contrato, tanto antes como 1inmediatamente después g8ﬂ

efectuado dicho Pago Restringido; /vii/ gue no se haya®

efectuado un Pago ‘Restringido durante el mismo aﬁp
f

calendario, /fwviii/ que el monto maximo de dicho Pago
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{mlRestrlngldo no exceda de la Caja del Deudor, /1x7 que,
inmediatamente después de efectuado dicho Pago Restringido,
‘% ?l Deudor cuente con una caja minima de cincoe mil unidades
ée fomento, /x/ que el flujo de ingresos estimado para el afio

i .
€n que se realizard el Pago Restringido, obtenido conforme al
4,1 |
procedimiento descrito en el numeral Siete.Dos de este
AC "y{i@, ! 3

f”‘ Contrato, sea 1gual o superior a los gastos de administracién,
b
‘

R operac:Lc’)n 2% mantenimiento de la Concesidn e 1mpuestos,
ooy
ey mr

revistos para dicho afio y que dicho flujo permita pagar los
f%
Lo

intereses y las cuotas del calendario de amortizaciones de los
|

4H£”iPrestamos cuya fecha de vencimiento ocurriere en dicho afio; y
e it |
thth 1

>
1
5

H
H
|
|

hﬁ%%‘Jxl/ que el RCSD DOS sea de, al menos, uno coma cero ocho

e 1

% “Lveces, Yy que el RCSD TRES sea 1igual o superior a una vez B/
lf’(‘gl

¢

B 1hi
!
n

AnﬁthPagos Restringidos especiales a partir del primero de enero
{a i, o

%HW&NO obstante lo anterior, el Deudor tendr& derecho a realizar

idel ano dos mil trece y hasta la primera FPecha de

wﬁthenCLmlento Tramo A-Dos, debiendo cumplir con los literales
u,!,

3mgﬁ%~/1/ al /x/ de la letra A/ precedente a excepcién del lateral

wsg /v/, siempre y cuando* /a/ hubiere provisionadc en la Cuenta
H“L@“de Reserva Préstamos Tramo A-Dos el monto minimo requerido

.‘a

Ju
LG

f 'previsto en el numerc Ocho.Cinco de 1la clédusula Octava del
T r

' Contrato; y /b/ el RCSD DOS sea de, al menos, uno coma cero
ocho veces, y que el RCSD TRES sea de, al menos, una vez. Se

deja expresa constancia que, en relacidn con lo sefalado en

la letra /a/ anterior, el importe del «capital de 1los
Préstamos Tramo A-Dos due nc serad reprogramado se determinara
de conformidad a lo previsto en el numeral Cuatro. Cuatro de

este Contrato, utilizando paraAdeflnlr el Fin Tedrico de la

para los

los que

443éuz422§y4uu2? _ FEF7



deberan ser contratados por el Deudor de una terna de ’

e s

-

especialistas proporcionada por los Acreedores. €/ El Deudor

12y

informard a los Acreedores, a través del Banco Agente, 1la

3 -
L)

fecha y cuantia del Pago Restringide requerido, adjuntando

toda la informacién necesaria que acredite el cumplimiento de
las condiciones referidas en las letras anteriores. Los
Acreedores tendradn un plazo de diez dias corridos contados
desde su recepcidén, para verificar que se cumplen las
condiciones sefialadas En caso de no  haber recibido "

cbservaciones en ese plazo, se entenderd que las condiciones

estan cumplidas y el Deudor quedard autorizado para efectuar <
el Page Restringido solicitado. D/ Excepcionalmente, durante .«
el afio dos mi1l doce el Deudor estd autorizado para hacer un '+ =
Pago Restringido especial,,pagado en un o varias cuotas, por
hasta un monto equivalente en pesos a un milldn cincuenta mal -
UF, siempre que: /i/ no exista una causal de incumplimiento ' **
bajo el presente Contrato 0 los demés Documentos , =
Financieros, antes e 1inmediatamente después de efectuado ,

dicho Pago Restringido; /fii/ las Cuentas de Reserva tengan

4
fondos iguales o superiores a los requeridos en este ®

Contrato, tanto antes como inmediatamente después de .

todos los gastos y comisiones asociados al presente ”ij
i

&

Contrato, y /faw/ no haya ocurrido en dicho afio un Pagohyi'%
Restringido conforme la letra A/ precedente. El Deudory ',

informard a los BAcreedores, a través del Banco Agente, lag

4 L

I
1
1

fecha y cuantia del Pago Restringido requerido, 1ndlcando~enf'a$
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*de cualquier otra naturaleza con una institucién bancaria

distinta del Banco Agente o de Corpbanca, sin autorizacion
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los Acreedores. DECIMO SEGUNDO. CAUSALES DE
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,INCUMPLIMIENTO Y EXIGIBILIDAD ANTICIPADA DE LOS PRESTAMOS

ot
Z,
ot

e

- P o

&

’/A/ Cada Acreedor estard facultado para exigir el pago total

5
Trpge e
S

Pl

\ y [

ot
-af“‘de las obligaciones contraidas de las que da cuenta este
gy

T

o "

4  Contrato, caso este 1iltimo en que las obligaciones del

%

o 3
L 3 5,

Deudor con arreglo a este Contrato se haran inteqgra e
inmediatamente exigibles, entendiéndose el total de la deuda
contraida con cada Acreedor VY consignada en este

winstrumento, como si fuere de plazo vencido e inmediatamente

Eaysf;:m\nrtud de las Garantias del Financiamiento, en caso de
[

R . 1
#97 pal 4, “ocurrir cualquiera de los siguientes eventos Uno/ S1 el
ol : e q
i 5 i
o Jﬂ&ﬁlDeudor incurriere en mora ¢ simple retardo en el pago del

s

“W“todo 0 parte de los Préstamos o de cualquiera otra cantidad

k 1 FL' "E‘ \’i
! - A ! ‘';adeudada en virtud de este Contrato, por concepto de capital

: A'\; S
e O i
- d e T intereses; o Dos/ S1 el Deudor incurriere en mora o simple

4 ‘«, ‘\l *
} ! ; E retardo de cualguiera suma adeudada a cualquiera de los
& Vg o)

EH TL\ Acreedores, sea capital o 1intereses o de otra naturaleza,
m ,f,‘f,k, b2

] ba]o el Convenio de Financiamiento o de cualguiera de los

5
44 mu gr.

c pagarés que documenten los préstamos o créditos otorgados al
s v T
PR SRS 3
~ Deudor en virtud del Convenio de Financiamiento Se deja
e

By . expresa constancia gque por la mora o simple retarde en
'?:lﬁ’&fl w 1 Y
' éualqulera de dichos pagos, se devengard un interés penal

E-4

W&,,Superlntendenc1a de B;
qx .

3 h =
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reajustables por plazos superiores a noventa dias, siempre
recargada en todos dichos casos en un cincuenta por ciento.
El interés penal, en todos diches casos, se devengarad a
contar de la fecha de la mora o del simple retardo y hasta
la fecha del pago efectivo, y se calculard y pagarad sobre el
saldo adeudado. Sin perjuicio de lo anterior, los intereses
que no fueren pagados a su vencimientc se capitalizaran en
dicha fecha y, sin necesidad de demanda judicial, devengarén
nuevos intereses, los que se calculardn y pagardn a una tasa
igual a la del 1interés penal antes referida. /B/ Sin
perjuicio de lo establecido en la letra /A/ precedente, los
Acreedores Mayoritarios estaran facultados para declarar el
capital y los intereses de los Préstamos y cualquier otro
monto pagadero en virtud de este Contrato, como de plazo
vencido e 1nmediatamente exigible, <caso en el cual se
devengaran los 1ntereses penales en la forma sefialada en la
letra /A/ precedente, y también estardn facultados para
ejecutar y hacer efectivos todeocs los gravdmenes constituidos
a su favor en virtud de las Garantias del Financiamiento, si
ocurriere cualquiera de los siguientes casos o eventos, e
independientemente de si1 la ocurrencia de ellos fuere o no
imputable al Deudor Uno/ S1, por cualgulier persona o
entidad gque actuare contra el Deudor, se embargare,:
requisare, confiscare, tomare posesidn, custodia o control
de la Concesidén o de la totalidad o parte sustancial de lo#
activos del Deudor mediante sentencia judicial e]ecutorlada;f

£ - t
Para estos efectos, se entenderd que constituye una partegs (o,
: A3

l

sustancial de los activos del Deudor cualquier activo que;
- R
.t

individual o conjuntamente con otros activos, alcance o

: [
supere la suma de doce mil quinientas unidades de fomentm.i1

88

5%

[




o

= e e T S

3?;%

Fige o
=

=
S aw
e

e

e

-N%
€

ety

k
S

i
;;3? %
I".:ii "

w
TR

pt

s
£
3

af

5

P

o

5
w B N

i
PRI
R

e A1)

. SETne,
PP
it Y QL;_awae—ﬁ—

N P
AT

L

]
i

o
&?r{m 4

G

iy
By

-
B e
G
‘J‘} +

3
=y
]

¥
bt
PR
L3
& oat
* b
g
‘ﬂtu?m:n“
P

Ly =
rd sy,
-7

bl

A

£

3

A b

NN
w.Deudor al Banco Agente gy@§§l Inge
= R

s
NOVARIA

sfisoo & AUTORIZADA
4, o T o

, oV

&
z
P

Dos/ Si1 el Deudor 1incurriere en fcesacidédn de pagos o
suspendiere sus pagos o redonociere por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general
o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o contra del Deudor con
el objeto de declararle en guiebra o insolvencia; o s1 se
iniciare cualquier procedimiento por ¢ contra el Deudor
tendiente a su disoluciédn, liguidacidn, reorganizaclén,
concurso, ajuste o arreglo de pagos de ella o de sus bienes
de acuerdo con cualquier ley sobre quiebras, 1insolvencia o
reorganizacién de deudores, o solicitando la designacién de
un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto
del Deudor o de parte importante de sus bienes, o s1 el
Deudor tomare cualquier medida para permitir alguno de los
actos seflalados precedentemente en esta letra, slempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Deudor, el
misme no sea dejade sin efecto dentro de los sesenta dias
Sigulentes a su 1nicio. Yres/ S1 el Deudor o un acreedor
subordinado 1incurren en 1incumplimiento de sus obligaciones
bajo los Convenios de Subordinacién Cuatro/ Si cualquiera
de las declaraciones y seguridades efectuadas por el Deudor,
de que da cuenta 1la clausula Novena de este Contrato,
resultara no ser verdadera o fuera inexacta o incompleta en
cualquier aspecto significativo, a Juicio exclusivo de los
Acreedores Mayoritarios, salvo que ello fuere subsanado a
Plena satisfaccidén de los Acreedores Mayoritarios dentro de
}?s diez dias corridos s1guientes a la fecha en que el Banco

Deudor la ocurrencia de esta

- .f%gT U0 DECIMO DEL CIRCULO DF BOGOTAN
causal. Cimeo/ S1 cualqudNg At RRgada por el
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conforme a 1RANKHcLTH ontrato, en los demas

Documentos Fif Contrato del Ingeniero
Independiente, resultara no ser verdadera o fuera 1nexacta o
incompleta en cualquier aspecto significativo, a Juicio
exclusivo de los Acreedores Mayoritarios, y el Deudor no
subsanare dicho 1incumplimiento dentro de 1los treinta
corridos siguientes a la sclicitud hecha en tal sentido por
el Banco Agente. Seis/ 51 el Deudor o los Accionistas, segun
corresponda, 1incurriere en incumplimiento de cualquiera de
las obligaciones de hacer o de no hacer previstas en este
Contrato, y no subsanare dicho incumplimiento dentro 1los
quince dias corridos siguientes de ser requerido al efecto
por el Banco Agente. Siete/ Si1i el Deudor 1incurriere en
incumplimiento de /1/ el Contrato de Concesidn, y/o /11/ los
contratos de operacidn y mantenimiento de la Concesidn que
en el futuro celebre el Deudor, y en tales casos se
produjere, a Jjuicio exclusivo de los Acreedores
Mayoritarros, un Efecto Sustancial Adverso y éste no fuere i
subsanade a satisfaccién y a Juicio exclusivo de los ‘
Acreedores Mayoritarios, dentrc del plazo de diez dias
corridos contados desde el aviso que el Ingenlero,,
Independiente o el ©propio Acreedor envie al Deudor, ,

:

notificandole de que ha ocurrido dicho Efecto Sustancial’

s

Adverso. Ocho/ S1 se rescindiere, revocare, expropliare o se 1,
-4

pusiere término a la Concesibén por parte del MOP por'y
ot qi

cualquier causa, y estc sea confirmado en virtud de%»

[

) 1
.8
cualgquier equivalente jJurisdiccional, cuando existiere un'i
r

reclamo al respecto. ‘'Nueve/ S1 cualguier autorldad %

gubernamental requisare, confiscare, embargare, expropiare, ';

90 "
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o tomaré la custodia o control de, 1la

importante. d¢ los ‘bienes del Deudor, o

cualguier medida para sustituir la

negocios del Deudor, salvo el caso de la

decretada de conformidad a la Ley de

.4, c.Concesiones el Reglamento de la Ley de Concesiones,

?n“! y

R .
251empre que dentro del plazo de cuarenta y c¢inco dias

Fp'g Fife

uwcorrldos contados desde la fecha en que se notifique al

ﬁman b

%?udor la resolucidén del MOP que decrete la intervencién, el

ﬂﬂDeudor subsane el motivo de dicha intervencién y reasuma la
1
ﬁ.k i

%ﬁ%qoperac1on de la Concesidén o las obras que eventualmente

&ﬁkex1st1eren Diez/ S1 se paraliza o suspendiere la operacion
) ey vk_\_

,*W"o explotacién de 1la Concesidén, por un plazo supericr a
5"‘?; B
P S‘

% “*Wtrelnta, dias corridos, sin el consentimientc previo y por
zy,&f

ﬁyﬁiescrlto del Banco Agente, salvo gque se deba /1/ a una

& éutorlzac1én. del MOP, o /11/ a fuerza mayor, segun dicho

-t
[0
=
=]

}_0
o]
o}
®
n

definido en el articulc cuarenta y cinco del
Cédigo Civil. Once/ Si la Junta de Accilonistas del Deudor
¥

cambia la politica de dividendos en infraccién de 1lo

dlspuesto en este Contrato o adopta algin  acuerdo

incompatible con dicha politica de dividendos Doce/ Si por

b3
AR
.« ' cualguier causa se 1ncumplen, alzan, revocan, anulan o dejan

sin efecto, o dejan de ser validas y ejecutables de acuerdc
a la ley vigente y a sus términos, las Garantias del

Financiamiento Treece/ 51 el Deudor dejare de cumplar en la

@lmhacer o permitir que
S
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endeudamiento, o s1 cul. r chdeudamiento del Deudor se
declarare exigible anticipadamente o© se exigilere su pago
adelantado, siempre que no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto, antes del vencimiento estipulado,
slempre que en cualquiera de los casos mencionados en este
numeral se trate de una o mas obligaciones vencidas o
aceleradas que sean por un monto 1gual o superior a siete
mil UF. Catorce/ Si el Deudor incumpliere cualquiera de sus
obligaciones /1/ bajo el presente Contrate, /11/ bajo los
dem&s Documentos Financieros, o /i11/ bajo los Documentos

Relevantes, que sean distintas a las 1indicadas en 1los .«

i ]

’ y v R

numeros anteriores y no subsanare dicho incumplimiento Ly g

T Y

dentro del plazo de treinta dias corridos contados desde que ' i

t

fuere requerido al efecto por el Banco Agente. Quince/ S1 el Ty

Garante no cumpliere sus obligaciones bajo el Contrato de i

‘
Garantia del Controlader Diecaiséis/ S1 Sacyr Concesiones W“ﬁ&w
Chile 5.A dejare de tener el control y de ser titular de a L
lo menos un sesenta por ciento de las accicnes emitidas por
el Deudor y/o si el Garante dejare de tener el control y de
ser titular, directa ¢ 1indirectamente, de a lo menos un
cincuenta coma un por ciento de las acciones emitidas por el
Deudor. Diecisiete/ Si el Garante no otorga el Contrato de"
Garantia Controlador en términos sustancialmente similares
al contenido en el Anexo Seis dentro de 1los treinta dias

siguientes a la fecha de esta escritura DECIMO TERCERO: .

TRIBUTOS Y GASTOS. ELl Deudor acepta, desde ya, pagar'

cualquier 1impuesto de timbres y estampillas, actual o
]
futuro, o cualquier otro _tglbuto o 1mpuesto similar o de

'

WA

ey

otra naturaleza que afecte a cualgquier pago efectuado bajo

este Contratec o a la emisidn, otorgamiento, registro o
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suscripcidn de cualquier 3nstrumento gue sea necesarlo
otorgar conforme a este Contrato. Todos los gastos
necesarios y documentados y los derechos derivados del
otorgamiento del presente Contrato 0 de cualquier
instrumento gque sea necesario otorgar en conformidad al
mismo, serdan de cargo del Deudor, salvo en lo referente a
gastos notariales relativos a eventuales cesiocnes de los
Préstamos El Deudor debera rembolsar al Acreedor el monto

total de cualquier gasto u honorario necesario y documentado
o de cualquier impuesto gue este tuviere que pagar o pagare,

incluyendo intereses, multas \Y gastos necesarios \Y%

documentados en que se haya 1incurride al respecto, con

motivo del otorgamilento y cumplimiento de este Contrato o de

cualquier instrumento emitido u otorgado en relaciédn con

éste, a mencs que dicho pago provenga de una accién u

om1s1én culpable de los Acreedores DECIMO

CUARTO -

INDEMNIZACIONES. Sin perjuicio de lo sefialado en la

cldusula anterior, el Deudor deberd indemnizar a 1los

Acreedores y a cada uno de sus respectivos directores,

empleados, agentes y consultores, por cualquier reclamo,

dafio, pérdida, obligacidén y gasto, incluyendo honorarios 1%

gastos razonables por asesoria legal, que tengan como causa
/1/ el incumplimiento imputable al Deudor de alguna de las
dirsposiciones del presente Contrato, o /11/ el destino que
el Deudor haga de los fondos de los Préstamos, siempre gue

asi se determine por sentencia firme Yy ejecutoriada. DECIMO

QUINTO: CESIONES. A/ Los AcreedorefS

‘g-m;s 0 DEC; 0 DEL GROULO Dt TQ
transferir a otras institucioné ‘ '-:;.u"ra s E MFOMM o iias
y !//J H'ﬁ'l. .5‘.-’1'“.7'. -;-o;y W

/\
de segure, constituidas en Chileh \\\\\\dqzwl_pzmge sus
derechos y obligaciones bajo el = Eﬁfm””“?gm@%qué/ los

//

93



Pagarés que document P R Y En todo caso, 1la
cesi6n de todo o part sus derechos y obligaciones bajo
el Contrato deberd efectuarse mediante un contrato de
cesidn, debiendo ademds el nuevo acreedor asumir las
obligaciones del cedente respective contenidas en este
Contrato. B/ El Deudor se obliga, desde ya, a efectuar sus
mejores esfuerzos y a suscribir toda la documentacidén legal
referida a la o las cesiones de las que da cuenta la letra
A/ precedente, de manera de facilitar la ces1ié6n de 1los
Préstamos Las cesiones no podran 1mplicar gue el Deudor
deba incurrir en mayores costos u obligaciones adicionales o
mas gravosas a aquellas establecidas en el ©presente

Contrato DECIMO SEXTO: BANCO AGENTE Dieciséis.Uno

Designacién, Autorizacién vy  Accaén /a/ Por este

instrumento, y conformidad con lo previsto por el articulo
diecioche de la ley numero veinte mi1il cilento noventa, se
designa a Banco del Estado de Chile como Banco Agente y como
mandatario, para que actle en representacién de los
acreedores de los Préstamos de acuerdo a lo estipulado en
este Contrato Yy en los Documentos Financieros, de
conformidad con los términos de este Contrato, y lo faculta
para que adopte todas las acciones gque le correspondan como
Banco Agente en su representacidn, ejerza todas las
facultades y cumpla con todas 1las funciones gque, segun
dichos documentos, se hayan puesto de su cargo. /B/ El Banco
Agente tendrd los poderes que se le otorguen en este
Contrato, y cada vez que el Banco Agente deba actuar, lo
deberad hacer en ‘conformidad a las disposiciones de esta
clausula Décimo  Sexta, obligédndose a ©proveer a los

Acreedores, toda 1la informacidn pertinente relativa a sus

94
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1 responsable

o 1 . legalmente por él en relacidn con este Contrato,

tendré

XL miembros,

+, dichos

%+ documentos,
otra parte
acuerdo a
J disposicidn
L Py
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%%gpodra,

‘' actuaciones,

otros mandatos que le

existen

Salvo en caso de culpa leve,

responsabrlidad por
funcionarios,
Banco Agente,

?: con culpa leve antes 1indicada,

documentos o

autenticidad,

celebrar

a menos gue haya
de hacerlo de parte de los

actuando

Q"‘“Ehc@w
wiws 2 COPIA |
””“%§AUTOREADfJ
I

en forma y adecuada,

iy

s1n perjuiclo de

oportuna
)

fueran conferidos por los Acreedores

/C/ Las responsabilidades del Banco Agente seran sélo las

expresamente establecidas en este Contrato y no se entenderi

obligaciones 1implicitas que le afecten. /D/

el Banco Agente /i/ no sera

por cualquier accidn adoptada u omitida

tampoco

tales

actos u omisiones, los

directores, empleados o filiales del
con la misma excepcién relativa al proceder

/11/ no serad responsable de

i
;
j‘ manera alguna ante los Acreedores por concepto de alguna

. declaracién, seguridad o garantia otorgada por el Deudor o
ﬂw; cualquier otra parte o cualquier funcionario del mismo,
W?L contenida en este Contrato o en cualquier certaficado,
ﬁ?#i~ informe, declaracidén u otro documento referido o recibido

por el Banco Agente segin o en relacidén con cualquiera de

por el wvalor, validez, vigencia,

exigibilaidad o dichos

suficiencia de
o por cualquier omisién del Deudor o cualquiera

del mismc de

cumplir con sus obligaciones de
aquellos. /E/ Sin perjuicio de cualquier
en contrario contenida en este Contrato, el

giéﬁBanco Agente no tendrd que ejercer ninguin derecho o recursc
to a

ningun contrato que enmliende, modifique,

O renuncle a

cualquier este

disposicidén de
recibido instrucciones escritas
Acreedores /F/ El Banco Agente

por de los

12 JUL

R

NTONIG HERNANDE
NOTARIO =




Acreedores aceptar todo celebrar, modificar

0 extinguir las Garanti? del Financiamiento, pudiendo
pactar todos los elementos de la naturaleza, accidentales y
de la esencia, ejercer todos los derechos que se deriven
para los Acreedores de tales garantias y contratos y firmar
y todos los documentos que sSean necesarios para los fines
anteriores. /G/ Todas las relaciones entre el Deudor y los -

Acreedores se efectuardn a través del Banco Agente

Dieciséis.Dos. Derechos del Banco Agente. /A/ E1 Banco

Agente podra contraer cualquiera de sus obligaciones a . = wn

través de mandatarios o apoderados, y tendréd derecho a

asesoria de abogados respecto de todos los asuntos en
relacidén con dichas obligaciones. En casos especificos el
Banco Agente podrd cumplir con sus funciones a través de una
o mds de sus filiales en la medida que tales actos digan

relacidén con el giro de tales filiales Los actos gque el ,

Banco Agente realice a través de estas filiales no -;
f

requeriran el consentimiento de los Acreedores, pero la

i
At

responsaprlidad sobre los mismos recaera en el Bance Agente.

/B/ El Banco Agente tendrd derecho a depender de y estard’. 5™,

v

| i
plenamente protegido cuando dependa de cualquier documento, QJ?

[ Lo
y
escrito, acuerdo, aviso, censentimiento, certificado, f

R = L
declaracidén jurada, carta, cable, telegrama, télex o mensaj? )
por telecopiador, declaracién, orden u otro documento que é} ot

[t
Banco Agente crea ser autentico y correcto de haber 51H?fgﬁ
firmado, enviado o efectuado por la o las personas éu?*t

&
corresponda. El Banco Agente podr& justificadamente omltlr}gh
)
negarse a tomar alguna accidn de acuerdo a este Contrato /h}!,

+
s1 dicha accién, a juicio del Banco Agente, fuera contrargi ﬁjﬁ
a la ley o a los f%?mlnos de este Contrato, y /i1/ =21 hé ﬁ$L
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‘| recibiera la colaboracidn de los Acreedores /salvo en la

~ medida que dicha colaboracidén no sea necesaria de acuerdo a

4 los términos de este instrumento/ El Banco Agente estara

plenamente protegido en todos los casos cuando actie o se

abstenga de actuar de acuerdo a este Contrato o a cualquiera

ey

. de los otros Documentos Financieros de conformidad con una

b: solicitud de los Acreedores, y dicha solicitud y cualquiera

hy
hor

' accion tomada u omisi16n de actuar de acuerdo al mismo, seré
1

ra——

obligatoria para los Acreedores /C/ 31 con respecto a una

taccidén propuesta que deberd tomar, el Banco Agente
1

en relacidén con las obligaciones o funciones o poderes
o f

jrdiscrecionales del Banco Agente, es o puede ser ambiguo o

v

A N
¥ st
o

a

" inconsistente, el Banco Agente avisaré por escrito

inmediatamente los Acreedores, identificando la acciédn

£
p Npe e propuesta y las disposiciones que considere son o pueden ser
; Rae
ambiguas o 1nconsistentes, y podra negarse a ejecutar dacha

| funcién, o asumir dicha responsabilidad, o ejercer tal poder
ﬂudlscrec1onal, a menos que haya recibido la confirmacidén

PR

escrita de los Acreedores, en el sentido de que éstos

] L
E g L ‘a concuerdan en que la accldédn que se propone al Banco Agente
; £
5,

Al
@wqtomar es consistente con los términos de este Contrato, o es

oA

’%ﬁQ de otra manera apropiada El Banco Agente estara plenamente
vt
g,k
A

i+, Vprotegido cuando actie o se abstenga de actuar con 1la

-
bo, ¥

w

= 4 confirmacidén de los Acreedores en este sentado, y dacha

h
i B .~ confirmacién serd obligatoria para el Banco Agente, para los
! A, red
i) %‘:li‘, .
r#;~nAcreedores /D/ No se estimard que el Banco Agente tenga
T
fwiconocimiento efectivo, directo o indirecto, n1 aviso del

@, @ctaecimiento de cualquier
LR

"s.conforme a este Contrato,
A
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recibido Un aviso al efecto del Deudor o de los Acreedores.,
Recibido gque sea un aviso en tal sentido, el Banco Agente
debera inmediatamente retransmitir dicho aviso a los

Acreedores. Dieciséils.Tres Instrucciones Para acreditar

s1 el Banco Agente ha recibido instruccicnes de tomar accién
o de abstenerse de ello de parte de los Acreedores, bastaré
que se le haya hecho entrega de una comunicacidén escrita por
parte de los Acreedores El Banco Agente tendrd derecho a
solicitar dicha comunicacidén de parte de los Acreedores

Diecisérs.Cuatro. Declaracién de no dependencia en las

cpinicnes del Banco Agente Los Acreedores reconocen

exXpresamente gque ni el Banco Agente ni ninguno de sus
funcionarios, directores, empleados, agentes, apoderados o
filiales ha efectuado alguna declaracién ni ha dado garantia
alguna en su favor y que ningin acto efectuado por el Banco
Agente, 1ncluyendo, sin limitacidn, cualquier revisibn de
los asuntos del Deudor, se estimard constituirr alguna
declaracidén o garantia del Banco Agente o cualquier persona
ante los Acreedores. Los Acreedores declaran al Banco Agente
que, en forma independiente del Banco Agente, Y
exclusivamente en base a los documentos e informacién que
han estimado convenlente, han efectuado su propia
apreciaciédn e 1nvestigacidén de los negocios, operaciones,
propiedades, condicidn financiera y de otra indole, asi como
la capacidad crediticia del Deudor y adoptaron su propia
decisidén de celebrar este Contrato. Los Acreedores también
declaran que, en forma independiente y sin depender del
Banco Agente, vy exclusivamente en base a los documentos e
informacidn que estimen convenliente en tal fecha,

. n .
continuardan efectuando sus propios analisis crediticios,
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. apreciraciones y decisiones de tomar o NO acoion deacuerdo
. con este Contrato, y de llevar a cabo la investigacidén que
estimen necesaria para informarse de los negocios,
operaciones, propiedades, condicidn financiera y de otra
f indole, asi c¢omo la capacidad crediticia del Deudor. Con

2

- excepciédn de los avisos, i1informes, aclaraciones a dichos

w, 1nformes, y otros documentos que el Banco Agente deba
s entregar expresamente a los Acreedores de acuerdo con este

Contrato, el Banco Agente no tendrd obligacién n1i

wae |
W%ﬁIresponsabllldad alguna de entregar ninguna informacién
,&uxﬁﬁcred1t101a 0 de otro tipo a los Acreedores que diga relacidn
iJW»éicon los negoclios, operaclones, propledades, condicidn

4
mjéflnanClera o de otra indole o la capacidad crediticia del

Deudor que pudiera llegar a las manos del Banco Agente o

i cualquiera de sus funcionarios, directores, empleados,
s
?agagentes, apoderadocs 0 filiales. Dieciséis Cainco
g
;%ﬁIndemnlzac1on al Banco Agente Los Acreedores mantendran
T
L LS (‘,}1 ‘

il

g+ .andemne al Banco Agente en su calidad de tal /en la medida

PN
’ ’ti
t;
4§ﬂque no sea reembolsade por el Deudor y sin limitar la

Ty

T

IR st

tEx,obllgac1én del Deudor de hacerlo/, a prorrata de los montos

n%wtotales de 1los respectivos créditos de los Acreedores

» emanados de los Préstamos en la fecha en que se realicen las

%

N actividades que den lugar a la demanda de 1ndemnizacién de

“@iparte del Banco Agente, por concepto de y contra todas 3%

L
A H;Ls‘,ﬂs b -
Tﬁabualqulera de las responsabilidades, obligaciones, pérdidas,

a1
ot Wl

s.dafios, sanciones, acciones, fallos, Juicios, costos, gastos
FmRs
1 by

%rép,fdesembolsos de cualquier tipo que sean, que pudieran

2

gy gravarse, 1ncurrirse ¢ afirmarse en cualquier momento contra

R Y
B p¢ Lol ] 4
= =&l Banco Agente como tgl e E¥gen no se deba a hecho o

‘. [ ]
eaeculpa de  los do, sin limitacién, en
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Acreedores emanados de los Préstamos, relacionados de
cualquier manera o provenientes del presente Contrato, del
cumplimiento de sus obligaciones como Banco Agente bajo el
mismo o de cualquier accidén adoptada u omitida por el Banco
Agente como tal, en conformidad ¢ en relacidn con cualguiera
de los antericres, en la medida que los Acreedores sean 1os
causantes 0 hayan generado parte de dichas
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafos, sanciones,
accrones, fallos, juicios, costos, gastos o desembolsos y en
el entendido de gue cualquiera de las responsabilidades
anteriores no sean consecuencia de la culpa leve del Banco
Agente La obligacién de indemnizacidédn prevista en este
numero Dieciséis.Cinco subsistira al pago de los créditos de
los Acreedores emanados del Préstamo. Dieciséis.Seis

Sucesor fA/ El1 Bance Agente podrd renunciar a su cargo en
cualquier tiempo, dando aviso escrito a los Acreedores y al
Deudor Asimismo, el Banco Agente podrid ser removido por la
decisidén de los Acreedores, en cualgquier momento y con causa

justificada. La renuncia o remocién del Banco Agente

solamente producirada efectos una wvez que se haya verificadoe
la designacidén de un Banco Agente sucesor de acuerdo a este
ndamero Dieciséls Seis /B/ Ocurrida dicha renuncia o
remocidn, los Acreedores tendridn el derecho de designar un

Banco Agente sucesor, quien serd uno de los acreedores bajo

N
da‘ s "
los  Préstamos u otro banco comercial de prestigio { 1

b .
t

reconoclido, razonablemente aceptable para el Deudor
constrtuido segin las leyes de Chile. /C/ En caso que los
Acreedores nc hubieren dé51ghado ningun Banco Agente sucesor

L]
dentro del plazo de treinta dias de ocurrida dicha renuncia
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o, remocién o si el Banco Agente suceshp dPQ‘Ign:IHn ne—hukd ere

I ¢
]

;
X aceptado el cargo dentro del plazo de treinta dias de

’

- ocurrida su designacidn, entonces el Banco Agente saliente
! podrd, en representacién de los Acreedores, designar un

i Banco Agente sucesor, que sera uno de los acreedores bajo

1

&
, Los Préstamos u otro banco comercial constituido en Chile de

. & brestigic reconocido, razonablemente aceptable para el
-8, f,
T Deudor y constituido de acuerdo a las leyes de Chile Fn ese

i

l@b\h
gzé”ir evento, la designacién del Banco BAgente sucesor efectuada

i
l{‘ ‘ul E
4 por el Banco Agente saliente entrard en vigencia el décimo

Y

dia después de la misma, a menos que los Acreedores hayan
1

R IR E -

* s
TH

#
se " g

ic1e51<_:ma1cic> un Banco Agente sucesor antes de tal fecha de
acuerdo a la letra B/ precedente. /D/ BAceptada 1la

-de51gna01c'm como Banco Agente, de acuerdo con las letras B/
;o C/ precedentes, por un Banco Agente sucesor, y otorgado y

‘c;b‘ 'iv -
ﬂuj‘”‘” entregado por el Deudor y el Banco Agente sucesor un

W=

SRy
*
..'
h

‘Banco Agente sucesor en razén de su cargo de Banco Agente

+/los que tendran como limite los honorarios a los que tenia

;.dereche el Banco Agente saliente/, dicho Banco Agente
¢ - sucesor sera por ende el sucesor de y estard investido de
todos los derechos, poderes, privilegios y obligaciones del
Banco Agente saliente, y este 1ultimo sera liberado de sus
\‘gpllgac1ones y funciones de acuerdo c¢on este Contrato
Dfaspués de cualgquier renuncia o remocidén del Banco Agente
sallente, lo dispuesto en esta clausula redundara en su

oy

. ‘beneficio, con respecto a las acciones tomadas u omitidas

s w,:mélentras fuera Banco Agente de acuerdo con este Contrato. El
By g

bon - - z
i« ,Banco Agente no podrid ceder ‘ derechos u obligaciones como
.
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n de este numero Dieciséis Seis En .

o

este tipo en violaci
caso que los Acreedores resuelvan remover al Banco Agente

con expresidn de causa o s1 éste renunciare, el Banco Agente K
s6lo tendra derecho a que se le pague por el Deudor el total
de la remuneracién a gue tiene derecho en conformidad al "

nimero Dieciséils Siete de esta clausula, y que se hubiere

+

devengado a la fecha de hacerse efectiva la remocidn o .

N »
F
.

renuncla En todo caso, en ningin casc el Banco Agente Ry

R *
sucesor podra recibir una remuneracidn superior a la del

v

Bancs  Agente saliente que se 1indica en el nﬁmer?
§ie

Dieciséis.Siete de  esta clausula, Dieciséis.Siete; "', |
P

Remuneracién del Banco Agente Por todos los serv1c1§s W
L 3

1
prestados de acuerdo al presente Contrato y al Convenio de’ :
. £ ]
‘una ; « I

:
oo gl

Financiamiento, el Banco Agente tendrd derecho a

[ (R

. ey ik
com1s1on anual ascendente a mil quanientas UF, conjuntamenFey§?ﬁ
153 Wt .

Bt
gastos, '

con el reembolso al Banco Agente de los

A
Lo

extraordinarios que no formen parte de los costos 1mplic%t§s
de la comisién del Banco Agente, que deben ser justificad

3! qéf
y acordados con el Deudor, y aceptados por escrito en :formai

%

previa por este ultimo. La comisidén del Bance Agente

pagard anualmente y por adelantado. Para el caso de

remuneracié4n correspondiente al primer afio, ésta se 'pag
(AR

en la fecha de la escritura A partir de entonces, se pag

v

cada vez que se cumpla un aniversario de la fecha dej

F]

. . i e
presente escritura. Dieciséis Ocho Fusién del Ban
i

1, L*

Agente. Cualquier entidad con la cual se fusione el’ Bango

bl
£
A

. N il
Agente o con la cual éste se consolide, o cualguier soc1leds

%
1 g
'

| t 1
resultante de alguna fu51éi o consolidacién de la dque [s¢
b i { ,.fJ
parte el Banco Agente, continuara siendo el Banco Age
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ﬂ?\efectuar acto alguno por las partes de este Contrato. DECIMO
j ST

A%‘SEPTIMO: VARIOS. Diecisiete.Uno Autorizaciones. Ninguna
bkt
ﬁk‘renunc1a de cualquier disposicion de este Contrato o de

_. z

sk

T

%w‘cualquler instrumento otorgado segin sus términos, ni el

‘wh&iﬂconsentlmlento o autorizacidn para que el Deudor actie en
ip‘“{ |

]@ﬁ Forma diferente a tales disposiciones, tendra efecto alguno

¥a menos que haya sido otorgada por escrito por los

,§kacreedores Mayoritarios, y en tales casos esa renuncia,

f
3ﬂ @“bonsentlmlento O autorizacién tendrd efecto solamente en el

C&
3 n,{

5 g&caso especifico y para el objeto especifico para el cual se
“""@.al

thﬂdhaya otorgado Se deja expresa constancia, que toda renuncia
AT

- byt 0 autorizacién que diga relacidén con disposiciones de este

E
x"q-ﬁ,

gContrato relativas a /1/ pago de capital e intereses de los

a4
't

)
3

Préstamos, /11/ tasas de interés de los Préstamos ¥y sus

iy
L

‘margenes aplicables, /i111/ fechas de vencimiento de los

-

[ Préstamos y sus fechas de pago de intereses, /iv/ prepagos

'

T

- .voluntarios o reprogramaciones obligatorias de los

Préstamos, /v/ las causales de exigibilidad anticipada

+

il
i)

o
4

T
2
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eferidas en la letra A/ de la clausula Décimo Segunda, vy

n,‘:{f
o

E

o

xfi/Vl/ las contenidas en este numeral Diecisiete.Uno, deberé
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gﬂvulos términos del presente Contrato serad valida en la medida

. ser adoptada por la unanimidad de aquellos que resulten ser
los acreedores de los Préstamos a la fecha de otorgarse la

referlda autorizacidn Diecisiete.Dos Modificaciones Las

partes acuerdan expresamente que cualquier modificacién a

,en gque dicha modificacién sea acordada con el mutuo
? ‘consentimiento delos
mh gt ,}: .

‘ffDlECLSlete Tres.

U..

el Deudor

los Anexos

K*
*31ngularlzados en las Contrato se

o



protocolizan con esta fecha bajo el repertorio ntUmero
ochocientos sesenta y cuatro en los registros de esta
Notaria y forman parte del presente Contrato para todos los
efectos legales a que hubiere Ilugar. Diecisiete.Cuatro.

Costos Y Gastos. De QCuUrrir cualquier causal de

incumplimiento bajo el presente Contrato, el Deudor se
compromete a pagar a los Acreedcres y a scla solicitud de
éste, todos los costos y gastos razonables incurridos por él
en relacidén con la exigibilidad o preservacién de cualquier
derecho bajo este Contrato. Diecaisiete.Cinco Nulidad. La
declaracidn de nulidad o) ineficacia de cualquier
estipulacidén contenida en este Contrato hard que esta
estipulacidén se tenga por no escrita o sea ineficaz, pero la
nulidad o ineficacia de dicha estipulacién, no afectard 1la
validez vy eficacia de las restantes estipulaciones del

Contrato. Diecisiete Seis Denominacidén de las Clausulas

L.as denominaciones asignadas por los comparecientes a las
distintas estipulaciones de este Contrato han sido
establecidas sélo para referencia y facilidad de su 1ectura;
sin afectar el significado o alcance gque la clausula en su
integridad pueda tener distintos que dicha denomlna01én:
Diecisiete.Siete. Preclusién. El hecho que los Acreedores no
ejercitare o demorare el ejercicio de cualquiera de sus
derechos de acuerdo con este Contrato nc constituiréd una
renuncia de ellos, como tampoco el ejercicio separado |o!
parcial de algtn derecho i1mpedird el ejercicio de los mism

o de otros derechos. Los recursos a que aqui se ha

referencia son? acumulativos y no excluyen ningdn ot

recurso reconocide por la ley. DECIMO OCTAVO' JURISDICCION
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44 presente Contrato,

las partes fijan su domicilio en la ciudad
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus

ibunales Ordinarios de Justicia. DECIMO NOVENO GASTOS

lacionen con el ctorgamiento del presente Contrato serdn de

|
|
|
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I
odos los gastos notariales y cualesquiera otros que se
!
e
i
X

clusivo cargo del Deudor PERSONERIAS La personeria de los

representantes de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto

}A consta de escraitura piblica de fecha veintiséis de junio
3‘:"5‘ !

de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don

‘éﬂumberto Santelices Narducci La perscneria de los

fﬁ?; INVERSION S A. por el Fondo de Inversién de Desarrcllo de

L,M;HEmpresas Las Américas-Emergente consta de la escritura

v*‘|

umwnfpubllca de fecha dieciséis de junio de dos mil seis, otorgada
| _

1

/4% en la Notaria de Santiago de don Patricic Raby Benavente La

““IY}? . .
W?wﬁhpersonerla de los representantes de Sacyr Concesiones Chile

TEET

consta de escritura puablica de fecha veinticinco de
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sJunio de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de

o
G b & .
z;?f don Humberto Santelices Narducci La personeria del
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1}epresentante de Banco del Estadoe de Chile consta de la

- escritura publica otorgada el once de junio de dos mil ocho

e

e T ol

i

-én la notaria de Santiago de don Ricardo Reveco Hormazabal
Ty

- La personeria de los representantes de CORPBANCA consta de

f‘u‘ §
?E la escritura plublica de fecha trece de febrero de mil
novecientos mnoventa y seis, otorgada en la Notaria de

r é@ntlago de don Gonzalo de 1la Cuadra Fabres y de las

¥ tres y de fecha dleCLnueve de enero de dos m1l cuatro, ambas
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